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เรียน ท่านผู้ ถือหุ้น 

บริษัท ศรีสวสัดิ Í  พาวเวอร์ 1979 จํากดั (มหาชน) 
 

เรืÉอง ความเห็นของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเกีÉยวกบัรายการได้มาซึÉงสินทรัพย์ 
 

 

ด้วยทีÉประชุมคณะกรรมการของบริษัท ศรีสวัสดิ Í  พาวเวอร์ 1979 จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ หรือ SAWAD”) ครั ÊงทีÉ 14/2559 

เมืÉอวนัทีÉ 28 ธันวาคม 2559 ได้พิจารณาและอนมุติัในเรืÉองทีÉสาํคญั ดงันี Ê  

 

1. อนุมัติให้นําเสนอต่อทีÉประชุมผู้ ถือหุ้ นเพืÉอพิจารณาอนุมัติให้บริษัทเข้าซื Êอหุ้นสามัญและทําคําเสนอซื Êอหลักทรัพย์

ทั Êงหมดของบริษัทเงินทุน กรุงเทพธนาทร จํากัด (มหาชน) (“BFIT”) เพืÉอครอบงํากิจการตามประกาศคณะกรรมการ

กํากับตลาดทุน ทีÉ ทจ.12/2554 เรืÉอง หลกัเกณฑ์ เงืÉอนไขและวิธีการในการเข้าถือหลักทรัพย์เพืÉอครอบงํากิจการ ใน

ราคาไม่เกินหุ้นละ 11.42 บาท โดยในการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ทั Êงหมดจะเกิดขึ Êนก็ต่อเมืÉอเหตุการณ์ดังต่อไปนี Êได้

เกิดขึ Êนครบถ้วนแล้ว 

 

(1) บริษัทฯ ได้เข้าทําสญัญาจะซื Êอจะขายหุ้นกับนางสาวนริศรา กิจพิพิธ1 (ซึÉงเป็นผู้จะขายหุ้นและไม่เป็นบุคคลทีÉ

เกีÉยวโยงกนั โดยผู้จะขายหุ้นจะดําเนินการรวบรวมหุ้นของ BFIT ให้ได้เป็นจํานวนรวม 53,011,000 หุ้น คิดเป็น

ร้อยละ 26.51 ของหุ้นทีÉชําระแล้วทั Êงหมดของ BFIT) ในราคาหุ้นละไม่เกิน 10.50 บาท และเงืÉอนไขบังคับก่อนทีÉ

กําหนดในสญัญาจะซื Êอจะขายหุ้นดงักลา่วได้เกิดขึ Êนครบถ้วนแล้ว 

(2) ทีÉประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ มีมติอนมุติัให้บริษัทฯ เข้าซื Êอหุ้นของ BFIT และทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ทั Êงหมดใน 

BFIT ด้วยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่าสามในสีÉของผู้ ถือหุ้นทีÉมาประชมุและมีสทิธิออกเสยีง  

 

ในการเข้าทํารายการซื Êอหุ้น BFIT และการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ทั Êงหมดใน BFIT เข้าข่ายเป็นการเข้าซื Êอหรือการรับ

โอนกิจการของบริษัทอืÉนมาเป็นของบริษัท ตามมาตรา 107(2) (ข) แห่งพระราชบญัญัติบริษัทมหาชนจํากัด พ.ศ. 2535 

(รวมทั ÊงทีÉมีการแก้ไขเพิÉมเติม) ดงันั Êน บริษัทฯ จงึมีหน้าทีÉต้องจดัให้มีการประชุมผู้ ถือหุ้นเพืÉอขออนุมัติการเข้าทํารายการ

ดงักลา่ว โดยมติของทีÉประชมุผู้ ถือหุ้นในวาระนี Ê จะต้องได้รับคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสีÉของผู้ ถือหุ้ นทีÉมาประชุม

                                                             
1  เมืÉอวนัทีÉ 28 ธนัวาคม 2559 SAWAD ได้ทําสญัญาจะซื Êอจะขายหุ้น BFIT จํานวน 19,620,000 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 9.81 ในราคา 

8.20 บาทต่อหุ้น กับนางสาวนริศรา กิจพิพิธ (ซึÉงเป็นตวัแทนรวบรวมหุ้นทําหน้าทีÉประสานงานระหว่างบริษัทฯ และผู้ ถือหุ้นเดิม BFIT ทีÉ
ประสงค์จะขายหุ้น และดําเนินการใดๆ ตามทีÉจําเป็นเพืÉอรวบรวมหุ้น BFIT ตามบันทึกข้อตกลงระหว่าง SAWAD และนางสาวนริศรา 
กิจพิพิธ เมืÉอวนัทีÉ 10 มถินุายน 2559  โดยนางสาวนริศรา กิจพิพิธ ได้ลงนามในบันทึกข้อตกลงกับผู้ ถือหุ้น BFIT ทีÉประสงค์จะขายหุ้น 2 
ราย อนัได้แก่ นางสาวกนกนชุ ชลวานิช ทีÉมคีวามประสงค์จะขายหุ้น BFIT จํานวน 9,970,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 4.99 และนางพิรดา อิน
ทามระ ทีÉมคีวามประสงค์จะขายหุ้น BFIT จํานวน 9,734,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 4.87 ในราคา 10.50 บาทต่อหุ้น รวมทั Êง ได้ทําการตก
ลงด้วยวาจากับนายสมยศ วินิจฉัยกุลและนายธนิตย์ เศรษฐีกุล ซึÉงประสงค์จะขายหุ้น BFIT จํานวน 9,901,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 
4.95  และ จํานวน 3,786,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 1.89 ตามลําดับ ในราคา 10.50 บาทต่อหุ้น) คิดเป็นหุ้นรวมจากทีÉ SAWAD ทํา
สญัญาซื Êอขายกับนางสาวนริศรา กิจพิพิธ และจากการทีÉนางสาวนริศรา กิจพิพิธ ลงนามในบนัทึกข้อตกลงกับผู้ ถือหุ้นอีก 2 ราย รวมทั Êง
ตกลงด้วยวาจากับผู้ ถือหุ้นอีก 2 ราย รวมเป็นหุ้นจํานวน 53,011,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 26.51 
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และมีสทิธิออกเสยีง และยงัถือเป็นรายการได้มาซึÉงสนิทรัพย์ตามประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนทีÉ ทจ. 20/2551 

เรืÉอง หลกัเกณฑ์ในการทํารายการทีÉมีนัยสําคัญเข้าข่ายเป็นรายการได้มาหรือจําหน่ายไปซึÉงสินทรัพย์ และประกาศ

คณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย เรืÉอง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนใน

การได้มาหรือจําหน่ายไปซึÉงสินทรัพย์ พ.ศ. 2547 (“ประกาศรายการได้มาหรือจําหน่ายไปซึÉงสินทรัพย์”) ซึÉงมีขนาด

รายการสงูสดุเท่ากับร้อยละ 30.71 ตามเกณฑ์มูลค่าสินทรัพย์ทีÉมีตัวตนสทุธิ ซึÉงคํานวณจากมูลค่าสินทรัพย์ทีÉมีตัวตน

สทุธิของ BFIT ตามสดัสว่นการเข้าถือหุ้นของบริษัทฯ ทีÉร้อยละ 90.16 (ภายใต้สมมติฐานทีÉผู้ ถือหุ้น ของ BFIT ทุกราย

ตอบรับคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ทั Êงหมด) เปรียบเทียบกบัมลูค่าสนิทรัพย์ทีÉมีตวัตนสทุธิของบริษัทฯ ตามงบการเงินรวม ณ 

วนัทีÉ 30 กนัยายน 2559 และเมืÉอคํานวณรวมขนาดรายการได้มาซึÉงสนิทรัพย์ทีÉเกิดขึ Êนทั Êงหมดในช่วงระยะเวลา 6 เดือน

ทีÉผ่านมา ได้แก่ รายการได้มาซึÉงหุ้น BFIT จํานวน 19,680,000 หุ้น คิดเป็นมูลค่าทั Êงสิ Êน 157,718,136 บาท (ซึÉงบริษัทฯ 

ได้เปิดเผยข้อมลูต่อนกัลงทนุ และตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรัพย์ฯ”) แล้วเมืÉอวันทีÉ 27 มิถุนายน 

2559)  ซึÉงจะทําให้ขนาดรายการรวมทั Êงสิ Êนเท่ากับร้อยละ 34.72 จึงเข้าข่ายเป็นรายการได้มาซึÉงสินทรัพย์ของบริษัทฯ 

ประเภททีÉ 2 คือรายการทีÉมีมลูค่าเท่ากบัหรือสงูกว่าร้อยละ 15.00 แต่ตํÉากว่าร้อยละ 50.00 ตามประกาศรายการได้มา

จําหน่ายไป ดงันั Êน บริษัทฯ จงึมีหน้าทีÉต้องเปิดเผยสารสนเทศการเข้าทํารายการได้มาซึÉงสนิทรัพย์ต่อตลาดหลกัทรัพย์ฯ 

(รายละเอียดการคํานวณขนาดรายการ ปรากฏในสว่นทีÉ 1 ข้อ 1.1.1 ของรายงานฉบบันี Ê) 

 

2. อนมุติัให้นําเสนอต่อทีÉประชุมผู้ ถือหุ้นเพืÉอพิจารณาอนุมัติการปรับโครงสร้างกิจการตามแผนการจัดตั Êงกลุ่มธุรกิจทาง

การเงินของบริษัทฯ ตามหลักเกณฑ์การกํากับแบบรวมกลุ่ม (Consolidated Supervision) เพืÉอให้เป็นไปตาม

หลกัเกณฑ์ทีÉกําหนดในมาตรา 54 แห่งพระราชบัญญัติธุรกิจสถาบันการเงิน พ.ศ. 2551 และประกาศธนาคารแห่ง

ประเทศไทย ทีÉ สนส.6/2553 เรืÉอง หลกัเกณฑ์การกํากับแบบรวมกลุ่ม โดยการปรับโครงสร้างกิจการดังกล่าว จะ

ประกอบด้วยการดําเนินการดงัต่อไปนี Ê 

(1)  การโอนธุรกิจบางส่วนของบริษัทฯ ซึÉงได้แก่ ธุรกิจสินเชืÉอแบบมีหลักประกันทุกชนิด ซึÉงรวมถึงการโอนสัญญา 

ทรัพย์สนิและหนี Êสนิทั ÊงหมดทีÉเกีÉยวข้องและทีÉใช้ในการประกอบธุรกิจดังกล่าว รวมถึงสาขาทั Êงหมดของบริษัทฯและ

บคุลากรทีÉจําเป็นในการดําเนินธุรกิจ (“การโอนกิจการบางสว่น”) ให้กับบริษัท ศรีสวัสดิ Í  พาวเวอร์ 2014 จํากัด (“ศรี

สวัสดิ Í  2014”) ซึÉงเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ (บริษัทฯ ถือหุ้นในศรีสวัสดิ Í  2014 ในสดัส่วนร้อยละ 97.00 ของหุ้ น

ทั Êงหมดของศรีสวสัดิ Í  2014) เพืÉอเปลีÉยนลกัษณะการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ เป็นบริษัทโฮลดิ ÊงทีÉไม่มีการประกอบ

ธุรกิจของตนเอง (Non-Operating Holding Company) ทีÉจะดําเนินธุรกิจโดยการเข้าถือหุ้ นเพืÉอการมีอํานาจ

ควบคมุในกิจการอืÉนเพียงอย่างเดียว โดยจะเริÉมดําเนินการภายหลงัจากทีÉบริษัทฯ เข้าซื Êอหุ้น BFIT จากกลุ่มผู้ขาย

เสร็จสิ Êน ซึÉงจะสง่ผลให้บริษัทฯ ได้มาซึÉงอํานาจควบคุมกิจการของ BFIT โดยบริษัทฯ คาดว่าจะสามารถดําเนินการ

แล้วเสร็จได้ภายในรอบปีบญัชี 2560 

 

อนึÉง การโอนกิจการบางสว่นให้กบัศรีสวสัดิ Í  2014 ดังกล่าวถือเป็นการโอนกิจการบางส่วนทีÉสําคัญให้แก่บริษัท

อืÉนตามนัยของมาตรา 107(2)(ข) แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด พ.ศ. 2535 (รวมทั Êงทีมีการแก้ไข

เพิÉมเติม) บริษัทฯ จึงมีหน้าทีÉต้องจัดให้มีการประชุมผู้ ถือหุ้ นเพืÉอขออนุมัติการเข้าทํารายการดังกล่าว และ

จะต้องได้รับคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่าสามในสีÉของผู้ ถือหุ้นทีÉมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน  อย่างไรก็

ดี รายการดงักลา่วเป็นการเข้าทํารายการระหว่างบริษัทจดทะเบียนและบริษัทย่อย (บริษัทฯ ถือหุ้นในศรีสวัสดิ Í  

พาวเวอร์ 2014 ในสดัส่วนเกินกว่าร้อยละ 90.00) จึงเป็นรายการทีÉได้รับยกเว้นการปฏิบัติตามกฎเกณฑ์เรืÉอง
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รายการทีÉเกีÉยวโยงกัน และเนืÉองจากเป็นการโอนทรัพย์สินเพืÉอปรับโครงสร้างระหว่างบริษัทแม่และบริษัทย่อย 

จงึไม่ถือเป็นรายการจําหน่ายไปซึÉงสนิทรัพย์ทีÉต้องปฏิบติัตามประกาศรายการได้มาจําหน่ายไปฯ เช่นเดียวกนั 

ทั Êงนี Ê ภายหลงัจากการโอนกิจการบางส่วนข้างต้น บริษัทฯ จะยังคงสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพย์ฯ ต่อไป ตามเกณฑ์ Holding โดยมีศรีสวัสดิ Í  2014 ซึÉงเป็นผู้ รับโอนธุรกิจสินเชืÉอมาดําเนินงานแทน

บริษัทฯ ในฐานะบริษัทแกน ทั Êงนี Ê บริษัทฯ จะดํารงสดัส่วนการถือหุ้นในศรีสวัสดิ Í  2014 ร้อยละ 99.99 ภายหลงั

การเข้าทํารายการ ซึÉงมากกว่าร้อยละ 50.00 ของทุนจดทะเบียนชําระแล้ว ไม่น้อยกว่าระยะเวลาทีÉกฎเกณฑ์ทีÉ

เกีÉยวข้องกําหนด เพืÉอให้ศรีสวสัดิ Í  2014 มีสถานะเป็นบริษัทแกนตามหลกัเกณฑ์ทีÉเกีÉยวข้องของตลาดหลกัทรัพย์ฯ 

ทั Êงนี Ê ปัจจบุนั SAWAD ถือหุ้นศรีสวสัดิ Í  2014 ร้อยละ 97.00 และภายหลงัการเข้าทํารายการ SAWAD มีแผนจะ

เพิÉมสดัสว่นการถือหุ้นศรีสวสัดิ Í  2014 เป็นร้อยละ 99.99 
 

(2)  การปรับโครงสร้างการประกอบธุรกิจภายในกลุม่บริษัทฯ ภายหลงัการโอนกิจการบางส่วนจากบริษัทฯ มายังศรี

สวสัดิ Í  2014 แล้วเสร็จ โดยแผนการเบื Êองต้น ศรีสวัสดิ Í  2014 จะบริหารพอร์ตสินเชืÉอเดิมจนสิ Êนสดุสญัญา และ

ให้บริการสนิเชืÉอใหม่แบบมีหลกัประกนับางประเภท นอกจากนี Ê จะมุ่งเน้นการบริหารสาขาและให้บริการตัวแทน

สนิเชืÉอ (Banking Agent)  ขณะทีÉ BFIT จะขยายบริการสินเชืÉอไปยังสินเชืÉอแบบมีหลกัประกันในประเภททีÉไม่

ทับซ้อนกันกับศรีสวัสดิ Í  2014 และสินเชืÉอส่วนบุคคลแบบไม่มีหลกัประกัน (Personal Loan) โดยใช้บริการ

ตัวแทนสินเชืÉอของศรีสวัสดิ Í  2014 นอกจากนี Ê บริษัท เงินสดทันใจ จํากัด (“เงินสดทันใจ”) ซึÉงเดิมให้บริการ

สินเชืÉอส่วนบุคคลแบบไม่มีหลกัประกัน (Personal Loan) และสินเชืÉอรายย่อยเพืÉอการประกอบอาชีพภายใต้

การกํากับ (Nano Finance) จะคงเหลือเพียงธุรกิจสินเชืÉอ Nano Finance เพืÉอไม่ให้เกิดการดําเนินธุรกิจทับ

ซ้อนกนักบับริษัทอืÉนภายในกลุม่ สาํหรับบริษัทอืÉนๆ จะยงัคงดําเนินธุรกิจเดิมต่อไป ทั Êงนี Ê การปรับโครงสร้างการ

ประกอบธุรกิจดังกล่าวจะไม่มีการโอนพอร์ตสินเชืÉอระหว่างกัน (นอกจากกรณีการโอนกิจการบางส่วนจาก

บริษัทฯ มายังศรีสวัสดิ Í  2014) การปรับโครงสร้างการประกอบธุรกิจภายในกลุ่มบริษัทดังกล่าวเป็นไปเพืÉอให้

โครงสร้างการดําเนินงานเกิดความชัดเจน ขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์ และสร้างโอกาสในการขยาย

ธุรกิจสนิเชืÉอเพืÉอการเติบโตอย่างยัÉงยืนของบริษัทในอนาคต ทั Êงนี Ê หาก BFIT จะเริÉมดําเนินการขยายธุรกิจสินเชืÉอ

ประเภทอืÉนเพิÉมเติมจากทีÉให้บริการอยู่ในปัจจุบัน จะต้องแจ้งให้ธนาคารแห่งประเทศไทยทราบล่วงหน้าเพืÉอ

ประเมินความพร้อมก่อนให้บริการ 
 

3. อนมุติัให้นําเสนอต่อทีÉประชุมผู้ ถือหุ้นเพืÉอพิจารณาอนุมัติการเปลีÉยนแปลงชืÉอของบริษัทฯ ตราประทับ และการแก้ไข

เพิÉมเติมหนงัสอืบริคณห์สนธิข้อ 1. รวมทั Êงตราประทบัของบริษัทฯ เพืÉอให้สอดคล้องกับการเปลีÉยนแปลงชืÉอของบริษัทฯ 

โดยมีรายละเอียดดงันี Ê 

ชืÉอภาษาไทย  : บริษัท ศรีสวสัดิ Í  คอร์ปอเรชัÉน จํากดั (มหาชน) 

ชืÉอภาษาองักฤษ  : Srisawad Corporation Public Company Limited 

ตราประทบั  : คณะทํางานอยู่ระหว่างการออกแบบและจดัทําตราประทบัใหม่ของบริษัทฯ 

 ทั Êงนี Ê บริษัทฯ ไม่ได้มีการเปลีÉยนแปลงชืÉอย่อหลกัทรัพย์แต่อย่างใด 

 

4. อนุมัติให้นําเสนอต่อทีÉประชุมผู้ ถือหุ้นเพืÉอพิจารณาอนุมัติแก้ไขเพิÉมเติมข้อบังคับของบริษัทฯ ให้สอดคล้องกับการ

เปลีÉยนแปลงชืÉอบริษัท และการเปลีÉยนแปลงลกัษณะการประกอบธุรกิจไปเป็นบริษัททีÉประกอบธุรกิจลงทุนในหุ้ น 

(Holding Company)  
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ทีÉประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครั ÊงทีÉ 14/2559 เมืÉอวันทีÉ 28 ธันวาคม 2559 ได้มีมติอนุมัติแต่งตั Êงให้บริษัท เจดี พาร์ทเนอร์ 

จํากัด (“ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระ” หรือ “IFA”) ในฐานะทีÉปรึกษาทางการเงินทีÉได้รับความเห็นชอบจากสํานักงาน

คณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ (“สาํนกังาน ก.ล.ต.”) และเป็นอิสระจากบริษัทฯ เป็นทีÉปรึกษาทางการเงิน

อิสระในการให้ความเห็นเกีÉยวกับความสมเหตุสมผลของราคาและเงืÉอนไขของการซื Êอหุ้น BFIT จากกลุ่มผู้ขายและการทําคํา

เสนอซื Êอหลกัทรัพย์ทั Êงหมดใน BFIT เพืÉอประกอบการพิจารณาอนมุติัการทํารายการของบริษัทฯ ในครั Êงนี Ê  แม้ว่าขนาดรายการ

เข้าซื Êอหุ้น BFIT ดงักลา่ว จะไม่ถงึเกณฑ์ทีÉบริษัทฯ จะต้องจัดให้มีทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระให้ความเห็นในการเข้าทํารายการ

ดงักลา่วก็ตาม 

 

รายงานของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระฉบบันี Ê จดัทําขึ Êนจากข้อมูลทีÉได้จากการสมัภาษณ์ และเอกสารทีÉได้รับจากบริษัทฯ และ

ข้อมลูทีÉเผยแพร่ต่อสาธารณชนทัÉวไป นอกจากนี Ê ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาถึงสภาวะเศรษฐกิจ ณ ปัจจุบัน ในการ

พิจารณาเพืÉอให้ความเห็นในการเข้าทํารายการในครั Êงนี Ê ดังนั Êน หากข้อมูลทีÉใช้ในการศึกษานี ÊมีการเปลีÉยนแปลงไปอย่างมี

นัยสําคัญในอนาคต อาจส่งผลให้ความเห็นของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเปลีÉยนแปลงตามไปด้วย ซึÉงข้อมูลทีÉใช้ในการจัดทํา

รายงานฉบบันี Ê เช่น 

 มติคณะกรรมการของบริษัทฯ ทีÉเกีÉยวข้องกบัการเข้าทํารายการ  

 สารสนเทศเกีÉยวกับการได้มาซึÉงหุ้นใน BFIT และสารสนเทศเกีÉยวกับการปรับโครงสร้างกิจการตามแผนการจัดตั Êง

กลุม่ธุรกิจทางการเงิน 

 ข้อมลูข่าวสารทีÉเกีÉยวข้องกบัการเข้าทํารายการ ซึÉงเผยแพร่ผ่านระบบข้อมลูของตลาดหลกัทรัพย์ฯ  และ/หรือเว็บไซต์

ของบริษัทฯ และ BFIT และ/หรือข้อมลูทีÉเปิดเผยในสาธารณะ 

 รายงานประจําปีและแบบแสดงรายการข้อมลู (แบบ 56-1) ปี 2558 ของบริษัทฯ และ BFIT 

 งบการเงินรวมของบริษัทฯ ทีÉผ่านการตรวจสอบ หรือสอบทานจากผู้สอบบัญชีได้รับอนุญาตของบริษัทฯ สําหรับปี

สิ ÊนสดุวนัทีÉ 31 ธันวาคม 2556 – 2558 และงวด 9 เดือน สิ ÊนสดุวนัทีÉ 30 กนัยายน 2559 

 งบการเงินของ BFIT ทีÉผ่านการตรวจสอบหรือสอบทานจากผู้สอบบญัชีได้รับอนญุาตของ BFIT สําหรับปีสิ ÊนสดุวันทีÉ 

31 ธันวาคม 2556 – 2558 และงวด 9 เดือน สิ ÊนสดุวันทีÉ 30 กันยายน 2559 และงบการเงินของ BFIT ก่อน

ตรวจสอบ สาํหรับปีสิ ÊนสดุวนัทีÉ 31 ธันวาคม 2559 

 สญัญาทีÉเกีÉยวข้องกบัการเข้าทํารายการ 

 หนงัสอืเสนอต่อธนาคารแห่งประเทศไทยของบริษัทฯ เพืÉอขออนญุาตเข้าถือหุ้น BFIT เกินกว่าร้อยละ 10.00 ของหุ้น

ทีÉชําระแล้วทั Êงหมด ฉบับลงวันทีÉ 19 ตุลาคม 2559 และหนังสืออนุญาตจากธนาคารแห่งประเทศไทยในเรืÉอง

ดงักลา่ว ฉบบัลงวนัทีÉ 26 ธันวาคม 2559 

 ข้อมลูจากการสมัภาษณ์ผู้บริหารและเจ้าหน้าทีÉของบริษัทฯ และ BFIT 

 ข้อมลูและเอกสารทีÉได้รับจากบริษัทฯ เช่น ข้อมลูบริษัทและลกัษณะการประกอบธุรกิจของ SAWAD ตามทีÉเปิดเผย

ในแบบ 56-1 ปี 2558 ซึÉงมีการปรับปรุงข้อมลูเป็น ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2559  รายชืÉอผู้ ถือหุ้นใหญ่ของ SAWAD ณ 

วนัปิดสมดุทะเบียนลา่สดุ (วนัทีÉ 20 มกราคม 2560) ซึÉงเป็นผู้ ถือหุ้นทีÉมีสทิธิเข้าร่วมการประชุมวิสามัญผู้ ถือหุ้นครั ÊงทีÉ 

1/2560 เพืÉออนมุติัรายการในครั Êงนี Ê 
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นอกจากนี Ê การจดัทําความเห็นของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระตั Êงอยู่ภายใต้สมมติฐาน ดงันี Ê  

 ข้อมูลและเอกสารทั Êงหมด ซึÉงทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระได้รับจากบริษัทฯ รวมถึงข้อมูลทีÉได้จากการสัมภาษณ์

ผู้บริหารของบริษัทฯ มีความครบถ้วน ถกูต้อง เป็นจริง และความเห็นทีÉแสดงไว้สามารถเชืÉอถือได้และใกล้เคียงกับ

สภาพความจริง ณ ปัจจบุนั 

 ไม่มีเหตุการณ์ใดทีÉได้เกิดขึ Êน หรือกําลังจะเกิด หรือมีความเป็นไปได้ว่าจะเกิด ทีÉอาจจะส่งผลกระทบอย่างมี

นยัสาํคญัต่อผลประกอบการและสถานะทางการเงินของกลุม่บริษัทฯ และ BFIT 

 สญัญาทางธุรกิจต่างๆ เกีÉยวกับการดําเนินงานของกลุ่มบริษัทฯ และ BFIT ทีÉทํากับคู่สัญญายังคงถูกต้องตาม

กฎหมาย มีผลบงัคบัใช้และผลผกูพนัตามสญัญา และไม่มีการเปลีÉยนแปลงเงืÉอนไข เพิกถอน หรือยกเลกิ  

 

ข้อจํากดัความรับผิดของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระในการจดัทําความเห็น 

ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจัดทํารายงานความเห็น โดยได้ทําการตรวจสอบสถานะการประกอบธุรกิจของ BFIT (Business 

Due Diligence) จากข้อมลู BFIT ทีÉเปิดเผยในสาธารณะ และข้อมูลทีÉได้รับจากบริษัทฯ และ/หรือบริษัททีÉปรึกษาทางการเงิน

ของบริษัทฯ อย่างไรก็ดี ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระไม่ได้มีสว่นร่วมในการเจรจาซื Êอขายหุ้น BFIT ระหว่างตัวแทนรวบรวมหุ้นกับ 

SAWAD  นอกเหนือจากข้อมลูเอกสารและข้อมลูทีÉได้รับจากการสมัภาษณ์ผู้บริหารและ/หรือทีÉปรึกษาทางการเงินของ SAWAD 

ด้วยข้อจํากดัดงักลา่วข้างต้นนี Ê ทีÉปรึกษาทางการเงินจึงไม่อาจรับผิดชอบต่อผลกระทบทีÉอาจจะเกิดขึ Êนต่อ SAWAD ในอนาคต

อนัเกิดจากโครงสร้างในการซื Êอหุ้น BFIT เพิÉมเติมจากตวัแทนรวบรวมหุ้นและผู้ ถือหุ้นเดิมของ BFIT จํานวน 4 รายทีÉประสงค์จะ

ขายหุ้น BFIT ให้แก่ SAWAD  

 

ทั Êงนี Ê ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระขอรับรองว่าได้ทําหน้าทีÉศกึษาและวิเคราะห์ข้อมูลต่างๆ ดังทีÉได้กล่าวมาข้างต้น ตามมาตรฐาน

วิชาชีพ และได้ให้เหตผุลบนพื Êนฐานของข้อมลูและการวิเคราะห์อย่างเทีÉยงธรรม โดยคํานงึถงึประโยชน์ของผู้ ถือหุ้นรายย่อยของ

บริษัทฯ เป็นสาํคญั  อย่างไรก็ดี ความเห็นของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระตั Êงอยู่บนสมมติฐานว่าข้อมูลและเอกสารทีÉได้รับจาก

บริษัทฯ รวมถงึจากการสมัภาษณ์ผู้บริหารของบริษัทฯ ตลอดจนข้อมลูทีÉเปิดเผยต่อสาธารณชน และข้อมลูอืÉนๆ ทีÉเกีÉยวข้อง เป็น

ข้อมูลทีÉถูกต้องและเป็นความจริงในขณะทีÉทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจัดทํารายงานความเห็นนี Ê  ดังนั Êน หากข้อมูลดังกล่าว

ข้างต้นไม่ถกูต้อง และ/หรือไม่เป็นจริง และ/หรือไม่ครบถ้วน และ/หรือมีการเปลีÉยนแปลงอย่างมีนัยสําคัญในอนาคต อาจส่งผล

กระทบต่อความเห็นของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระในการให้ความเห็นในครั Êงนี Ê ด้วยเหตุนี ÊทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไม่อาจ

ยืนยนัถงึผลกระทบทีÉอาจเกิดขึ Êนต่อบริษัทฯ และผู้ ถือหุ้นในอนาคตจากปัจจัยดังกล่าวได้ อีกทั Êงความเห็นของทีÉปรึกษาทางการ

เงินอิสระในครั Êงนี Ê มีวตัถปุระสงค์เพืÉอให้ความเห็นแก่ผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ต่อการเข้าทํารายการดังรายละเอียดข้างต้นเท่านั Êน โดย

การตดัสนิใจลงคะแนนเสยีงอนมุติัสาํหรับการเข้าทํารายการในครั Êงนี Ê อยู่ในดลุพินิจของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ เป็นสําคัญ ซึÉงผู้ ถือ

หุ้นควรจะศกึษาข้อมลูและพิจารณาเหตผุล ข้อดี ข้อด้อย ปัจจยัความเสีÉยง ข้อจํากดั และความเห็นในประเด็นพิจารณาต่างๆ ทีÉ

เกีÉยวข้องกบัการเข้าทํารายการดังกล่าวทีÉแนบมาพร้อมกับหนังสือเชิญประชุมผู้ ถือหุ้นในครั Êงนี Êด้วยความรอบคอบระมัดระวัง

ก่อนลงมติ เพืÉอพิจารณาอนุมัติการเข้าทํารายการดังกล่าวได้อย่างเหมาะสม ทั Êงนี Ê การให้ความเห็นนี Êมิได้เป็นการรับรอง

ผลสําเร็จของการเข้าทํารายการต่างๆ รวมถึงผลกระทบทีÉอาจเกิดขึ Êน และทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระไม่ต้องรับผิดชอบต่อ

ผลกระทบใดๆ ทีÉอาจเกิดขึ Êนจากการเข้าทํารายการดงักลา่ว ไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม 

 

ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาถงึความสมเหตสุมผลของรายการได้มาซึÉงสนิทรัพย์ของบริษัทฯ โดยมีรายละเอียด ดงันี Ê 
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บทสรุปสําหรับผู้บริหาร 
 

เมืÉอวันทีÉ 10 มิถุนายน 2559 บริษัทฯ ได้ลงนามในบันทึกข้อตกลงกับนางสาวนริศรา กิจพิพิธ (ตัวแทนรวบรวมหุ้น) ซึÉงไม่เป็น

บคุคลทีÉเกีÉยวโยงกนักบับริษัทฯ โดยได้มอบหมายให้ตวัแทนรวบรวมหุ้นทําหน้าทีÉประสานงานระหว่างบริษัทฯ และผู้ ถือหุ้นเดิม

ของ BFIT ทีÉประสงค์จะขายหุ้น และดําเนินการใดๆ ตามทีÉจําเป็นเพืÉอรวบรวมหุ้น BFIT ในจํานวนรวมไม่น้อยกว่าร้อยละ 25.00 

ต่อมาเมืÉอวนัทีÉ  27 มิถนุายน 2559 บริษัทฯ ได้ซื Êอหุ้นสามญัของ BFIT จากผู้ ถือหุ้นเดิมของ BFIT 2 ราย ได้แก่ นางสาวเสาวคนธ์ 

ลมิอกัษร จํานวน 9,940,000 หุ้น และนางสาวสภิุดา ฉตัราภิรักษ์ จํานวน 9,740,000 หุ้น รวมจํานวน 19,680,000 หุ้น หรือคิด

เป็นร้อยละ 9.84 ของหุ้นทีÉจําหน่ายแล้วทั Êงหมดของ BFIT ในราคา 8.00 บาทต่อหุ้น รวมมูลค่าการซื Êอขายรวมค่าธรรมเนียม

เท่ากบั 157,718,136 บาท (ซึÉงไม่เกินร้อยละ 10.00 อันเป็นสดัส่วนการถือหุ้นในสถาบันการเงินทีÉอนุญาตเป็นการทัÉวไปตาม

พระราชบญัญัติธุรกิจสถาบนัการเงิน พ.ศ. 2551 (“พรบ. ธุรกิจสถาบนัการเงิน”))  

 

ทั Êงนี Ê เนืÉองจากบริษัทฯ มีนโยบายการลงทนุในธุรกิจทีÉเป็นประโยชน์หรือสนับสนุนธุรกิจหลกัของบริษัทฯ เพืÉอเสริมสร้างรายได้ 

กําไร และศกัยภาพการเติบโตให้กับกลุ่มบริษัทฯ ซึÉงคณะกรรมการบริษัทของ SAWAD พิจารณาเห็นว่า การลงทุนเพิÉมเติมใน

หุ้นของ BFIT เป็นกลยทุธ์สาํคญัประการหนึÉงทีÉจะช่วยเพิÉมโอกาสในการขยายธุรกิจสนิเชืÉอของกลุ่มบริษัทฯ ให้มีบริการสินเชืÉอทีÉ

มีความหลากหลาย เพืÉอรักษาความเป็นผู้นําในธุรกิจให้บริการสนิเชืÉอแก่บคุคลรายย่อยของกลุ่มบริษัทฯ นอกจากนี Ê บริษัทฯ ยัง

เลง็เห็นโอกาสการจดัหาแหลง่เงินทนุทีÉมีต้นทุนตํÉาจากเงินรับฝากจากประชาชนผ่านการดําเนินงาน BFIT ซึÉงจะช่วยสนับสนุน

ผลประกอบการของกลุ่มบริษัทฯ ให้แข็งแกร่งยิÉงขึ Êน โดยการเพิÉมสดัส่วนการถือหุ้นใน BFIT เพืÉอให้บริษัทฯ สามารถเข้าร่วม

กําหนดนโยบายทางธุรกิจทีÉสําคัญของ BFIT ได้อย่างมีประสิทธิภาพ จะช่วยสร้างโอกาสทางธุรกิจให้กับบริษัทฯ เพิÉมความ

แข็งแกร่งทางการเงินและเพิÉมโอกาสในการเติบโตของบริษัทฯ ได้ในอนาคต บริษัทฯ จึงดําเนินการยืÉนขออนุญาตถือหุ้นใน

สถาบันการเงินเกินร้อยละ 10.00 จากธนาคารแห่งประเทศไทย เพืÉอเข้าถือหุ้นใน BFIT เพิÉมเติมในสดัส่วนทีÉทําให้บริษัทฯ 

สามารถเข้าร่วมกําหนดทิศทางและกลยุทธ์ทีÉสําคัญของ BFIT โดยในระหว่างวันทีÉ 13 กันยายน 2559 และวันทีÉ 11 ตุลาคม 

2559 ตวัแทนรวบรวมหุ้นมีการได้มาซึÉงหุ้น BFIT จากผู้ ถือหุ้นเดิม 2 ราย รวมจํานวน 19,620,000 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 9.81 

ของหุ้นสามญัทั Êงหมดของ BFIT  ในราคาหุ้นละ 8.20 บาท  

 

จากนั ÊนเมืÉอวนัทีÉ 27 ธันวาคม 2559  บริษัทฯ ได้รับหนงัสอืแจ้งอย่างเป็นทางการจากธนาคารแห่งประเทศไทย ฉบับลงวันทีÉ 26 

ธันวาคม 2559 อนญุาตให้บริษัทฯ สามารถเข้าถือหุ้นใน BFIT ได้ถึงร้อยละ 100.00 ของหุ้นทีÉจําหน่ายแล้วทั Êงหมดของ BFIT 

เป็นเหตุให้ทีÉประชุมคณะกรรมการบริษัทของ SAWAD ครั ÊงทีÉ 14/2559 เมืÉอวันทีÉ 28 ธันวาคม 2559 มีมติอนุมัติให้เสนอทีÉ

ประชุมผู้ ถือหุ้นพิจารณาอนุมัติการเข้าซื Êอหุ้นสามัญ BFIT และการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ทั Êงหมดใน BFIT ตามประกาศ

คณะกรรมการตลาดทนุทีÉ ทจ.12/2554 เรืÉองหลกัเกณฑ์ เงืÉอนไข และวิธีการในการเข้าถือหลกัทรัพย์เพืÉอครอบงํากิจการ  รวมทีÉ

แก้ไขเพิÉมเติม  (“ประกาศการเข้าถือหลกัทรัพย์เพืÉอครอบงํากิจการ”)  โดยมีรายละเอียดของรายการ ดงันี Ê 

(1) ซื Êอหุ้นสามญัของ BFIT เพิÉมเติมจํานวน 53,011,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 26.51 ของหุ้นทีÉจําหน่ายแล้วทั Êงหมดของ BFIT 

ผู้ขายจํานวน 5 ราย (รวมเรียกว่า “กลุม่ผู้ขาย”) ซึÉงไม่เป็นบคุคลทีÉเกีÉยวโยงกัน ประกอบด้วย (1) นางสาวกนกนุช ชลวา

นิช (2) นายสมยศ วินิจฉัยกุล (3) นางพิรดา อินทามระ (4) นายธนิตย์ เศรษฐีกุล2 ซึÉงถือหุ้นรวมจํานวน 33,391,000 

หุ้น ในราคาหุ้นละ 10.50 บาท และ (5) นางสาวนริศรา กิจพิพิธ (“ตัวแทนรวบรวมหุ้น”) ซึÉงถือหุ้นจํานวน 19,620,000 

                                                             
2 นางสาวกนกนชุ ชลวานิช ประสงค์ขายหุ้น BFIT จํานวน 9,970,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 4.99 นายสมยศ วินิจฉัยกุล ประสงค์ขายหุ้น 

BFIT จํานวน 9,901,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 4.95 นางพิรดา อินทามระ ประสงค์ขายหุ้น BFIT จํานวน 9,734,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 
4.87 และนายธนิตย์ เศรษฐีกลุ ประสงค์ขายหุ้น BFIT จํานวน 3,786,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 1.89 
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หุ้น ในราคาหุ้นละ 8.20 บาท (ซึÉงเป็นราคาเดียวกบัทีÉตวัแทนรวบรวมหุ้นได้เข้าซื Êอจากผู้ ถือหุ้นเดิมของ BFIT 2 ราย) คิด

เป็นจํานวนเงินรวมทั Êงสิ Êน 511.49 ล้านบาท โดยนางสาวนริศรา กิจพิพิธได้รับมอบหมายให้เป็นผู้ รวบรวมหุ้นให้แก่

บริษัทฯ ตามบันทึกข้อตกลงระหว่างนางสาวนริศรา กิจพิพิธและบริษัทฯ ลงวันทีÉ 10 มิถุนายน 2559 (รายละเอียด

บนัทกึข้อตกลงดงักลา่วปรากฎในสว่นทีÉ 1 ข้อ 1.1.2 ของรายงานฉบับนี Ê) โดยเมืÉอนับรวมกับจํานวนหุ้น BFIT ทีÉบริษัทฯ 

ถืออยู่ในปัจจุบัน จํานวน 19,680,000 หุ้น จะส่งผลให้ภายหลงัการซื Êอหุ้น BFIT จากกลุ่มผู้ขาย บริษัทฯ จะถือหุ้นใน 

BFIT รวมทั Êงสิ Êน 72,691,000 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 36.35 ของจํานวนหุ้นทีÉชําระแล้วทั Êงหมดของ BFIT ทั Êงนี Ê การซื Êอ

ขายหุ้น BFIT จากกลุม่ผู้ขายจะทําการซื Êอขายบนกระดานซื Êอขายรายใหญ่ (Big Lot) 

(2) ทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ทั Êงหมดของ BFIT โดยบริษัทฯ จะทําคําเสนอซื Êอหุ้นสามัญของ BFIT ส่วนทีÉเหลือทั Êงหมด

จํานวน 127,309,000 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 63.65 ของจํานวนหุ้นทีÉชําระแล้วทั Êงหมดของ BFIT ในราคาเสนอซื Êอไม่

เกินหุ้นละ 11.42 บาท คิดเป็นจํานวนเงินทีÉใช้ในการทําคําเสนอซื Êอ 1,453.87 ล้านบาท  

การได้มาซึÉงหุ้น BFIT จากกลุม่ผู้ขายคิดเป็นเงินจํานวนรวม 511.49 ล้านบาท เมืÉอรวมกับมูลค่าสิÉงตอบแทนสําหรับการทําคํา

เสนอซื Êอหลกัทรัพย์สว่นทีÉเหลอืทั Êงหมดใน BFIT อีกจํานวน 1,453.87 ล้านบาท จะทําให้มูลค่ารวมของสิÉงตอบแทนสําหรับการ

ทํารายการในครั Êงนี Ê เท่ากบั 1,965.36 ล้านบาท และหากรวมค่าใช้จ่ายทีÉเกีÉยวข้องจํานวน 6.89 ล้านบาท และค่าตอบแทนจ่าย

ให้แก่ตวัแทนรวบรวมหุ้น จํานวน 8.00 ล้านบาท จะมีมลูค่ารวมของสิÉงตอบแทนสําหรับการทํารายการ เท่ากับ 1,980.25 ล้าน

บาท (รายละเอียดมลูค่าการเข้าทํารายการปรากฏในสว่นทีÉ 1 ข้อ 1.1.1 ของรายงานฉบบันี Ê)  

 

อย่างไรก็ดี การทํารายการซื Êอหุ้ นจากกลุ่มผู้ ขายและการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ทั Êงหมดใน BFIT แบบมีเงืÉอนไขจะเกิดขึ Êน 

ต่อเมืÉอเหตกุารณ์ดงัต่อไปนี Êเกิดขึ Êนครบถ้วนแล้ว 

(1) ทีÉประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ มีมติอนมุติัให้บริษัทฯ เข้าซื Êอหุ้นของ BFIT และทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ทั Êงหมดใน BFIT 

ด้วยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่าสามในสีÉของผู้ ถือหุ้นทีÉมาประชมุและมีสทิธิออกเสยีง (บริษัทฯ มีกําหนดจัดประชุมวิสามัญ

ผู้ ถือหุ้นครั ÊงทีÉ 1/2560 เพืÉอพิจารณาอนมุติัเรืÉองดงักลา่ว ในวนัทีÉ 8 มีนาคม 2560)  

(2) ตั Êงแต่วันทีÉมีการเข้าทําสัญญาจะซื Êอจะขายหุ้ น จนถึงวันทีÉซื Êอขายหุ้ นเสร็จสมบูรณ์ จะต้องไม่มีเหตุการณ์หรือการ

เปลีÉยนแปลงใดๆ ทีÉอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อการดําเนินธุรกิจ ฐานะการเงิน หรือทรัพย์สินของ BFIT อย่างมี

นยัสาํคญั 

 

ทั Êงนี Ê กรณีทีÉประชุมผู้ ถือหุ้นมีมติอนุมัติการเข้าทํารายการดังกล่าว บริษัทฯ คาดว่าจะดําเนินการซื Êอหุ้น BFIT จากกลุ่มผู้ขาย

ภายในเดือนมีนาคม 2560 และเริÉมดําเนินการทําคําเสนอซื Êอหลักทรัพย์ทั Êงหมดของ BFIT ในระหว่างเดือนมีนาคม – 

พฤษภาคม 2560 (โดยมีขั Êนตอนและระยะเวลาตามประกาศการเข้าถือหลกัทรัพย์เพืÉอครอบงํากิจการและกฎเกณฑ์อืÉนๆ ทีÉ

เกีÉยวข้อง) อย่างไรก็ดี ในกรณีบริษัทฯ ไม่สามารถเข้าซื Êอหุ้น BFIT จากผู้ ถือหุ้นเดิม 2 ราย ซึÉงมีข้อตกลงทีÉกระทํากันด้วยวาจา 

(อนัได้แก่ นายสมยศ วินิจฉยักลุ และนายธนิตย์ เศรษฐีกลุ) บริษัทฯ จะถือหุ้นใน BFIT รวมทั Êงสิ Êน 59,004,000 หุ้น คิดเป็นร้อย

ละ 29.51 ของหุ้นทีÉจําหน่ายแล้วทั Êงหมด ซึÉงถือเป็นการได้มาซึÉงหุ้นของกิจการทีÉข้ามจุดทีÉต้องทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ทั Êงหมด

ของกิจการตามประกาศการเข้าถือหลกัทรัพย์เพืÉอครอบงํากิจการ ส่งผลให้ SAWAD จะดําเนินการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ทีÉ

เหลอืทั Êงหมดจากผู้ ถือหุ้น BFIT ทกุรายต่อไป  สาํหรับในกรณีผู้ ถือหุ้นเดิม 4 รายของ BFIT ทีÉได้ตกลงกับตัวแทนรวบรวมหุ้นว่าจะ

ขายหุ้น BFIT ให้แก่ SAWAD ไม่ปฏิบัติตามข้อตกลงดังกล่าว บริษัทฯ จะยังคงซื Êอหุ้น BFIT ร้อยละ 9.81 จากตัวแทนรวบรวมหุ้น 

(ซึÉงได้เข้าซื Êอหุ้น BFIT จากผู้ ถือหุ้นเดิมของ BFIT 2 ราย เมืÉอวันทีÉ 13 กันยายน 2559 และวันทีÉ 11 ตุลาคม 2559 แทนบริษัทฯ) ซึÉง

จะสง่ผลให้บริษัทฯ มีสดัสว่นการถือหุ้น BFIT รวมร้อยละ 19.65 ภายหลงัการซื Êอหุ้น BFIT จากตัวแทนรวบรวมหุ้น และบริษัทฯ จะ

ดําเนินการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ทั Êงหมดของกิจการแบบสมคัรใจ (Voluntary Tender Offer) ต่อไป 
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สรุปการดําเนินการของ SAWAD ในกรณีต่างๆ ภายหลังได้รับอนุมัติจากทีÉประชุมผู้ถือหุ้น 
 ซื Êอหุ้น BFIT จากกลุ่มผู้ขาย 

การถือหุ้น BFIT ของ 
SAWADภายหลังการ
ซื Êอหุ้นจากกลุ่มผู้ขาย 
(รวมกับหุ้น BFIT ทีÉ
ถืออยู่เดิมร้อย 9.84) 

ทาํคาํเสนอ
ซื Êอหลักทรัพย์ 

BFIT 

ปรับ
โครงสร้าง
ธุรกิจใน

กลุ่ม 
SAWAD* 

ตัวแทน
รวบรวมหุ้น 

ผู้ถือหุ้น BFIT 
2 ราย ทีÉมี

บนัทกึข้อตกลง
กับตัวแทน
รวบรวมหุ้น 

ผู้ถือหุ้น BFIT 
2 ราย ทีÉตกลง
ด้วยวาจากับ

ตัวแทนรวบรวม
หุ้น 

กรณีทีÉ 1 ซื Êอหุ้น BFIT 
จากกลุม่ผู้ขายได้
ครบ  

 
ซื Êอหุ้น BFIT 
ร้อยละ 9.81 

 
ซื Êอหุ้น BFIT 

รวมร้อยละ 9.86 

 
ซื Êอหุ้น BFIT 

รวมร้อยละ 6.84 
ร้อยละ 36.35   

กรณีทีÉ 2 ซื Êอหุ้น BFIT 
จากตวัแทนรวบรวม
หุ้นและผู้ถือหุ้น BFIT 
2 รายทีÉมีบนัทกึ
ข้อตกลงกบัตวัแทน
รวบรวมหุ้น  

 
ซื Êอหุ้น BFIT 
ร้อยละ 9.81 

 
ซื Êอหุ้น BFIT 

รวมร้อยละ 9.86 
 ร้อยละ 29.51   

กรณีทีÉ 3 ซื Êอหุ้น BFIT 
จากตวัแทนรวบรวม
หุ้น แต่ไม่สามารถซื Êอ
หุ้นจากผู้ถือหุ้น BFIT 
4 ราย  

 
ซื Êอหุ้น BFIT 
ร้อยละ 9.81 

  ร้อยละ 19.65 

 
ทาํคําเสนอซื Êอ
หุ้น BFIT แบบ

สมคัรใจ 
(Voluntary 

Tender Offer) 

** 

หมายเหตุ * เป็นการปฏิบัติตามเงืÉอนไขในหนังสืออนุญาตจากธนาคารแห่งประเทศไทย ฉบับลงวันทีÉ 26 ธันวาคม 2559 ให้บริษัทฯ 
สามารถเข้าถือหุ้นใน BFIT ได้ถึงร้อยละ 100.00 ของหุ้นทีÉจําหน่ายแล้วทั Êงหมดของ BFIT ซึÉงบริษัทฯ ต้องดําเนินการขอ
อนญุาตจดัตั Êงกลุ่มธรุกิจการเงินโดยทนัที หากบริษัทฯ ซื Êอหุ้น BFIT ได้มากกว่าร้อยละ 50.00 ของจํานวนหุ้นทีÉจําหน่ายได้
แล้วทั Êงหมดของ BFIT หรือจนมอํีานาจควบคมุกิจการของ BFIT เพืÉอให้เป็นไปตามข้อกําหนดของพรบ.ธรุกิจสถาบนัการเงิน  

              **  กรณีทีÉไมไ่ด้หุ้น BFIT เพิÉมเติมจากการทําคําเสนอซื Êอหุ้น BFIT แบบสมคัรใจ 
 

นอกจากนี Ê เนืÉองจากหนงัสอือนญุาตจากธนาคารแห่งประเทศไทย ฉบับลงวันทีÉ 26 ธันวาคม 2559 ให้บริษัทฯ สามารถเข้าถือ

หุ้นใน BFIT ได้ถงึร้อยละ 100.00 ของหุ้นทีÉจําหน่ายแล้วทั Êงหมดของ BFIT นั Êน มีเงืÉอนไขให้บริษัทฯ ต้องดําเนินการขออนุญาต

จดัตั Êงกลุม่ธุรกิจการเงินโดยทนัที หากบริษัทฯ ซื Êอหุ้น BFIT ได้มากกว่าร้อยละ 50.00 ของจํานวนหุ้นทีÉจําหน่ายได้แล้วทั Êงหมด

ของ BFIT หรือจนมีอํานาจควบคมุกิจการของ BFIT เพืÉอให้เป็นไปตามข้อกําหนดของพรบ.ธุรกิจสถาบันการเงิน ทีÉกําหนดให้

สถาบนัการเงินทีÉมีบริษัทแม่ หรือมีบริษัทร่วมและบริษัทลกูทีÉประกอบธุรกิจในลกัษณะเดียวกัน ต้องดําเนินการจัดตั Êงกลุ่มธุรกิจ

ทางการเงินตามประกาศทีÉเกีÉยวข้องของธนาคารแห่งประเทศไทย โดยกรณีทีÉบริษัทแม่ไม่ใช่สถาบันการเงินหรือบริษัททีÉ

ประกอบธุรกิจทางการเงินทีÉมีหน่วยงานกํากับดูแลเป็นการเฉพาะ บริษัทแม่จะต้องมีสถานะเป็นบริษัทโฮลดิ Êง (Holding 

Company) ทีÉมีคุณสมบัติและลกัษณะการประกอบธุรกิจเป็นไปตามทีÉธนาคารแห่งประเทศไทยกําหนด ดังนั Êน ทีÉประชุม

คณะกรรมการบริษัทของ SAWAD ครั ÊงทีÉ 14/2559 เมืÉอวนัทีÉ 28 ธันวาคม 2559 มีมติเห็นชอบในวาระต่อเนืÉองให้เสนอทีÉประชุม

ผู้ ถือหุ้นพิจารณาอนุมัติการปรับโครงสร้างกิจการตามแผนการจัดตั Êงกลุ่มธุรกิจทางการเงินของบริษัทฯ ตามหลกัเกณฑ์การ

กํากับแบบรวมกลุ่ม (Consolidated Supervision)  เพืÉอให้เป็นไปตามหลักเกณฑ์ทีÉกําหนดในมาตรา 54 แห่งพรบ. ธุรกิจ

สถาบนัการเงิน และประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยทีÉ สนส. 6/2553 เรืÉอง หลกัเกณฑ์การกํากับแบบรวมกลุ่ม ตามเงืÉอนไข

การถือหุ้นใน BFIT ทีÉได้รับอนุญาตของธนาคารแห่งประเทศไทย โดยการปรับโครงสร้างกิจการดังกล่าว จะประกอบด้วยการ

ดําเนินการใน 2 สว่นหลกั ดงันี Ê 

(1) การโอนธุรกิจบางสว่นของบริษัทฯ อนัได้แก่ ธุรกิจสนิเชืÉอแบบมีหลกัประกนัทุกชนิด ซึÉงรวมถึงการโอนสญัญา ทรัพย์สิน

และหนี Êสิ Êนทั ÊงหมดทีÉเกีÉยวข้องและทีÉใช้ในการประกอบธุรกิจดังกล่าว รวมถึงสาขาทั Êงหมดของบริษัทฯ และบุคลากรทีÉ
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จําเป็นในการดําเนินธุรกิจให้กบัศรีสวสัดิ Í  2014 ซึÉงปัจจบุนัเป็นบริษัทย่อยทีÉบริษัทฯ ถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 97.00 ของ

หุ้นทีÉชําระแล้วทั Êงหมด เพืÉอเปลีÉยนลกัษณะการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ เป็นบริษัทโฮลดิ ÊงทีÉไม่มีการประกอบธุรกิจของ

ตนเอง (Non-operating Holding Company) ทีÉจะดําเนินธุรกิจโดยการเข้าถือหุ้นเพืÉอการมีอํานาจควบคุมในกิจการอืÉน

เพียงอย่างเดียว โดยบริษัทฯ คาดว่าการโอนกิจการดังกล่าวจะเป็นไปตามหลกัเกณฑ์ของพระราชกฤษฎีกาทีÉออกตาม

ประมวลกฎหมายรัษฎากรว่าด้วยการยกเว้นรัษฎากร (ฉบับทีÉ 516) พ.ศ. 2554 และประกาศอธิบดีกรมสรรพากร เรืÉอง 

กําหนดหลกัเกณฑ์ วิธีการ และเงืÉอนไขการโอนกิจการบางส่วนให้แก่กันของบริษัทมหาชนจํากัด หรือบริษัทจํากัด เพืÉอ

ยกเว้นรัษฎากร รวมทั ÊงประกาศอืÉนๆ ทีÉเกีÉยวข้องกบัเรืÉองดงักลา่ว (รวมเรียกว่า “เงืÉอนไข PBT”) 
 

ทั Êงนี Ê บริษัทฯ จะดําเนินการในเรืÉองดงักลา่วภายหลงัจากทีÉทีÉประชมุวิสามัญผู้ ถือหุ้นครั ÊงทีÉ 1/2560 ซึÉงมีกําหนดจัดขึ Êนใน

วันทีÉ 8 มีนาคม 2560 มีมติอนุมัติให้บริษัทฯ เข้าทํารายการซื Êอหุ้น BFIT และวาระอืÉนๆ ทีÉเกีÉยวเนืÉอง และบริษัทฯ ได้

ดําเนินการซื Êอหุ้น BFIT จากกลุม่ผู้ขายและทําคําเสนอซื Êอหุ้นทั Êงหมดของ BFIT เสร็จสิ Êน จากนั Êนบริษัทฯ จะดําเนินการขอ 

อนญุาตจากธนาคารแห่งประเทศไทยให้จดัตั Êงกลุม่ธุรกิจทางการเงินในรูปแบบ Holding Company โดยมีบริษัทฯ เป็น

บริษัทแม่ของกลุม่ธุรกิจทางการเงิน และมี BFIT และบริษัทย่อยอืÉนๆ เป็นบริษัทลกูในกลุ่มธุรกิจทางการเงิน ซึÉงบริษัทฯ 

คาดว่าจะสามารถดําเนินการโอนธุรกิจบางสว่นของบริษัทฯ ให้แก่ศรีสวัสดิ Í  2014 แล้วเสร็จได้ภายในรอบปีบัญชี 2560  

โดยภายหลงัการโอนกิจการบางสว่นแล้วเสร็จ บริษัทฯ จะหยุดให้บริการสินเชืÉอใหม่ และจะเปลีÉยนชืÉอเป็น “บริษัท ศรี

สวสัดิ Í  คอร์ปอเรชัÉน จํากดั (มหาชน)” และจะดําเนินการแก้ไขเปลีÉยนแปลงข้อบงัคบัของบริษัทฯ เพืÉอให้บริษัทฯ สามารถ

กํากับดูแลและบริหารจัดการกิจการบริษัทย่อย อย่างไรก็ดี บริษัทฯ จะยังคงสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพย์ฯ ต่อไปตามเกณฑ์ Holding โดยมีศรีสวสัดิ Í  2014 ซึÉงเป็นผู้ รับโอนธุรกิจสินเชืÉอมาดําเนินงานแทนบริษัทฯ ใน

ฐานะบริษัทแกน และบริษัทฯ จะดํารงสดัสว่นการถือหุ้นในศรีสวสัดิ Í  2014 ร้อยละ 99.99 ภายหลงัการเข้าทํารายการ ซึÉง

มากกว่าร้อยละ 50.00 ของทุนจดทะเบียนชําระแล้วของศรีสวัสดิ Í  2014 ไม่น้อยกว่าระยะเวลาทีÉกฎเกณฑ์ทีÉเกีÉยวข้อง

กําหนด เพืÉอให้ศรีสวสัดิ Í  2014 มีสถานะเป็นบริษัทแกนตามหลกัเกณฑ์ทีÉเกีÉยวข้องของตลาดหลกัทรัพย์ฯ ทั Êงนี Ê ปัจจุบัน 

SAWAD ถือหุ้นศรีสวสัดิ Í  2014 ร้อยละ 97.00 และภายหลงัการเข้าทํารายการ SAWAD มีแผนจะเพิÉมสดัส่วนการถือหุ้น

ศรีสวสัดิ Í  2014 เป็นร้อยละ 99.99 
 

สาํหรับมลูค่าการโอนกิจการดงักลา่วจะอ้างอิงจากราคายติุธรรมของทรัพย์สนิทีÉโอน ณ วันโอนธุรกิจ เพืÉอให้เป็นไปตาม

เงืÉอนไข PBT ทั Êงนี Ê มลูค่าการโอนกิจการทีÉเกิดขึ Êนจริงจะขึ Êนอยู่กบัช่วงเวลาทีÉทําการโอนและทรัพย์สิน/ หนี ÊสินทีÉจะทําการ

โอน โดยก่อนวนัรับโอนกิจการ ศรีสวสัดิ Í  2014 จะต้องดําเนินการเพิÉมทนุจดทะเบียนอย่างน้อยให้เท่ากับมูลค่าทรัพย์สิน

สทุธิทีÉจะรับโอน โดยบริษัทฯ จะเข้าซื Êอหุ้นสามญัเพิÉมทนุของศรีสวสัดิ Í  2014 ดังกล่าวทั Êงจํานวน ซึÉงภายหลงัการเพิÉมทุน

ดงักลา่ว บริษัทฯ จะถือหุ้นในศรีสวสัดิ Í  2014 ในสดัสว่นร้อยละ 99.99 ของหุ้นทีÉชําระแล้วทั Êงหมดของศรีสวสัดิ Í  2014   
 

(2) การปรับโครงสร้างการประกอบธุรกิจภายในกลุ่มบริษัทฯ เพืÉอให้โครงสร้างการดําเนินงานของกลุ่มบริษัทฯ เกิดความ

ชัดเจน  ขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์ และสร้างโอกาสในการขยายธุรกิจสินเชืÉอเพืÉอการเติบโตอย่างยัÉงยืนของ

บริษัทฯ ในอนาคต ทั Êงนี Ê ภายหลงัการโอนกิจการบางสว่นจากบริษัทฯ มายังศรีสวัสดิ Í  2014 ในข้อ (1) ข้างต้นแล้วเสร็จ 

บริษัทฯ จะดําเนินปรับโครงสร้างการดําเนินธุรกิจของบริษัทย่อยภายในกลุม่ โดยแผนเบื Êองต้น มีดงันี Ê 

o ศรีสวสัดิ Í  2014 ซึÉงรับโอนธุรกิจสนิเชืÉอแบบมีหลกัประกนัจากบริษัทฯ จะบริหารพอร์ตสินเชืÉอเดิมจนสิ Êนสดุสญัญา 

และให้บริการสนิเชืÉอใหม่แบบมีหลกัประกนับางประเภท นอกจากนี Ê ศรีสวสัดิ Í  2014 จะมุ่งเน้นการบริหารสาขาและ

ให้บริการตวัแทนสนิเชืÉอ (Banking Agent)  
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o  BFIT จะขยายบริการสนิเชืÉอไปยงัสนิเชืÉอแบบมีหลกัประกนัในประเภททีÉไม่ทับซ้อนกับศรีสวัสดิ Í  2014 และสินเชืÉอ

สว่นบคุคลแบบไม่มีหลกัประกนั (Personal Loan) (แทนเงินสดทันใจซึÉงเป็นผู้ ดําเนินธุรกิจสินเชืÉอส่วนบุคคลของ

กลุม่ SAWAD ในปัจจบุนั) โดย BFIT จะใช้บริการตวัแทนสนิเชืÉอของศรีสวสัดิ Í  2014 ซึÉงมีสาขาจํานวน 2,027 แห่ง 

ในทกุภูมิภาคทัÉวประเทศ (ข้อมลูจํานวนสาขา ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2559) 
 

ทั Êงนี Ê ข้อมลูจากผู้บริหาร SAWAD ระบวุ่า ประเภทของสนิเชืÉอแบบมีหลกัประกันทีÉ SAWAD พิจารณาให้ศรีสวัสดิ Í  2014 

และ BFIT เป็นผู้ ดําเนินธุรกิจต่อไปในอนาคตโดยมิให้มีประเภทหลกัประกนัทีÉทบัซ้อนกนันั Êน  ขึ Êนอยู่กบัสดัสว่นการถือหุ้น 

BFIT ของ SAWAD ภายหลงัเสร็จสิ Êนการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ ดงันี Ê 
 

สินเชืÉอแบบมีหลักประกันทีÉศรีสวัสดิÍ  2014 และ BFIT จะดําเนินธุรกิจภายหลังการเข้าทํารายการ 

 ศรีสวัสดิÍ  2014 BFIT 

กรณี 1 SAWAD ถือหุ้น BFIT ร้อยละ 36.35  

(SAWAD ไมไ่ด้หุ้น BFIT เพิÉมเติมจากการทําคํา

เสนอซื Êอ) ถึงตํÉากวา่ร้อยละ 60.00  

สินเชืÉอแบบมีหลกัประกัน ประเภท

รถจกัรยานยนต์ รถบรรทกุ และรถ

เพืÉอการเกษตร  

สินเชืÉอแบบมีหลกัประกัน ประเภทโฉนด

ทีÉดิน บ้าน อาคารชดุ รถยนต์ 4 ล้อ 

กรณี 2 SAWAD ถือหุ้น BFIT เท่ากับหรือ
มากกว่าร้อยละ 60.00  

สินเชืÉอแบบมีหลกัประกันประเภท
รถจกัรยานยนต์ 

สินเชืÉอแบบมีหลกัประกันประเภทโฉนด
ทีÉดิน บ้าน อาคารชดุ รถยนต์ 4 ล้อ  

รถบรรทกุ และรถเพืÉอการเกษตร 

หมายเหตุ   กรณีภายหลังการเข้าทํารายการ SAWAD ถือหุ้น BFIT น้อยกว่าร้อยละ 36.35 ประเภทของสินเชืÉอแบบมีหลักประกันทีÉ 
SAWAD พิจารณาให้ศรีสวสัดิ Í  2014 และ BFIT ดําเนินการต่อไปในอนาคต อาจมกีารเปลีÉยนแปลงไปจากตารางข้างต้น 

 

ผู้บริหาร SAWAD พิจารณาว่าหลงัจากการย้ายสนิเชืÉอบางประเภทไปดําเนินการทีÉ BFIT เมืÉอรวมกับการให้บริการทาง

การเงินประเภทอืÉนๆ ทีÉสามารถกระทําได้เพิÉมเติมภายใต้ใบอนญุาตประกอบธุรกิจเงินทนุของ BFIT จะทําให้กลุม่บริษัทฯ 

สามารถเสนอผลติภัณฑ์และบริการทางการเงินแก่ลกูค้าได้อย่างหลากหลายและครบวงจรมากขึ Êน ซึÉงจะส่งผลให้กลุ่ม

บริษัทฯ มีฐานรายได้และฐานลกูค้าเพิÉมมากขึ Êน และสามารถขยายธุรกิจสินเชืÉอให้เติบโตได้ดียิÉงขึ Êนกว่ากรณีทีÉSAWAD 

ดําเนินธุรกิจบนผลิตภัณฑ์สินเชืÉอประเภทเดิม ทั Êงนี Ê อัตราส่วนการถือหุ้นใน BFIT ทีÉใช้ในการกําหนดโครงสร้างธุรกิจ

สนิเชืÉอแบบมีหลกัประกนัของกลุม่ SAWAD ภายหลงัการเข้าทํารายการตามตารางข้างต้น มาจากการจัดทําประมาณ

การทางการเงินของ SAWAD เปรียบเทียบระหว่างกรณีทีÉ SAWAD ถือหุ้นใน BFIT และได้ย้ายธุรกิจสินเชืÉอบางประเภท

ให้ BFIT เป็นผู้ ดําเนินธุรกิจ เทียบกับกรณีทีÉ SAWAD ให้บริการสินเชืÉอแบบมีหลกัประกันต่อไป โดยอัตราส่วนร้อยละ 

60.00เป็นสดัสว่นการถือหุ้นใน BFIT ทีÉ Break-even point ทีÉจะทําให้กําไรสทุธิต่อหุ้น (EPS) ของสว่นทีÉเป็นของผู้ ถือหุ้น 

SAWAD ภายหลงัการย้ายธุรกิจสนิเชืÉอแบบมีหลกัประกนัทกุประเภท (ยกเว้นรถจักรยานยนต์)ไปทําทีÉ BFIT ไม่ด้อยลง

กว่าเดิม  
 

o เงินสดทนัใจซึÉงเป็นบริษัทย่อยทีÉบริษัทฯ ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 99.00 ของหุ้นทีÉชําระแล้วทั Êงหมด ทีÉเดิมให้บริการ

สนิเชืÉอสว่นบคุคลแบบไม่มีหลกัประกัน (Personal Loan) และสินเชืÉอรายย่อยเพืÉอการประกอบอาชีพภายใต้การ

กํากบั (Nano Finance) จะคงเหลอืเพียงธุรกิจสนิเชืÉอ Nano Finance เพืÉอไม่ให้เกิดการดําเนินธุรกิจทบัซ้อนกันกับ

บริษัทอืÉนภายในกลุม่  

o บริษัทอืÉนๆ ในกลุม่ SAWAD จะยงัคงดําเนินธุรกิจเดิมต่อไป  
 

ทั Êงนี Ê การปรับโครงสร้างการประกอบธุรกิจดงักลา่วจะไม่มีการโอนพอร์ตสนิเชืÉอระหว่างกนั (นอกจากกรณีการโอนกิจการ

บางสว่นจากบริษัทฯ มายงัศรีสวสัดิ Í  2014) และกรณีทีÉ BFIT จะเริÉมดําเนินการขยายธุรกิจสนิเชืÉอประเภทอืÉนเพิÉมเติมจาก
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ทีÉให้บริการอยู่ในปัจจบุนั จะต้องแจ้งให้ธนาคารแห่งประเทศไทยทราบล่วงหน้าเพืÉอประเมินความพร้อมก่อนให้บริการ 

นอกจากนี Ê หลงัจากทีÉ SAWAD เข้ามาเป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ของ BFIT ภายหลังการเข้าทํารายการในครั Êงนี Ê BFIT ไม่มี

นโยบายให้เงินกู้ ยืมแก่กิจการในกลุ่ม SAWAD เพืÉอเป็นเงินทุนในการดําเนินธุรกิจหรือปล่อยสินเชืÉอต่อ โดยเงินสดใน

ธุรกิจของแต่ละบริษัทจะใช้เพืÉอการปลอ่ยสนิเชืÉอให้แก่กลุม่ลกูค้าเป้าหมายของแต่ละบริษัทเท่านั Êน 

 

นอกจากนี Ê บริษัทฯ ประสงค์ให้ BFIT มีสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ต่อไป โดยกรณี SAWAD มี

สดัส่วนการถือหุ้น BFIT มากกว่าร้อยละ 85.00 ของหุ้นทีÉจําหน่ายแล้วทั Êงหมด ภายหลังเสร็จสิ Êนการทําคําเสนอซื Êอ

หลักทรัพย์ ซึÉงจะส่งผลให้ BFIT มีคุณสมบัติไม่เป็นไปตามเกณฑ์การดํารงสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพย์ พ.ศ. 2554 ทีÉกําหนดให้บริษัทจดทะเบียนต้องดํารงคณุสมบติัเรืÉองการกระจายการถือหุ้น โดยต้องมีจํานวน

ผู้ ถือหุ้นสามญัรายย่อยไม่น้อยกว่า 150 ราย และผู้ ถือหุ้นดังกล่าวต้องถือหุ้นรวมกันไม่น้อยกว่าร้อยละ 15.00 ของทุน

ชําระแล้วของบริษัทจดทะเบียนนั Êน  SAWAD คาดว่าจะใช้วิธีการจําหน่ายหุ้น BFIT ทีÉถือโดย SAWAD ในตลาด

หลกัทรัพย์ฯ เพืÉอให้ BFIT มีคณุสมบติัเรืÉองการกระจายการถือหุ้นรายย่อยเป็นไปตามเกณฑ์ทีÉเกีÉยวข้อง  

 

โครงสร้างกลุ่มบริษัทฯ ภายหลังการได้มาซึÉงหุ้น BFIT จากกลุ่มผู้ขายและทําคําเสนอซื Êอหลักทรัพย์ทั Êงหมดของ BFIT และ

โครงสร้างกลุม่บริษัทฯ ภายหลงัการปรับโครงสร้างการประกอบธุรกิจตามแผนการจัดตั Êงกลุ่มธุรกิจทางการเงินตามหลกัเกณฑ์

การกํากับแบบรวมกลุ่ม (Consolidated Supervision)  เพืÉอให้เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ แห่งพรบ. ธุรกิจสถาบันการเงิน และ

ประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยทีÉเกีÉยวข้อง มีรายละเอียดตามแผนภาพดงันี Ê 

 

โครงสร้างกลุ่มบริษัทฯ ภายหลังการได้มาซึÉงหุ้น BFIT ก่อนการปรับโครงสร้างกิจการ 

 
 

  

บมจ.ศรีสวัสดิÍ พาวเวอร์ 1979 
 

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ 
ธุรกิจสินเชืÉอแบบมีหลักประกนัทุกประเภท 

 

บริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์ฯประกอบธุรกิจเงินทนุ 

 

บมจ.เงินทุน กรุงเทพธนาทร  
 

ธุรกิจรับจ้างติดตามหนี Ê 

บจก.ศรีสวัสดิÍ   
พาวเวอร์ 2014 

ให้บริการสินเชืÉอส่วนบุคคล และ 
นาโนไฟแนนซ์ 

บจก.เงินสดทันใจ 
 

ซื Êอหนี Êด้อยคณุภาพเพืÉอมา

บริหารติดตามจัดเก็บหนี Ê 

บบส.เอสดับบลิวพี 
 

ลงทนุในบริษัทอืÉน 
ทั Êงในและต่างประเทศ 

บจก.ศรีสวัสดิÍ  อินเตอร์
เนชัÉนแนล โฮลดิ Êง 

ลงทนุในบริษัทอืÉน 
ในต่างประเทศ 

บจก.ยูไนเต็ด โคสทอล 
 

ให้บริการบริหารจัดการ และ

ทีÉปรึกษาด้านการจัดการ
ระบบสินเชืÉอรายย่อยแก่

บริษัทในอาเซียน 

บจก.เอสดับบลิวพี 
เซอร์วิสเซส 

บริการสินเชืÉอมีหลกัประกัน
ประเภทรถทกุประเภทใน

ประเทศเวียดนาม 

Srisawad Vietnam LLC 
 

97% 100% 90% 90% 

100% 100% 100% หมายเหตุ *  สดัส่วนการถือหุ้น BFIT สดุท้ายของบริษัทฯ 
ขึ Êนอยู่กบัผลการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์  

36.35% -100%* 
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โครงสร้างกลุ่มบริษัทฯ ภายหลังการปรับโครงสร้างการประกอบธุรกิจตามแผนการจดัตั Êงกลุ่มธุรกิจทางการเงนิ 

 
 

 

ข้อมลูจากผู้บริหาร SAWAD ระบวุ่า ประเภทของสนิเชืÉอแบบมีหลกัประกนัทีÉ SAWAD พิจารณาให้ศรีสวสัดิ Í  2014 และ BFIT เป็น

ผู้ ดําเนินธุรกิจต่อไปในอนาคตโดยมิให้มีประเภทหลกัประกันทีÉทับซ้อนกันนั Êน  ขึ Êนอยู่กับสดัส่วนการถือหุ้ น BFIT ของ SAWAD 

ภายหลงัเสร็จสิ Êนการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ ดงัตารางทีÉแสดงไว้ข้างต้น 

 

ทั Êงนี Ê เนืÉองจากการซื Êอหุ้น BFIT จากกลุ่มผู้ขายและการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ การปรับโครงสร้างกิจการของกลุ่ม SAWAD 

และการเปลีÉยนแปลงชืÉอบริษัท ตราประทับ และการแก้ไขเปลีÉยนแปลงหนังสือบริคณห์สนธิของ SAWAD เป็นเรืÉองทีÉมีความ

เกีÉยวเนืÉองกนั ดงันั Êน การพิจารณาอนมุติัเรืÉองดงักลา่วของทีÉประชมุผู้ ถือหุ้นจะถือเป็นเงืÉอนไขซึÉงกนัและกัน โดยหากเรืÉองในวาระ

ใดวาระหนึÉงไม่ได้รับการอนมุติัจะถือว่าเรืÉองอืÉนๆ ทีÉได้รับอนมุติัแล้วเป็นอันยกเลิก และจะไม่มีการพิจารณาในวาระอืÉนๆ ต่อไป 

โดยจะถือว่าการพิจารณาอนุมัติในเรืÉองต่างๆ ทั Êงหมดไม่ได้รับการอนุมัติจากทีÉประชุมผู้ ถือหุ้น อย่างไรก็ดี ข้อมูลจากการ

สมัภาษณ์ผู้บริหาร SAWAD ระบวุ่า กรณีทีÉทีÉประชุมวิสามัญผู้ ถือหุ้นครั ÊงทีÉ 1/2560 ของบริษัทฯ ซึÉงจะจัดขึ ÊนในวันทีÉ 8 มีนาคม 

2560 มีมติไม่อนมุติัให้บริษัทฯ เข้าซื Êอหุ้น BFIT จากกลุม่ผู้ขายและทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ทั Êงหมดของ BFIT บริษัทฯ ยังคงมี

ภาระตามเงืÉอนไขในบันทึกข้อตกลงระหว่าง SAWAD กับตัวแทนรวบรวมหุ้น ในการซื Êอหุ้น BFIT ร้อยละ 9.81 จากตัวแทน

รวบรวมหุ้นซึÉงได้เข้าซื Êอหุ้น BFIT จากผู้ ถือหุ้นเดิมของ BFIT 2 ราย เมืÉอวันทีÉ 13 กันยายน 2559 และวันทีÉ 11 ตุลาคม 2559 

แทนบริษัทฯ ตามเงืÉอนไขของบนัทกึข้อตกลงระหว่าง SAWAD กบัตวัแทนรวบรวมหุ้น ฉบบัวนัทีÉ 10 มิถนุายน 2559 

 

การทํารายการซื Êอหุ้น BFIT จากกลุ่มผู้ขายและการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ทั Êงหมดใน BFIT เข้าข่ายเป็นการซื Êอหรือรับโอน

กิจการของบริษัทอืÉนมาเป็นของบริษัท ตามมาตรา 107(2)(ข) ของพระราชบญัญัติบริษัทมหาชนจํากัด พ.ศ. 2535 (รวมทีÉแก้ไข

เพิÉมเติม) ซึÉงกําหนดให้บริษัทฯ มีหน้าทีÉจดัประชมุผู้ ถือหุ้นเพืÉอพิจารณาอนมุติัการซื Êอกิจการของ BFIT โดยบริษัทฯ จะต้องได้รับ

อนมุติัจากทีÉประชมุผู้ ถือหุ้นด้วยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจํานวนเสียงของผู้ ถือหุ้นทีÉมาประชุมและมีสิทธิออกเสียง

บมจ.ศรีสวัสดิÍ คอร์ปอเรชัÉน 
(เดมิชืÉอ บมจ. ศรีสวัสดิÍ พาวเวอร์ 1979) 

 
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ 

ธุรกิจถือหุ้นในบริษัทอืÉน (Holding Company) 

บริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์ฯ/ ธุรกิจบริการสินเชืÉอ

ธุรกิจ SME สินเชืÉอแบบมีหลกั 
ประกัน** และสนิเชืÉอส่วนบุคคล 

 

บมจ.เงินทุน กรุงเทพธนาทร 

บริหารสาขาของ SAWAD 

สินเชืÉอแบบมีหลกัประกัน** 
บริการติดตามหนี Ê 

 

บจก.ศรีสวัสดิÍ   
พาวเวอร์ 2014 

สินเชืÉอนาโนไฟแนนซ์ 

บจก.เงินสดทันใจ 
 

ซื Êอหนี Êด้อยคณุภาพเพืÉอมา

บริหารติดตามจัดเก็บหนี Ê 

บบส.เอสดับบลิวพี 
 

ลงทนุในบริษัทอืÉน 
ทั Êงในและต่างประเทศ 

บจก.ศรีสวัสดิÍ  อินเตอร์
เนชัÉนแนล โฮลดิ Êง 

ลงทนุในบริษัทอืÉน 
ในต่างประเทศ 

บจก.ยูไนเต็ด โคสทอล 
 

ให้บริการบริหารจัดการ และ

ทีÉปรึกษาด้านการจัดการ
ระบบสินเชืÉอรายย่อยแก่

บริษัทในอาเซียน 

บจก.เอสดับบลิวพี 
เซอร์วิสเซส 

บริการสินเชืÉอมีหลกัประกัน
ประเภทรถทกุประเภทใน

ประเทศเวียดนาม 

Srisawad Vietnam LLC 
 

99.99% 100% 90% 90% 

100% 100% 100% 

หมายเหต ุ *   สดัสว่นการถือหุ้น BFIT สดุท้ายของบริษัทฯ ขึ Êนอยู่
กบัผลการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ 

               **   ประเภทหลกัประกนัทีÉแตกตา่งกนั เพืÉอไม่ให้เกิดการ
ดําเนินธุรกิจทบัซ้อนกนั 

                    บริษัททีÉมีการเปลีÉยนแปลงลกัษณะการประกอบ
ธุรกิจตามแผนการปรับโครงสร้าง 

                     บริษัททีÉไม่มีการเปลีÉยนแปลงลกัษณะการประกอบ
ธุรกิจตามแผนการปรับโครงสร้าง 

 

36.35% -100%* 
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ลงคะแนน  รวมทั Êง ถือเป็นรายการได้มาซึÉงสินทรัพย์ ตามประกาศรายการได้มาหรือจําหน่ายไปซึÉงสินทรัพย์ โดยมีขนาด

รายการสงูสดุเท่ากบัร้อยละ 30.71 ตามเกณฑ์มูลค่าสินทรัพย์ทีÉมีตัวตนสทุธิ ซึÉงคํานวณจากมูลค่าสินทรัพย์ทีÉมีตัวตนสทุธิของ 

BFIT ตามสัดส่วนการเข้าถือหุ้ นของบริษัททีÉร้อยละ 90.16 (ภายใต้สมมติฐานทีÉผู้ ถือหุ้น BFIT ทุกรายตอบรับคําเสนอซื Êอ

หลกัทรัพย์ทั Êงหมด) เปรียบเทียบกบัมลูค่าสินทรัพย์ทีÉมีตัวตนสทุธิของบริษัทฯ ตามงบการเงินรวม ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559  

และเมืÉอคํานวณรวมกับรายการได้มาซึÉงสินทรัพย์ทีÉเกิดขึ Êนในช่วง 6 เดือนก่อนหน้า ได้แก่ รายการได้มาซึÉงหุ้น BFIT จํานวน 

19,680,000 หุ้น คิดเป็นมลูค่าทั Êงสิ Êน 157,718,136 บาท (ซึÉงบริษัทฯ ได้เปิดเผยข้อมูลต่อนักลงทุน และตลาดหลกัทรัพย์ฯ แล้ว

เมืÉอวันทีÉ 27 มิถุนายน 2559) จะมีขนาดรายการรวมเท่ากับร้อยละ 34.72 ตามเกณฑ์มูลค่าสินทรัพย์สุทธิ จึงเข้าข่ายเป็น

รายการได้มาซึÉงสนิทรัพย์ประเภททีÉ 2 คือ รายการทีÉมีมลูค่าเท่ากบัหรือสงูกว่าร้อยละ 15.00 แต่ไม่เกินกว่าร้อยละ 50.00 ดังนั Êน 

บริษัทฯ จึงมีหน้าทีÉต้องเปิดเผยสารสนเทศการเข้าทํารายการดังกล่าวต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ และจัดส่งหนังสือแจ้งผู้ ถือหุ้ น

ภายใน 21 วนันบัแต่วนัทีÉเปิดเผยรายการต่อตลาดหลกัทรัพย์ฯ (รายละเอียดการคํานวณขนาดรายการ ปรากฏในส่วนทีÉ 1 ข้อ 

1.1.1 ของรายงานฉบบันี Ê) 

 

สาํหรับการโอนกิจการบางส่วนของบริษัทฯ ให้แก่ศรีสวัสดิ Í 2014 เข้าข่ายเป็นการขายหรือโอนกิจการของบริษัททั Êงหมดหรือ

บางสว่นทีÉสาํคญัให้แก่บคุคลอืÉน ตามมาตรา 107(2)(ก) แห่งพระราชบญัญัติบริษัทมหาชนจํากัด พ.ศ. 2535 (รวมทีÉมีการแก้ไข

เพิÉมเติม) ซึÉงบริษัทฯ มีหน้าทีÉต้องจัดประชุมผู้ ถือหุ้นเพืÉอพิจารณาอนุมัติการเข้าทํารายการดังกล่าว โดยบริษัทฯ จะต้องได้รับ

อนมุติัจากทีÉประชมุผู้ ถือหุ้นด้วยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจํานวนเสียงของผู้ ถือหุ้นทีÉมาประชุมและมีสิทธิออกเสียง

ลงคะแนน  ทั Êงนี Ê ทีÉประชุมคณะกรรมการบริษัทครั ÊงทีÉ 14/2559 เมืÉอวันทีÉ 28 ธันวาคม 2559 จึงได้กําหนดวันประชุมวิสามัญผู้

ถือหุ้ นในวันทีÉ 8 มีนาคม 2560 เพืÉอพิจารณาอนุมัติการเข้าทํารายการ และมีมติแต่งตั ÊงทีÉปรึกษาการเงินอิสระในการให้

ความเห็นต่อการเข้าทํารายการดังกล่าวต่อผู้ ถือหุ้ นของบริษัทฯ ตามเกณฑ์ของประกาศรายการได้มาหรือจําหน่ายไปซึÉง

สินทรัพย์ เพืÉอให้ผู้ ถือหุ้นมีข้อมูลประกอบการตัดสินใจทีÉเพียงพอในการพิจารณาการเข้าซื Êอหุ้น BFIT ดังกล่าว แม้ว่าขนาด

รายการเข้าซื Êอหุ้น BFIT จะไม่ถึงเกณฑ์ทีÉบริษัทจะต้องจัดให้มีทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระให้ความเห็นในการเข้าทํารายการ

ดงักลา่วก็ตาม 

 

จากการวิเคราะห์ของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเกีÉยวกับความสมเหตุสมผลของรายการ รวมถึงความเป็นธรรมของราคาและ

เงืÉอนไขของการซื Êอหุ้น BFIT จากกลุ่มผู้ขายและการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ทั Êงหมดใน BFIT ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระมี

ความเห็นต่อการเข้าทํารายการ ดงันี Ê 

 

ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่า การเข้าทํารายการดงักลา่วมีความเหมาะสม เนืÉองจาก 

1. เป็นการลงทุนในกิจการทีÉมีศักยภาพในการประกอบธุรกิจ และเป็นธุรกิจทีÉเอื Êอประโยชน์หรือสนับสนุนธุรกิจหลักของ

กลุม่บริษัทฯ โดยกลุม่ SAWAD และ BFIT สามารถนําศักยภาพและ/หรือข้อได้เปรียบในการประกอบธุรกิจของตนมา

ประสานความร่วมมือทางธุรกิจภายใต้โครงสร้างกิจการของกลุม่ SAWAD ตามแผนการจัดตั Êงกลุ่มธุรกิจทางการเงิน ซึÉง

เป็นแนวทางหนึÉงทีÉจะช่วยสนับสนุนให้ธุรกิจของกลุ่ม SAWAD และ BFIT มีโอกาสเติบโตอย่างต่อเนืÉองไปในอนาคต 

โดยประโยชน์จากการประสานความร่วมมือทางธุรกิจระหว่างกนัทีÉจะเกิดขึ Êนภายหลงัการเข้าทํารายการ เช่น เพิÉมความ

หลากหลายและความครบวงจรของผลิตภัณฑ์สินเชืÉอและ/หรือบริการทางการเงินของกลุ่ม SAWAD ในอนาคต เพิÉม

ทางเลอืกในการจดัหาแหลง่เงินทนุในการประกอบธุรกิจของกลุม่ SAWAD จากเงินรับฝากจากประชาชนของ BFIT ซึÉงมี

ต้นทนุตํÉากว่าเมืÉอเทียบกบัต้นทนุจากแหลง่เงินทนุอืÉน  เพิÉมช่องทางการให้บริการและการเข้าถึงลกูค้าเป้าหมายสําหรับ

ธุรกิจของ BFIT ทีÉจะดําเนินการแทนกลุ่ม SAWAD ในอนาคต (อันได้แก่ ธุรกิจให้บริการสินเชืÉอแบบมีหลกัประกันบาง
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ประเภทของ SAWAD และธุรกิจให้บริการสนิเชืÉอสว่นบุคคลของเงินสดทันใจ) ผ่านจํานวนสาขาของกลุ่ม SAWAD ทีÉมี

อยู่ทัÉวประเทศและการให้บริการงานสนบัสนนุธุรกิจจากบคุลากรทีÉมีประสบการณ์และความเชีÉยวชาญในการทําปฏิบัติ

หน้าทีÉในธุรกิจสนิเชืÉอของกลุม่ SAWAD เป็นต้น ทั Êงนี Ê การประสานความร่วมมือทางธุรกิจดังกล่าวจะส่งผลให้ SAWAD 

ในฐานะบริษัทแม่ของกลุม่ธุรกิจทางการเงินมีโอกาสได้รับผลตอบแทนทีÉดีจากการถือหุ้นในบริษัทย่อยและ/หรือบริษัท

ร่วม (รวมถงึ BFIT) ตามวตัถปุระสงค์และเป้าหมายทีÉวางไว้จากการเข้าทํารายการในครั Êงนี Ê ซึÉงผู้บริหารของบริษัทฯ เห็น

ว่าผลประโยชน์จากการได้มาซึÉงหุ้น BFIT และการให้บริการสินเชืÉอบางประเภทผ่าน BFIT แทนการดําเนินการเองของ 

SAWAD ทั Êงจากการขยายฐานเงินให้สนิเชืÉอได้มากขึ Êน และจากต้นทนุทางการเงินทีÉตํÉาลงมีความคุ้มค่า แม้ว่า SAWAD 

ต้องเสยีโอกาสในการดําเนินธุรกิจสนิเชืÉอแบบมีหลกัประกนับางประเภทให้แก่ BFIT เป็นผู้ ดําเนินธุรกิจต่อไปในอนาคต

ภายหลงัการเข้าทํารายการ  

2. เป็นการลงทุนในกิจการทีÉมีฐานะการเงินดีและมีผลประกอบการกําไร ประกอบกับมีศักยภาพในการประกอบธุรกิจ 

(จากการมีใบอนญุาตประกอบธุรกิจให้บริการด้านเงินทนุและบริการทางการเงิน3 หลายประเภทมากกว่ากลุ่ม SAWAD 

รวมถงึการดํารงอตัราสว่นต่างๆ ทีÉสงูกว่าเกณฑ์ของธนาคารแห่งประเทศไทย BFIT จึงมีศักยภาพเพียงพอในการขยาย

สนิเชืÉอและการลงทุนทีÉอาจมีขึ Êนในอนาคตได้ รวมถึงการมีต้นทุนทางการเงินตํÉากว่าต้นทุนทางการเงินของ SAWAD) 

เอื Êอให้กลุม่บริษัทฯ มีโอกาสได้รับผลตอบแทนจากการลงทนุตามเป้าหมายทีÉวางไว้ โดยเฉพาะอย่างยิÉง หากแผนงานใน

การประสานความร่วมมือทางธุรกิจภายใต้กลุ่มธุรกิจทางการเงินของ SAWAD ทีÉจะเกิดขึ Êนจากการปรับโครงสร้าง

กิจการของกลุม่ SAWAD ภายหลงัการได้มาซึÉงหุ้น BFIT อนัได้แก่ ขยายการประกอบธุรกิจของ BFIT ไปยังธุรกิจสินเชืÉอ

แบบมีหลกัประกนับางประเภท และสนิเชืÉอสว่นบคุคล ประสบผลสาํเร็จตามแผนงานทีÉวางไว้ 

3. ทําให้กลุ่ม SAWAD สามารถเริÉมต้นธุรกิจและให้บริการทางการเงินประเภทใหม่ๆ ทีÉยังไม่มีการให้บริการในปัจจุบัน  

เช่น บริการรับฝากเงิน  สินเชืÉอธุรกิจ สินเชืÉอสําหรับผู้ประกอบการขนาดกลางและขนาดย่อม ซึÉงดําเนินการโดย BFIT 

รวมทั Êง เพิÉมโอกาสในการได้รับผลตอบแทนจากการลงทนุในธุรกิจและบริการทางเงินใหม่ๆ ได้รวดเร็วขึ Êน เมืÉอเทียบกับ

การทีÉกลุม่ SAWAD ดําเนินการขอใบอนญุาตประกอบธุรกิจและให้บริการทางการเงินต่างๆ จากหน่วยงานกํากับดูแลทีÉ

เกีÉยวข้อง และเริÉมต้นผลติภัณฑ์หรือบริการทางการเงินประเภทใหม่ๆ ด้วยตนเอง เนืÉองจาก BFIT มีความพร้อมในการ

ประกอบธุรกิจทั Êงด้านใบอนญุาตประกอบธุรกิจเงินทนุ บคุลากร ฐานลกูค้า ระบบงานและเทคโนโลยีสารสนเทศ  รวมทั Êง

มีชืÉอเสยีงเป็นทีÉรู้จักของกลุ่มลกูค้าเป้าหมายในระดับหนึÉง เนืÉองจาก BFIT ดําเนินธุรกิจเงินทุนและบริการทางการเงิน

ต่างๆ มายาวนานอย่างต่อเนืÉอง (ก่อตั ÊงกิจการเมืÉอปี 2515) 

4. สร้างภาพลกัษณ์และความน่าเชืÉอถือในการให้บริการสินเชืÉอประเภทต่างๆ และ/หรือบริการทางการเงินอืÉนๆ ของกลุ่ม 

SAWAD ทีÉบางส่วนจะดําเนินการโดย BFIT ในอนาคต (ซึÉง BFIT เป็นสถาบันการเงินทีÉได้รับความเห็นชอบจาก

กระทรวงการคลังและอยู่ภายใต้การกํากับดูแลของธนาคารแห่งประเทศไทย รวมทั Êงมีฐานะการเงินและผลการ

ดําเนินงานทีÉดีในช่วงทีÉผ่านมา) ให้สามารถแข่งขันกับสถาบันการเงินอืÉนซึÉงเป็นคู่แข่งทางธุรกิจ และรองรับต่อแผนงาน

ขยายธุรกิจให้บริการทางการเงินประเภทต่างๆ ทั Êงในประเทศและภูมิภาคอาเซียนของกลุม่ SAWAD ในอนาคต 

5. การพิจารณาให้ BFIT อนัเป็นสถาบนัการเงินทีÉได้รับความเห็นชอบจากกระทรวงการคลงัและอยู่ภายใต้การกํากับดูแล

ของธนาคารแห่งประเทศไทย ซึÉงปัจจบุนัมีการดํารงคณุสมบติัและดําเนินธุรกิจตามข้อกฎหมาย ระเบียบ ข้อบังคับของ

หน่วยงานภาครัฐทีÉกํากบัดแูลและเกีÉยวข้องอยู่แล้ว  เป็นผู้ให้บริการสนิเชืÉอแบบมีหลกัประกนัและสนิเชืÉอส่วนบุคคล ของ

                                                             
3  BFIT ได้รับอนญุาตจากกระทรวงการคลงั ตามใบอนญุาตเลขทีÉ 8/2516 ให้ประกอบธรุกิจเงินทนุ 4 ประเภท คือ กิจการเงินทุนเพืÉอการ

พาณิชย์ กิจการเงินทนุเพืÉอการพฒันา กิจการเงินทุนเพืÉอการจําหน่ายและการบริโภค และกิจการเงินทุนเพืÉอการเคหะ รวมทั Êงได้รับ
อนญุาตให้ประกอบธรุกิจเป็นผู้แทนผู้ ถือหุ้นกู้  และ/หรือผู้ดแูลผลประโยชน์ของกองทนุรวม 
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กลุ่ม SAWAD ต่อไปในอนาคต แทน SAWAD และเงินสดทันใจ ซึÉงเป็นผู้ประกอบธุรกิจการเงินทีÉมิใช่สถาบันการเงิน 

(Non-bank) จะเป็นแนวทางหนึÉงในการเตรียมความพร้อมทางธุรกิจ เพืÉอลดผลกระทบทีÉอาจจะเกิดขึ Êนหากมีการออก

หรือเปลีÉยนแปลงข้อกฎหมายเพืÉอควบคุมการดําเนินธุรกิจดังกล่าวของผู้ประกอบธุรกิจการเงินทีÉมิใช่สถาบันการเงิน 

(Non-bank) ทีÉอาจเกิดขึ Êนในอนาคต  

6. ราคาในการซื Êอหุ้น BFIT สงูสดุ (ผ่านการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์) ทีÉ 11.42 บาทต่อหุ้น อยู่ในช่วงราคาทีÉเหมาะสม ซึÉง

ประเมินด้วยวิธีอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชีและวิธีราคาตลาดของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระ ทีÉเท่ากับ 9.79 - 

13.68 บาทต่อหุ้น ทั Êงนี Ê รายละเอียดการประเมินมลูค่าหุ้น BFIT  ปรากฎในสว่นทีÉ 1 ข้อ 1.3.1 ของรายงานฉบบันี Ê 

7. เงืÉอนไขการเข้าทํารายการตามทีÉระบใุนสญัญาจะซื Êอจะขายมีความเหมาะสม โดยมีเงืÉอนไขทีÉช่วยรักษาผลประโยชน์ของ

บริษัทฯ ให้ได้มาซึÉงสินทรัพย์ซึÉงมีสภาพเป็นไปตามทีÉคาดหมายไว้ก่อนการเข้าทํารายการ ขณะทีÉเงืÉอนไขและ/หรือ

ข้อกําหนดบางประการเป็นการปฏิบติัตามกฎหมายหรือกฎระเบียบทีÉเกีÉยวข้อง เช่น การเข้าทํารายการต้องได้รับอนุมัติ

จากทีÉประชมุผู้ ถือหุ้นด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจํานวนเสียงทั Êงหมดของผู้ ถือหุ้นทีÉมาประชุมและมีสิทธิ

ออกเสยีง สาํหรับเงืÉอนไขในการซื Êอขายหุ้นเป็นเงืÉอนไขปกติในการซื Êอขายหุ้นทีÉคู่สญัญาสามารถตกลงร่วมกันด้วยความ

สมัครใจ เช่น การให้ค่าตอบแทนแก่ผู้ทําหน้าทีÉรวบรวมหุ้นแทน SAWAD อย่างไรก็ตาม ทีÉปรึกษาทางการเงินเห็นว่า

SAWAD อาจมีความเสีÉยงทีÉจะได้รับผลกระทบจากเงืÉอนไขในบนัทกึข้อตกลงกับตัวแทนรวบรวมหุ้นทีÉ SAWAD ยินยอม

รับผิดชดใช้ค่าเสยีหายให้แก่ตวัแทนรวบรวมหุ้นทุกประการ ในกรณีทีÉตัวแทนรวบรวมหุ้นได้รับความเสียหายใดๆ จาก

การทําหน้าทีÉดงักลา่ว  

 

ดงันั Êน ผู้ ถือหุ้นควรอนุมัตกิารซื Êอหุ้น BFIT จากกลุม่ผู้ขายและการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ทั Êงหมดใน BFIT อย่างไรก็ตาม การ

เข้าทํารายการดังกล่าวมีข้อด้อยและความเสีÉยงทีÉผู้ ถือหุ้นควรพิจารณาเพิÉมเติมเพืÉอประกอบการลงมติอนุมัติการเข้าทํา

รายการ ดงันี Ê 

1. ความเสีÉยงทีÉ SAWAD จะไม่ได้รับประโยชน์จากการประสานความร่วมมือทางธุรกิจหรือผลตอบแทนจากการเพิÉมสดัส่วน

การถือหุ้นใน BFIT ตามทีÉคาดการณ์ไว้ ในกรณี SAWAD ไม่ได้มาซึÉงหุ้น BFIT จากการทําคําเสนอซื Êอ หรือได้มาใน

สดัส่วนไม่เพียงพอให้สามารถควบคุมทิศทางการดําเนินธุรกิจในเรืÉองทัÉวไปและ/หรือในเรืÉองทีÉมีความสําคัญของ BFIT 

เพืÉอปรับเปลีÉยนนโยบาย แผนธุรกิจ การบริหารจดัการในด้านต่างๆ ของ BFIT ให้สอดรับกับแผนงานของ SAWAD ในการ

ปรับโครงสร้างการประกอบธุรกิจภายในกลุ่ม SAWAD ได้อย่างมีประสิทธิภาพ เนืÉองจากผู้ ถือหุ้นส่วนทีÉเหลือของ BFIT 

เล็งเห็นโอกาสการเติบโตทางธุรกิจและผลการดําเนินงานของ BFIT ภายหลัง BFIT เป็นผู้ ดําเนินธุรกิจสินเชืÉอแบบมี

หลกัประกันบางประเภทและสินเชืÉอส่วนบุคคลแทนกลุ่ม SAWAD ในอนาคต หรือหากราคาในการทําคําเสนอซื Êอหุ้ น 

BFIT ทีÉไม่เกิน 11.42 บาทต่อหุ้ น ตํÉากว่าราคาหุ้ น BFIT ทีÉซื Êอขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ ในช่วงการทําคําเสนอซื Êอ

หลกัทรัพย์สว่นทีÉเหลอืของ BFIT ทั Êงหมด  

 

นอกจากนี Ê ภายหลงัจัดตั Êงกลุ่มธุรกิจทางการเงินของ SAWAD เสร็จสิ Êน SAWAD จะมีรายได้จากผลการดําเนินงานของ

บริษัทย่อยอืÉนในปัจจุบัน เช่น รายได้ของศรีสวัสดิ Í  2014 จากรายได้ดอกเบี Êยจากส่วนสินเชืÉอแบบมีหลักประกันบาง

ประเภทและรายได้ค่าบริการตวัแทนสนิเชืÉอทีÉให้บริการแก่ BFIT และบริษัทอืÉนในกลุ่ม SAWAD  รายได้ของเงินสดทันใจ

จากรายได้ดอกเบี ÊยจากสนิเชืÉอรายย่อยเพืÉอการประกอบอาชีพ (Nano Finance)  ขณะทีÉรายได้ดอกเบี Êยจากสว่นสนิเชืÉอทีÉมี

หลักประกันบางประเภท (ทีÉไม่ทับซ้อนกับศรีสวัสดิ Í  2014) และสินเชืÉอส่วนบุคคล ซึÉง SAWAD จะให้ BFIT เป็น

ผู้ ดําเนินการต่อไปในอนาคตนั Êน SAWAD จะได้รับผลตอบแทนผ่านการถือหุ้นของ BFIT ตามสดัส่วนการถือหุ้นภายหลงั
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เสร็จสิ Êนการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์แม้ว่า SAWAD จะได้รับค่าบริการจากการเป็นตัวแทนสินเชืÉอ และค่าบริการอืÉนๆ 

ผ่านการบริการเพิÉมเติม อย่างไรก็ดี ด้วยเหตทุีÉรายได้จากการให้สนิเชืÉอทีÉมีหลกัประกนับางประเภทของ BFIT ซึÉงจะเริÉมต้น

ให้บริการภายหลงัการเข้าทํารายการในครั Êงนี Ê ยังมีความไม่แน่นอนขึ Êนอยู่กับประสิทธิภาพในการบริหารธุรกิจของ BFIT 

และ SAWAD และปัจจัยแวดล้อมทางธุรกิจทีÉจะเกิดขึ Êนในอนาคต ดังนั Êน SAWAD อาจมีความเสีÉยงทีÉจะได้รับ

ผลตอบแทนจากการเพิÉมสดัสว่นการลงทนุใน BFIT และการปรับโครงสร้างการประกอบธุรกิจของกลุ่ม SAWAD น้อยกว่า

เมืÉอเทียบกับผลตอบแทนและ/หรือโอกาสทางธุรกิจต่างๆ ทีÉกลุ่ม SAWAD อาจจะได้รับจากการดําเนินธุรกิจต่อไปด้วย

ตนเอง  

 

อย่างไรก็ดี เนืÉองจากการปรับโครงสร้างกิจการตามแผนการจัดตั Êงกลุ่มธุรกิจทางการเงิน เป็นการดําเนินการตามเงืÉอนไข

การอนญุาตของธนาคารแห่งประเทศไทย ในการให้บริษัทฯ ซื Êอหรือมีไว้ซึÉงหุ้นของ BFIT เกินร้อยละ 10.00 ของจํานวนหุ้น

ทีÉจําหน่ายได้แล้วทั Êงหมด และเป็นแนวทางหนึÉงในการเตรียมความพร้อมทางธุรกิจของ SAWAD หากมีการออกหรือ

เปลีÉยนแปลงข้อกฎหมายเพืÉอควบคมุการดําเนินธุรกิจสนิเชืÉอประเภทต่างๆ ในอนาคต อีกทั Êง ผู้บริหารของ SAWAD เชืÉอมัÉน

ว่า ด้วยแผนงานของ SAWAD ในการขยายธุรกิจของ BFIT โดยใช้ข้อได้เปรียบทางธุรกิจของทั Êงสองกิจการ จะมีส่วนช่วย

สนบัสนนุให้ธุรกิจของ BFIT มีโอกาสเติบโตเพิÉมขึ Êนในอนาคต และส่งผลให้ SAWAD มีโอกาสได้รับผลตอบแทนทีÉดีจาก

การลงทนุจาก BFIT และเป็นประโยชน์ต่อการดําเนินธุรกิจของกลุม่ SAWAD โดยรวมในระยะยาว  

 

2.  เกิดผลกระทบต่อผลการดําเนินงานและความสามารถในการจ่ายเงินปันผลของบริษัทฯ ในอนาคต เนืÉองจากการเพิÉมขึ Êน

ของภาระหนี Êสนิและค่าใช้จ่ายดอกเบี Êยจากการกู้ ยืมเงินของ SAWAD เพืÉอใช้ชําระค่าหุ้น BFIT ทั Êงนี Êกรณี SAWAD ได้หุ้น

จากกลุ่มผู้จะขายครบถ้วนและผู้ ถือหุ้น BFIT ส่วนทีÉเหลือทั Êงหมดตอบรับคําเสนอซื Êอ ซึÉงจะมีมูลค่าการเข้าทํารายการ

จํานวน 1,980.25 ล้านบาท (รวมค่าตอบแทนจ่ายให้แก่ตัวแทนรวบรวมหุ้นและค่าธรรมเนียมในการซื ÊอขายทีÉเกีÉยวข้อง) 

จะส่งผลให้ SAWAD มีหนี ÊสินรวมเพิÉมขึ Êนเป็นจํานวน 14,914.90 ล้านบาท โดยเป็นหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êย จํานวน 

14,333.86 ล้านบาท และมีอตัราส่วนหนี Êสินต่อทุนเพิÉมขึ Êนเป็นประมาณ 2.40 เท่า โดยพิจารณาจากงบการเงินรวมของ

บริษัทฯ ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2559 รวมถงึผลกระทบจากการบันทึกค่าความนิยม (Goodwill) ในกรณีทีÉมูลค่าการได้มา

ซึÉงหุ้น BFIT ในครั Êงนี Ê สงูกว่ามลูค่ายติุธรรมของสนิทรัพย์และหนี Êสินของ BFIT ณ วันทําการซื Êอขาย โดยหากภายหลงัการ

เข้าทํารายการ ผลการดําเนินงานของ BFIT ไม่เป็นไปตามทีÉคาดการณ์ไว้ อาจส่งผลให้บริษัทฯ ต้องทําการประเมินการ

ด้อยค่าของสินทรัพย์ค่าความนิยมดังกล่าวในภายหลงั ซึÉงจะมีผลกระทบต่องบการเงินของบริษัทฯ ในอนาคต ทั Êงนี Ê 

SAWAD อาจได้รับผลกระทบจากการบันทึกค่าความนิยมในกรณีมีสดัส่วนการถือหุ้น BFIT ภายหลงัการเข้าทํารายการ

ประมาณเท่ากับหรือมากกว่าร้อยละ 54.73 โดยในกรณี SAWAD ถือหุ้น BFIT ร้อยละ 100.00 จะเกิดค่าความนิยม

ประมาณ 104.49 ล้านบาท (คํานวณจากมลูค่าการเข้าทํารายการรวม 1,980.25 ล้านบาท ประกอบด้วยมูลค่าการซื Êอหุ้น 

BFIT จากกลุม่ผู้ขายและการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ ค่าใช้จ่ายทีÉเกีÉยวข้องและค่าตอบแทนสําหรับตัวแทนรวบรวมหุ้น) 

โดยผู้บริหาร SAWAD เห็นว่าส่วนของราคาซื ÊอทีÉสงูกว่ามูลค่าตามบัญชีของสินทรัพย์ทีÉมีตัวตนสทุธิของ BFIT นั Êน เป็น

มูลค่าของใบอนุญาตในการประกอบธุรกิจเงินทุน และเห็นว่าค่าความนิยมจํานวนดังกล่าวไม่มีผลกระทบอย่างมี

นยัสาํคญัต่องบการเงินรวมของ SAWAD ทั Êงนี Ê เนืÉองจากบริษัทฯ จะต้องจัดให้มีการประเมินมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์

และหนี Êสนิของ BFIT ทั ÊงทีÉมีตวัตน และไม่มีตวัตน ณ วนัทําการซื Êอขาย ซึÉงมลูค่าของค่าความนิยมอาจแตกต่างจากจํานวน

ดังกล่าว อย่างไรก็ดี กรณี SAWAD ได้มาซึÉงหุ้น BFIT ร้อยละ 26.51 จากกลุ่มผู้ขายและไม่มีผู้ ถือหุ้น BFIT ตอบรับคํา

เสนอซื Êอหลกัทรัพย์ ซึÉงสง่ผลให้ SAWAD ถือหุ้น BFIT รวมร้อยละ 36.35 ภายหลงัการเข้าทํารายการนั Êน จะเกิดกําไรจาก
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การต่อรองราคาซื Êอประมาณ 28.95 ล้านบาท (คํานวณจากมลูค่าการเข้าทํารายการรวม 522.49 ล้านบาท ประกอบด้วย

มลูค่าการซื Êอหุ้น BFIT จากกลุม่ผู้ขาย ค่าใช้จ่ายทีÉเกีÉยวข้องกับการซื Êอหุ้นจากกลุ่มผู้ขาย และค่าตอบแทนสําหรับตัวแทน

รวบรวมหุ้น) เนืÉองจากราคาซื ÊอเฉลีÉยตํÉากว่ามลูค่าตามบญัชี ซึÉงจะบันทึกในงบกําไรขาดทุน (รายละเอียดเพิÉมเติมปรากฏ

ในสว่นทีÉ 1 ข้อ 1.2.2 ของรายงานฉบบันี Ê) 

 

3. ความเสีÉยงทีÉบริษัทฯ จะมิได้รับผลตอบแทนจากการเข้าลงทุนเพิÉมเติมใน BFIT ตามทีÉคาดการณ์ไว้ เนืÉองจากผลการ

ดําเนินงานของ BFIT ไม่เป็นไปตามทีÉคาดการณ์ไว้ จากปัจจยัต่างๆ เช่น  

o การลดลงของจํานวนเงินรับฝาก ซึÉงเป็นหนึÉงในแหล่งเงินทุนทีÉสําคัญของการให้บริการสินเชืÉอของ BFIT ในปัจจุบัน

และเพืÉอรองรับการขยายธุรกิจใหม่ในอนาคต  (ได้แก่ สินเชืÉอแบบมีหลักประกันและสินเชืÉอส่วนบุคคลแบบไม่มี

หลกัประกนั ซึÉง BFIT จะดําเนินการต่อไปแทน SAWAD และเงินสดทนัใจ) อันเป็นผลจากการลดลงของจํานวนเงิน

ฝากของบุคคลหรือกิจการทีÉเกีÉยวข้องกันในอนาคต ภายหลัง SAWAD เข้าเป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ของ BFIT  หรือ

ผลกระทบจากการทยอยปรับวงเงินคุ้มครองเงินฝาก ตามการประกาศพระราชกฤษฏีกากําหนดจํานวนเงินฝากทีÉ

ได้รับการคุ้มครองเป็นการทัÉวไป พ.ศ.2559 เมืÉอวนัทีÉ 7 กรฏาคม 2559  ซึÉงอาจสง่ผลให้ผู้ฝากเงินพิจารณาเลือกฝาก

เงินกบัสถาบนัการเงินขนาดใหญ่ และ/หรือผู้ฝากเงินรายใหญ่อาจแบ่งสดัส่วนเงินฝากไปยังสถาบันการเงินหลาย

แห่ง เพืÉอลดความเสีÉยงในการสญูเสยีเงินฝาก อย่างไรก็ดี ในช่วงทีÉผ่านมา บุคคลหรือกิจการทีÉเกีÉยวข้องกันดังกล่าว

มีการฝากเงินกบั BFIT มาอย่างต่อเนืÉอง  

o พอร์ตสนิเชืÉอแบบมีหลกัประกนับางประเภทและสนิเชืÉอสว่นบคุคลจากลกูค้ารายใหม่ ซึÉง BFIT จะเป็นผู้ ดําเนินธุรกิจ

ดังกล่าวต่อไปในอนาคต (แทน SAWAD และเงินสดทันใจ ซึÉงเป็นผู้ ดําเนินธุรกิจดังกล่าวในปัจจุบัน) ไม่เติบโต

เพิÉมขึ ÊนตามแผนงานทีÉคาดไว้  

ซึÉงกรณีดงักลา่วอาจเกิดขึ Êนได้จากหลายสาเหต ุเช่น การชะลอตวัของเศรษฐกิจในประเทศ ภาวะการแข่งขันในธุรกิจทีÉอาจ

รุนแรงเพิÉมขึ Êนในอนาคต การเปลีÉยนแปลงของอตัราดอกเบี Êยในตลาด เป็นต้น  

 

4.     เพิÉมภาระหน้าทีÉของ SAWAD ในฐานะบริษัทแม่ (Holding Company) ในการกํากับดูแลการดําเนินธุรกิจของบริษัทอืÉนๆ 

ในกลุม่ให้ดําเนินการตามหลกัเกณฑ์การกํากับแบบรวมกลุ่มและประกาศอืÉนๆ ทีÉเกีÉยวข้องของธนาคารแห่งประเทศไทย 

เช่น การตั Êงสาํรองค่าเผืÉอหนี Êสงสยัจะสญู การประเมินความเพียงพอของระดับเงินกองทุนและสภาพคล่องของกลุ่มธุรกิจ

ทางการเงิน การรายงานนโยบายการดําเนินธุรกิจของกลุ่ม และการกําหนดนโยบายการบริหารความเสีÉยงภายในด้าน

ต่างๆ รวมถงึการจดัทํารายงานทางการเงินของกลุม่ธุรกิจทางการเงิน เป็นต้น  นอกจากนี Ê  การเข้าลงทุนเพิÉมเติมใน BFIT 

ซึÉงดําเนินธุรกิจบางส่วนคล้ายคลึงกับ SAWAD ส่งผลให้กลุ่ม SAWAD มีความเสีÉยงจากการประกอบธุรกิจให้บริการ

สนิเชืÉอและบริการทางการเงินต่างๆ เพิÉมขึ Êน ซึÉงกรณีกลุม่ SAWAD ไม่สามารถประเมินและ/หรือจัดให้มีระบบการควบคุม

และป้องกนัความเสีÉยงต่างๆ ในการประกอบธุรกิจทีÉมีประสิทธิภาพได้อย่างเพียงพอ ย่อมส่งผลกระทบต่อฐานะการเงิน

และผลการดําเนินงานของกลุม่ SAWAD ในอนาคตได้  

 

อย่างไรก็ดี ฝ่ายบริหารของ SAWAD ร่วมกบัทีÉปรึกษาทางการเงินของ SAWAD ได้ร่วมจดัทําประมาณการทางการเงินของ

กลุม่ธุรกิจทางการเงินในช่วง 3 ปีข้างหน้า ทั Êงในระดบั Solo Basis (BFIT) และ Full Consolidation Basis (บริษัททั Êงหมด

ในกลุม่ SAWAD) เพืÉอประเมินถงึผลกระทบในเบื Êองต้นต่อฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของกลุม่ SAWAD และคาด

ว่าการปฏิบติัตามกฏเกณฑ์ข้างต้น จะไม่สง่ผลกระทบต่อการขยายธุรกิจของกลุ่ม SAWAD อีกทั Êง ยังช่วยส่งเสริมให้กลุ่ม 
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SAWAD มีการกํากบัดแูลกิจการทีÉดี มีฐานะการเงินทีÉแข็งแกร่งขึ ÊนและมีความเสีÉยงจากการดําเนินงานลดลง ประกอบกับ

หาก BFIT จะเริÉมดําเนินการขยายธุรกิจสินเชืÉอประเภทอืÉนเพิÉมเติมจากสินเชืÉอทีÉมีการให้บริการอยู่ในปัจจุบันแล้ว 

แผนงานดงักลา่วต้องผ่านการประเมินความพร้อมก่อนให้บริการจากธนาคารแห่งประเทศไทย 

 

5.  ความเสีÉยงทีÉ SAWAD จะไม่ได้มาซึÉงหุ้น BFIT ครบตามจํานวนร้อยละ 26.51 ทีÉ SAWAD ได้คาดหมายไว้ อันมีสาเหตุจาก

ผู้ ถือหุ้นอืÉนอีก 4 รายทั Êงหมดหรือผู้ ถือหุ้นบางราย โดยเฉพาะผู้ ถือหุ้น 2 ราย ซึÉงมีข้อตกลงทีÉกระทํากันด้วยวาจา (อันได้แก่ 

นายสมยศ วินิจฉยักลุ และนายธนิตย์ เศรษฐีกลุ) ไม่ปฏิบติัตามข้อตกลงในการขายหุ้น BFIT ให้แก่ SAWAD ตามทีÉได้ตก

ลงกบัตวัแทนรวบรวมหุ้น โดยหากเกิดกรณีดงักลา่ว SAWAD จะได้หุ้น BFIT เพิÉมจากตัวแทนรวบรวมหุ้นอีกเพียงร้อยละ 

9.81  

 

6. ความเสีÉยงทีÉบริษัทฯ จะได้รับผลกระทบจากเงืÉอนไขในบันทึกข้อตกลงกับตัวแทนรวบรวมหุ้นทีÉ SAWAD ยินยอมรับผิด

ชดใช้ค่าเสยีหายให้แก่ตัวแทนรวบรวมหุ้นทุกประการ ในกรณีทีÉตัวแทนรวบรวมหุ้นได้รับความเสียหายใดๆ จากการทํา

หน้าทีÉดงักลา่ว และตวัแทนรวบรวมหุ้นอาจรียกร้องให้บริษัทฯ ซื Êอหุ้น BFIT ร้อยละ 9.81 ตามเงืÉอนไขของบันทึกข้อตกลง

ดงักลา่ว 

 

7. บริษัทฯ และ BFIT อาจมีความคลอ่งตวัในการดําเนินธุรกิจลดลง เนืÉองจากทั Êงสองกิจการมีสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียน

ในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ซึÉงมีหน้าทีÉต้องปฏิบติัตามกฎเกณฑ์ของสํานักงานก.ล.ต. และตลาดหลกัทรัพย์ฯ เช่น กรณีทีÉ BFIT 

ซึÉงมีฐานะเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ มีการทํารายการได้มาหรือจําหน่ายไปซึÉงสินทรัพย์ หรือกรณีการทํารายการทีÉเกีÉยว

โยงกัน ซึÉงกรณีทีÉมูลค่าและขนาดของรายการเกินกว่าเกณฑ์ทีÉสํานักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรัพย์ฯ กําหนด (โดย

พิจารณามลูค่าและขนาดรายการตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ และงบการเงินรวมของ BFIT) อาจส่งผลให้ต้องมีการขอ

อนมุติัการทํารายการจากคณะกรรมการบริษัท และ/หรือทีÉประชมุผู้ ถือหุ้นของทั Êงสองกิจการ 

 

8. กรณีผู้ ถือหุ้นสว่นทีÉเหลอืทั Êงหมดของ BFIT ตอบรับคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ของบริษัทฯ อันเป็นผลให้บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 

100.00 ใน BFIT จะสง่ผลให้ BFIT มีความเสีÉยงในการดํารงสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียน เนืÉองจากมีการกระจายการถือ

หุ้นของผู้ ถือหุ้นรายย่อย ไม่เป็นไปตามประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย เรืÉอง การดํารงสถานะ

เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ พ.ศ. 2554 ทีÉกําหนดให้บริษัทจดทะเบียนต้องดํารงคุณสมบัติเรืÉองการกระจาย

การถือหุ้น โดยต้องมีจํานวนผู้ ถือหุ้นสามัญรายย่อยไม่น้อยกว่า 150 ราย และผู้ ถือหุ้นดังกล่าวต้องถือหุ้นรวมกันไม่น้อย

กว่าร้อยละ 15.00 ของทนุชําระแล้วของบริษัทจดทะเบียน ซึÉงอาจทําให้ SAWAD จําเป็นต้องเพิกถอน BFIT ออกจากการ

เป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ในอนาคต อย่างไรก็ดี ข้อมลูจากการสมัภาษณ์ผู้บริหารระบุ ภายหลงัเสร็จ

สิ Êนการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ กรณี SAWAD มีสดัส่วนการถือหุ้น BFIT เกินกว่าร้อยละ 85.00 ของหุ้นทีÉจําหน่ายแล้ว

ทั Êงหมด SAWAD คาดว่าจะใช้วิธีการจําหน่ายหุ้น BFIT ทีÉถือโดย SAWAD ในตลาดหลักทรัพย์ฯ เพืÉอให้ BFIT มี

คณุสมบติัเรืÉองการกระจายการถือหุ้นรายย่อยเป็นไปตามเกณฑ์ทีÉเกีÉยวข้อง  

 

9. ความเสีÉยงทีÉบริษัทฯ จะไม่สามารถเข้าทํารายการได้ และต้องจ่ายชําระค่าใช้จ่ายทีÉเกีÉยวข้องกับการเข้าทํารายการโดยสญู

เปลา่ ในเงืÉอนไขบงัคบัก่อนการเข้าทํารายการไม่บรรลผุลสําเร็จ เช่น การเข้าทํารายการไม่ได้รับอนุมัติจากทีÉประชุมผู้ ถือ

หุ้นของ SAWAD ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจํานวนเสียงทั Êงหมดของผู้ ถือหุ้นทีÉมาประชุมและมีสิทธิออกเสียง 

หรือเกิดเหตกุารณ์หรือการเปลีÉยนแปลงใดๆ ทีÉอาจสง่ผลกระทบในทางลบต่อการดําเนินธุรกิจ ฐานะการเงิน หรือทรัพย์สิน
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ของ BFIT อย่างมีนัยสําคัญ ก่อนถึงวันทีÉซื Êอขายหุ้นเสร็จสมบูรณ์ เป็นต้น อย่างไรก็ดี ผู้บริหารของ SAWAD เห็นว่า

ค่าใช้จ่ายทีÉเกีÉยวข้องกับการเข้าทํารายการไม่กระทบต่อบริษัทฯ อย่างมีนัยสําคัญ เมืÉอเทียบกับประโยชน์ทีÉบริษัทฯ จะ

ได้รับจากการเข้าทํารายการ 

 

ทั Êงนี Ê ผู้ ถือหุ้นสามารถพิจารณาข้อมลูข้อดี ข้อด้อย ความเสีÉยงของการเข้าทํารายการซื Êอหุ้น BFIT จากกลุ่มผู้ขายและการทําคํา

เสนอซื Êอหลกัทรัพย์ทั Êงหมดใน BFIT ได้เพิÉมเติมในสว่นทีÉ 1 ข้อ 1.2.2 ของรายงานฉบบันี Ê 
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ส่วนทีÉ 1   การซื Êอหุ้นสามัญและการทําคําเสนอซื Êอหลักทรัพย์ทั Êงหมดของบริษัทเงินทุน กรุงเทพธนาทร จํากัด 

(มหาชน) 

 

1.1 ลักษณะและรายละเอียดของรายการ  

                                                   

เมืÉอวันทีÉ 10 มิถุนายน 2559 บริษัทฯ ได้ลงนามในบันทึกข้อตกลงกับนางสาวนริศรา กิจพิพิธ (ตัวแทนรวบรวมหุ้น) ซึÉงไม่เป็น

บคุคลทีÉเกีÉยวโยงกนักบับริษัทฯ โดยได้มอบหมายให้ตวัแทนรวบรวมหุ้นทําหน้าทีÉประสานงานระหว่างบริษัทฯ และผู้ ถือหุ้นเดิม

ของ BFIT ทีÉประสงค์จะขายหุ้น และดําเนินการใดๆ ตามทีÉจําเป็นเพืÉอรวบรวมหุ้น BFIT ในจํานวนรวมไม่น้อยกว่าร้อยละ 25.00 

ต่อมาเมืÉอวนัทีÉ 27 มิถนุายน 2559 บริษัทฯ ได้ซื Êอหุ้นสามญัของ BFIT จากผู้ ถือหุ้นเดิมของ BFIT 2 ราย รวมจํานวน 19,680,000 

หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 9.84 ของหุ้นทีÉจําหน่ายแล้วทั Êงหมดของ BFIT ในราคาหุ้นละ 8.00 บาท รวมมูลค่าการซื Êอขายรวม

ค่าธรรมเนียมเท่ากบั 157,718,136 บาท (ซึÉงไม่เกินร้อยละ 10.00 อนัเป็นสดัสว่นการถือหุ้นในสถาบนัการเงินทีÉอนุญาตเป็นการ

ทัÉวไปตาม พรบ. ธุรกิจสถาบนัการเงิน)  

 

ทั Êงนี Ê เนืÉองจากบริษัทฯ มีความประสงค์จะเพิÉมสดัส่วนการถือหุ้นใน BFIT จากปัจจุบันทีÉบริษัทฯ ถือครองหุ้น BFIT ในสดัส่วน

ร้อยละ 9.84 ของหุ้นทีÉจําหน่ายแล้วทั Êงหมดของ BFIT เพืÉอให้บริษัทฯ สามารถเข้าร่วมกําหนดนโยบายทางธุรกิจทีÉสําคัญของ 

BFIT อนัเป็นกลยทุธ์สาํคัญประการหนึÉงทีÉจะช่วยสร้างโอกาสทางธุรกิจในธุรกิจให้บริการสินเชืÉอและธุรกิจเงินทุนทีÉเกีÉยวเนืÉอง 

รวมทั ÊงเพิÉมขีดความสามารถการแข่งขนัและความแข็งแกร่งทางการเงินเพืÉอสร้างศกัยภาพการเติบโตของกลุม่บริษัทฯ ในอนาคต

บริษัทฯ จงึดําเนินการยืÉนขออนญุาตถือหุ้นในสถาบนัการเงินเกินร้อยละ 10.00 จากธนาคารแห่งประเทศไทย เพืÉอเข้าถือหุ้นใน 

BFIT เพิÉมเติมในสดัสว่นทีÉทําให้บริษัทฯ สามารถเข้าร่วมกําหนดทิศทางและกลยุทธ์ทีÉสําคัญของ BFIT โดยในระหว่างวันทีÉ 13 

กันยายน 2559 และวันทีÉ 11 ตุลาคม 2559 ตัวแทนรวบรวมหุ้นมีการได้มาซึÉงหุ้น BFIT จากผู้ ถือหุ้นเดิม 2 ราย รวมจํานวน 

19,620,000 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 9.81 ของหุ้นสามญัทั Êงหมดของ BFIT  ในราคาหุ้นละ 8.20 บาท  

 

จากนั ÊนเมืÉอวนัทีÉ 27 ธันวาคม 2559 บริษัทฯ ได้รับหนงัสอือนญุาตจากธนาคารแห่งประเทศไทยให้บริษัทฯ สามารถเข้าถือหุ้นใน 

BFIT ได้ถึงร้อยละ 100.00 ของหุ้นทีÉจําหน่ายแล้วทั Êงหมดของ BFIT ได้ โดยมีเงืÉอนไขให้บริษัทฯ ต้องดําเนินการขออนุญาต

จดัตั Êงกลุม่ธุรกิจการเงินโดยทนัที หากบริษัทฯ ซื Êอหุ้น BFIT ได้มากกว่าร้อยละ 50.00 ของจํานวนหุ้นทีÉจําหน่ายได้แล้วทั Êงหมด

ของ BFIT หรือจนมีอํานาจควบคมุกิจการของ BFIT เพืÉอให้เป็นไปตามข้อกําหนดของพรบ.ธุรกิจสถาบันการเงิน ทีÉกําหนดให้

สถาบนัการเงินทีÉมีบริษัทแม่ หรือมีบริษัทร่วมและบริษัทลกูทีÉประกอบธุรกิจในลกัษณะเดียวกัน ต้องดําเนินการจัดตั Êงกลุ่มธุรกิจ

ทางการเงินตามประกาศทีÉเกีÉยวข้องของธนาคารแห่งประเทศไทย โดยกรณีทีÉบริษัทแม่ไม่ใช่สถาบันการเงินหรือบริษัททีÉ

ประกอบธุรกิจทางการเงินทีÉมีหน่วยงานกํากับดูแลเป็นการเฉพาะ บริษัทแม่จะต้องมีสถานะเป็นบริษัทโฮลดิ Êง (Holding 

Company) ทีÉมีคุณสมบัติและลกัษณะการประกอบธุรกิจเป็นไปตามทีÉธนาคารแห่งประเทศไทยกําหนด ดังนั Êน ทีÉประชุม

คณะกรรมการบริษัทของ SAWAD ครั ÊงทีÉ 14/2559 เมืÉอวนัทีÉ 28 ธันวาคม 2559 มีมติอนมุติัให้นําเสนอต่อทีÉประชุมผู้ ถือหุ้น ซึÉงมี

กําหนดการจดัประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นครั ÊงทีÉ 1/2560 ในวนัทีÉ 8 มีนาคม 2560 เพืÉอพิจารณาอนุมัติการเข้าซื Êอหุ้น BFIT จากกลุ่ม

ผู้ขายและการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ทั Êงหมดของ BFIT  การปรับโครงสร้างกิจการตามแผนการจัดตั Êงกลุ่มธุรกิจทางการเงิน

ของบริษัทฯ ตามเงืÉอนไขการถือหุ้นใน BFIT ทีÉได้รับอนญุาตของธนาคารแห่งประเทศไทย และการดําเนินการต่างๆ ทีÉเกีÉยวเนืÉอง

กบัการปรับโครงสร้างกิจการ  โดยรายละเอียดการเข้าทํารายการทีÉจะขออนมุติัจากทีÉประชมุผู้ ถือหุ้น มีดงันี Ê 
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(1) อนมุติัการซื Êอหุ้นสามญัของ BFIT และการทําคําเสนอซื Êอหุ้นสามญัของ BFIT ได้แก่ 

o การเข้าซื Êอหุ้นสามัญของ BFIT เพิÉมเติมจํานวน 53,011,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 26.51 ของหุ้ นทีÉจําหน่ายแล้ว

ทั Êงหมดของ BFIT จากกลุม่ผู้ขาย รวมจํานวน 5 ราย ดงันี Ê 

ผู้ขาย 
จํานวนหุ้น  

BFIT ทีÉจะขาย 
สัดส่วน  

(%) 
ราคาซื Êอ  

(บาทต่อหุ้น) 
มลูค่ารายการ 

(ล้านบาท) 
ผู้ถือหุ้นเดิมของ BFIT 

1.  นางสาวกนกนชุ ชลวานิช* 9,970,000 4.99 10.50 104.69 

2.  นายสมยศ วินิจฉัยกลุ** 9,901,000 4.95 10.50 103.96 

3.  นางพิรดา อินทามระ* 9,734,000 4.87 10.50 102.21 

4.  นายธนิตย์ เศรษฐีกลุ** 3,786,000 1.89 10.50 39.75 

รวม 33,391,000 16.70 10.50 350.61 

ตัวแทนรวบรวมหุ้น 

5. นางสาวนริศรา กิจพิพิธ*** 19,620,000 9.81 8.20**** 160.88 

รวม 53,011,000 26.51  511.49 
 

หมายเหต ุ  * มีการลงนามในบันทึกข้อตกลงเพืÉอขายหุ้นกับนางสาวนริศรา กิจพิพิธ ในฐานะตัวแทนรวบรวมหุ้ น 
แล้วเมืÉอวนัทีÉ 9 พฤศจิกายน 2559 

 ** มกีารตกลงด้วยวาจา ในการขายหุ้นกับนางสาวนริศรา กิจพิพิธในฐานะตวัแทนรวบรวมหุ้น 
 *** มกีารทําสญัญาซื Êอขายหุ้นกับ SAWAD แล้ว เมืÉอวนัทีÉ 28 ธนัวาคม 2559 
 **** เป็นราคาเดียวกับทีÉตวัแทนรวบรวมหุ้นได้เข้าซื Êอจากผู้ ถือหุ้นเดิมของ BFIT 2 ราย เมืÉอวนัทีÉ 13 กันยายน 

2559 และวนัทีÉ 11 ตลุาคม 2559 
 

o การทําคําเสนอซื Êอหุ้นสามัญของ BFIT ส่วนทีÉเหลือทั Êงหมด จํานวน 127,309,000 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 63.65 

ของจํานวนหุ้นทีÉชําระแล้วทั Êงหมดของ BFIT ในราคาเสนอซื Êอไม่เกินหุ้นละ 11.42 บาท คิดเป็นจํานวนเงินทีÉใช้ใน

การทําคําเสนอซื Êอ 1,453.87 ล้านบาท 

การได้มาซึÉงหุ้น BFIT จากกลุม่ผู้ขายคิดเป็นเงินจํานวนรวม 511.49 ล้านบาท เมืÉอรวมกับมูลค่าสิÉงตอบแทนสําหรับการ

ทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์สว่นทีÉเหลอืทั Êงหมดใน BFIT อีกจํานวน 1,453.87 ล้านบาท จะทําให้มลูค่ารวมของสิÉงตอบแทน

สําหรับการทํารายการในครั Êงนี Ê เท่ากับ 1,965.36 ล้านบาท หากรวมค่าใช้จ่ายทีÉเกีÉยวข้องจํานวน 6.89 ล้านบาทและ

ค่าตอบแทนจ่ายให้แก่ตวัแทนรวบรวมหุ้น จํานวน 8.00 ล้านบาท จะมีมลูค่ารวมของสิÉงตอบแทนสําหรับการทํารายการ 

เท่ากบั 1,980.25 ล้านบาท (รายละเอียดมลูค่าการเข้าทํารายการปรากฏในสว่นทีÉ 1 ข้อ 1.1.1 ของรายงานฉบับนี Ê) ทั Êงนี Ê 

การซื Êอขายหุ้น BFIT จากกลุม่ผู้ขายจะทําการซื Êอขายบนกระดานซื Êอขายรายใหญ่ (Big Lot) 
 

การเข้าทํารายการซื Êอหุ้น BFIT จากกลุ่มผู้ขายและการทําคําเสนอซื Êอหุ้นสามัญของ BFIT ส่วนทีÉเหลือทั Êงหมด ข้างต้น 

จะเกิดขึ Êนต่อเมืÉอเหตกุารณ์ดงัต่อไปนี Êเกิดขึ Êนครบถ้วน  

o ทีÉประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ มีมติอนมุติัให้บริษัทฯ เข้าซื Êอหุ้นของ BFIT และทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ทั Êงหมดใน 

BFIT ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสีÉของผู้ ถือหุ้นทีÉมาประชุมและมีสิทธิออกเสียง (บริษัทฯ มีกําหนดจัด

ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นครั ÊงทีÉ 1/2560 เพืÉอพิจารณาอนมุติัเรืÉองดงักลา่ว ในวนัทีÉ 8 มีนาคม 2560)  

o ตั Êงแต่วันทีÉมีการเข้าทําสญัญาจะซื Êอจะขายหุ้น จนถึงวันทีÉซื Êอขายหุ้ นเสร็จสมบูรณ์ จะต้องไม่มีเหตุการณ์หรือการ

เปลีÉยนแปลงใดๆ ทีÉอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อการดําเนินธุรกิจ ฐานะการเงิน หรือทรัพย์สินของ BFIT อย่างมี

นยัสาํคญั 
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ทั Êงนี Ê กรณีทีÉประชุมวิสามัญผู้ ถือหุ้ นครั ÊงทีÉ  1/2560 ของบริษัทฯ อนุมัติการซื Êอหุ้น BFIT จากกลุ่มผู้ขายและการทําคํา

เสนอซื Êอหลกัทรัพย์ทั Êงหมดของ BFIT รวมถงึวาระอืÉนๆ ทีÉเกีÉยวเนืÉอง บริษัทฯ คาดว่าจะดําเนินการซื Êอหุ้น BFIT จากกลุ่ม

ผู้ขายภายในเดือนมีนาคม 2560 และเริÉมดําเนินการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ทั Êงหมดของ BFIT ในระหว่างเดือน

มีนาคม – พฤษภาคม 2560  (โดยมีขั Êนตอนและระยะเวลาตามประกาศการเข้าถือหลกัทรัพย์เพืÉอครอบงํากิจการและ

กฎเกณฑ์อืÉนๆ ทีÉเกีÉยวข้อง) อย่างไรก็ดี ในกรณีบริษัทฯ ไม่สามารถเข้าซื Êอหุ้นจากผู้ ถือหุ้นเดิม 2 ราย ซึÉงมีข้อตกลงทีÉ

กระทํากนัด้วยวาจา (อนัได้แก่ นายสมยศ วินิจฉยักลุ และนายธนิตย์ เศรษฐีกุล)  บริษัทฯ จะถือหุ้นใน BFIT รวมทั Êงสิ Êน 

59,004,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 29.51 ของหุ้นทีÉจําหน่ายแล้วทั Êงหมด ซึÉงถือเป็นการได้มาซึÉงหุ้นของกิจการทีÉข้ามจุดทีÉ

ต้องทําคําเสนอซื Êอหลักทรัพย์ทั Êงหมดของกิจการตามประกาศการเข้าถือหลักทรัพย์เพืÉอครอบงํากิจการ ส่งผลให้ 

SAWAD จะดําเนินการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ทีÉเหลอืทั Êงหมดจากผู้ ถือหุ้น BFIT ทกุรายต่อไป 

 

สําหรับในกรณีผู้ ถือหุ้นเดิม 4 รายของ BFIT ทีÉได้ตกลงกับตัวแทนรวบรวมหุ้นว่าจะขายหุ้น BFIT ให้แก่ SAWAD ไม่

ปฏิบติัตามข้อตกลงดงักลา่ว บริษัทฯ จะยงัคงซื Êอหุ้น BFIT ร้อยละ 9.81 จากตัวแทนรวบรวมหุ้น (ซึÉงได้เข้าซื Êอหุ้น BFIT 

จากผู้ ถือหุ้นเดิมของ BFIT 2 ราย เมืÉอวนัทีÉ 13 กนัยายน 2559 และวนัทีÉ 11 ตุลาคม 2559 แทนบริษัทฯ) ซึÉงจะส่งผลให้

บริษัทฯ มีสดัสว่นการถือหุ้น BFIT รวมร้อยละ 19.65 ภายหลงัการซื Êอหุ้น BFIT จากตัวแทนรวบรวมหุ้น และบริษัทฯ จะ

ดําเนินการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ทั Êงหมดของกิจการแบบสมคัรใจ (Voluntary Tender Offer) ต่อไป 

 

สรุปการดําเนินการของ SAWAD ในกรณีต่างๆ ภายหลังได้รับอนุมัติจากทีÉประชุมผู้ถือหุ้น 
 ซื Êอหุ้น BFIT จากกลุ่มผู้ขาย 

การถือหุ้น BFIT ของ 
SAWADภายหลังการ
ซื Êอหุ้นจากกลุ่มผู้ขาย 
(รวมกับหุ้น BFIT ทีÉ
ถืออยู่เดิมร้อย 9.84) 

ทาํคาํเสนอ
ซื Êอ

หลักทรัพย์ 
BFIT 

ปรับ
โครงสร้าง
ธุรกิจใน

กลุ่ม 
SAWAD* 

ตัวแทน
รวบรวมหุ้น 

ผู้ถือหุ้น BFIT 
2 ราย ทีÉมี

บนัทกึข้อตกลง
กับตัวแทน
รวบรวมหุ้น 

ผู้ถือหุ้น BFIT 
2 ราย ทีÉตกลง
ด้วยวาจากับ

ตัวแทนรวบรวม
หุ้น 

กรณีทีÉ 1 ซื Êอหุ้น 
BFIT จากกลุม่
ผู้ขายได้ครบ  

 
ซื Êอหุ้น BFIT 
ร้อยละ 9.81 

 
ซื Êอหุ้น BFIT 

รวมร้อยละ 9.86 

 
ซื Êอหุ้น BFIT 

รวมร้อยละ 6.84 
ร้อยละ 36.35   

กรณีทีÉ 2 ซื Êอซื Êอหุ้น 
BFIT จากตวัแทน
รวบรวมหุ้นและผู้
ถือหุ้น BFIT 2 ราย
ทีÉมีบนัทกึข้อตกลง
กบัตวัแทนรวบรวม
หุ้น  

 
ซื Êอหุ้น BFIT 
ร้อยละ 9.81 

 
ซื Êอหุ้น BFIT 

รวมร้อยละ 9.86 
 ร้อยละ 29.51   

กรณีทีÉ 3 ซื Êอหุ้น 
BFIT จากตวัแทน
รวบรวมหุ้น แต่ไม่
สามารถซื Êอหุ้นจาก
ผู้ถือหุ้น BFIT 4 
ราย  

 
ซื Êอหุ้น BFIT 
ร้อยละ 9.81 

  ร้อยละ 19.65 

 
ทาํคําเสนอซื Êอ
หุ้น BFIT แบบ

สมคัรใจ 
(Voluntary 

Tender Offer) 

** 

หมายเหตุ * เป็นการปฏิบัติตามเงืÉอนไขในหนังสืออนุญาตจากธนาคารแห่งประเทศไทย ฉบับลงวันทีÉ 26 ธันวาคม 2559 ให้บริษัทฯ 
สามารถเข้าถือหุ้นใน BFIT ได้ถึงร้อยละ 100.00 ของหุ้นทีÉจําหน่ายแล้วทั Êงหมดของ BFIT ซึÉงบริษัทฯ ต้องดําเนินการขอ
อนญุาตจดัตั Êงกลุ่มธรุกิจการเงินโดยทนัที หากบริษัทฯ ซื Êอหุ้น BFIT ได้มากกว่าร้อยละ 50.00 ของจํานวนหุ้นทีÉจําหน่ายได้
แล้วทั Êงหมดของ BFIT หรือจนมอํีานาจควบคมุกิจการของ BFIT เพืÉอให้เป็นไปตามข้อกําหนดของพรบ.ธรุกิจสถาบนัการเงิน  

              **  กรณีทีÉไมไ่ด้หุ้น BFIT เพิÉมเติมจากการทําคําเสนอซื Êอหุ้น BFIT แบบสมคัรใจ 
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ทั Êงนี Ê บริษัทฯ ประสงค์ให้ BFIT มีสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ต่อไป โดยกรณี SAWAD มีสดัส่วน

การถือหุ้น BFIT มากกว่าร้อยละ 85.00 ของหุ้นทีÉจําหน่ายแล้วทั Êงหมด ภายหลงัเสร็จสิ Êนการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ 

ซึÉงจะสง่ผลให้ BFIT มีคณุสมบติัไม่เป็นไปตามเกณฑ์การดํารงสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ พ.ศ. 

2554 ทีÉกําหนดให้บริษัทจดทะเบียนต้องดํารงคุณสมบัติเรืÉองการกระจายการถือหุ้น โดยต้องมีจํานวนผู้ ถือหุ้นสามัญ

รายย่อยไม่น้อยกว่า 150 ราย และผู้ ถือหุ้นดังกล่าวต้องถือหุ้นรวมกันไม่น้อยกว่าร้อยละ 15.00 ของทุนชําระแล้วของ

บริษัทจดทะเบียนนั Êน  SAWAD คาดว่าจะใช้วิธีการจําหน่ายหุ้น BFIT ทีÉถือโดย SAWAD ในตลาดหลกัทรัพย์ฯ เพืÉอให้ 

BFIT มีคณุสมบติัเรืÉองการกระจายการถือหุ้นรายย่อยเป็นไปตามเกณฑ์ทีÉเกีÉยวข้อง 
 

(2) อนมุติัการปรับโครงสร้างกิจการตามแผนการจัดตั Êงกลุ่มธุรกิจทางการเงินของบริษัทฯ ตามหลกัเกณฑ์การกํากับแบบ

รวมกลุ่ม (Consolidated Supervision)  เพืÉอให้เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ทีÉกําหนดในมาตรา 54 แห่งพรบ.ธุรกิจสถาบัน

การเงิน และประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยทีÉ สนส. 6/2553 เรืÉอง หลกัเกณฑ์การกํากับแบบรวมกลุ่ม ซึÉงมีแผนงาน

ในเบื Êองต้น สรุปดงันี Ê 

(2.1)  การโอนกิจการบางสว่นของบริษัทฯ มายงับริษัทย่อย อนัได้แก่ ธุรกิจสนิเชืÉอแบบมีหลกัประกันทุกชนิด ซึÉงรวมถึง

การโอนสญัญา ทรัพย์สินและหนี Êสินทั ÊงหมดทีÉเกีÉยวข้องและทีÉใช้ในการประกอบธุรกิจดังกล่าว รวมถึงสาขา

ทั Êงหมดของบริษัทฯ และบคุลากรทีÉจําเป็นในการดําเนินธุรกิจให้กับศรีสวัสดิ Í  2014 ซึÉงเป็นบริษัทย่อยทีÉบริษัทฯ 

ถือหุ้ นในสดัส่วนร้อยละ 97.00 ของหุ้นทีÉชําระแล้วทั Êงหมดของศรีสวัสดิ Í  ในราคายุติธรรมของทรัพย์สินและ

หนี ÊสินทีÉจะโอน ณ วันโอนกิจการ โดยบริษัทฯ สามารถยืÉนขอยกเว้นภาษีทีÉเกีÉยวข้องกับการโอนกิจการต่อ

กรมสรรพากร หากการโอนกิจการบางสว่นดงักลา่วเป็นไปตามเงืÉอนไข PBT  
 

 ทั Êงนี Ê บริษัทฯ จะดําเนินการโอนกิจการบางส่วน ภายหลงัจากทีÉ (1) ทีÉประชุมผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ได้อนุมัติการ

ซื Êอหุ้น BFIT จากกลุม่ผู้ขาย การทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ส่วนทีÉเหลือทั Êงหมดของ BFIT และการปรับโครงสร้าง

กิจการตามแผนการจัดตั Êงกลุ่มธุรกิจทางการเงินของบริษัทฯ และ(2) บริษัทฯ ได้ดําเนินการซื Êอหุ้น BFIT จาก

กลุ่มผู้ ขายเป็นทีÉเรียบร้อยแล้ว นอกจากนี Ê ก่อนวันโอนกิจการ ศรีสวัสดิ Í  2014 จะต้องดําเนินการเพิÉมทุนจด

ทะเบียนอย่างน้อยให้เท่ากบัมลูค่าทรัพย์สนิสทุธิทีÉจะรับโอน โดยบริษัทฯ จะเข้าซื Êอหุ้นสามัญเพิÉมทุนดังกล่าวทั Êง

จํานวน  ซึÉงภายหลงัการเพิÉมทนุดงักลา่ว บริษัทฯ จะถือหุ้นในศรีสวัสดิ Í  2014 ในสดัส่วนร้อยละ 99.99 ของหุ้นทีÉ

ชําระแล้วทั Êงหมด และบริษัทฯ จะยังคงกํากับดูแลรวมถึงเป็นผู้ กําหนดนโยบายการดําเนินธุรกิจของศรีสวัสดิ Í  

2014 ด้วยการสง่บคุคลเข้าเป็นกรรมการและผู้บริหารหลกั ซึÉงจะเป็นคณะกรรมการและผู้บริหารชุดเดียวกับทีÉ

เคยบริหารธุรกิจของบริษัทฯ ก่อนโอนกิจการบางสว่นให้แก่ศรีสวัสดิ Í  2014 เพืÉอให้มัÉนใจว่าการดําเนินธุรกิจของ

ศรีสวสัดิ Í  2014 จะ เป็นไปด้วยความต่อเนืÉองและมีประสทิธิภาพสงูสดุ 
 

(2.2) การปรับโครงสร้างการประกอบธุรกิจของบริษัทภายในกลุ่มบริษัทฯ  เพืÉอให้โครงสร้างการดําเนินงานเกิดความ

ชดัเจน และขจดัความขดัแย้งทางผลประโยชน์ โดยบริษัททีÉมีการเปลีÉยนแปลงการประกอบธุรกิจมีดงันี Ê  

ชืÉอบริษัท 
สถานะกิจการ 

และการประกอบธุรกิจในปัจจุบนั 
สถานะกิจการและการประกอบธุรกจิ 
ภายหลังการปรับโครงสร้างกิจการ 

SAWAD o มีสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพย์  

o ประกอบธุรกิจสินเชืÉอแบบมีหลักประกัน

ทกุประเภท 

o มสีถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์  

o เปลีÉยนชืÉอบริษัทฯ เป็น “บริษัท ศรีสวัสดิ Í  คอร์ปอเรชัÉน จํากัด 

(มหาชน)” แต่ไมเ่ปลีÉยนแปลงชืÉอย่อหลกัทรัพย์  

o หยดุให้บริการสินเชืÉอใหม ่เพืÉอเปลีÉยนสถานะเป็นบริษัทโฮลดิ Êง
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ชืÉอบริษัท 
สถานะกิจการ 

และการประกอบธุรกิจในปัจจุบนั 
สถานะกิจการและการประกอบธุรกจิ 
ภายหลังการปรับโครงสร้างกิจการ 

ทีÉไมม่กีารประกอบธุรกิจของตนเอง โดยจะเข้าลงทุนในบริษัท

อืÉนเพืÉอให้ได้มาซึÉงอํานาจในการควบคมุกิจการ 

ศรีสวสัดิ Í  2014 o ม ีSAWAD เป็นผู้ ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 

97.00 

o ประกอบธรุกิจรับจ้างติดตามหนี Ê 

 

o ม ีSAWAD เป็นผู้ ถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 99.99 

o บริหารพอร์ตสินเชืÉอเดิมทีÉรับโอนจาก SAWAD จนสิ Êนสดุสญัญา 

และให้บริการสินเชืÉอใหมแ่บบมหีลกัประกันบางประเภท  

o มุง่เน้นการบริหารสาขาและให้บริการตัวแทนสินเชืÉอ (Banking 

Agent) แก่ BFIT ในการรับและตรวจสอบความถูกต้องครบ 
ถ้วนของใบคําขอและเอกสาร รวมถึงการประเมินคุณสมบัติผู้

ขอสินเชืÉอเบื Êองต้น และการรับชําระค่างวด  

BFIT o มีสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพย์  

o ม ีSAWAD เป็นผู้ ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 

9.84  
o ประกอบธรุกิจให้บริการสินเชืÉอธุรกิจและ

สินเชืÉอสวัสดิการพนักงานกองทุนสํารอง

เลี Êยงชีพเป็นหลกั 

 

o มสีถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์  

o มี SAWAD เป็นผู้ ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 36.35 –100.00 

(สัดส่วนการถือหุ้ นสุดท้ายขึ Êนอยู่กับผลการทําคําเสนอซื Êอ

หลกัทรัพย์) 
o ประกอบธุรกิจให้บริการสินเชืÉอธุรกิจและสินเชืÉอสวัสดิการ

พนกังานกองทนุสํารองเลี Êยงชีพ  

o ขยายธุรกิจสินเชืÉอ ซึÉงครอบคลุมสินเชืÉอแบบมีหลักประกันใน

ประเภททีÉไมท่บัซ้อนกับศรีสวัสดิ Í  2014 สินเชืÉอ SME และสินเชืÉอ

ส่วนบคุคลแบบไมม่หีลกัประกัน (Personal Loan) ผ่านตวัแทน
สินเชืÉอ (Banking Agent) ทีÉศรีสวัสดิ Í  2014 ทําหน้าทีÉเป็นผู้

ให้บริการ 

เงินสดทนัใจ o ประกอบธุรกิจให้บริการสินเชืÉอส่วนบคุคล 

ภายใต้การกํากับ (Personal Loan) และ

สินเชืÉอรายย่อยเพืÉอการประกอบอาชีพ

ภายใต้การกํากับ (Nano Finance) 

o คงเหลือเพียงการให้บริการสินเชืÉอเพืÉอการประกอบอาชีพ

ภายใต้การกํากับ (Nano Finance)  

o ดําเนินการคืนใบอนญุาตประกอบธรุกิจสินเชืÉอส่วนบคุคลภายใต้

การกํากับ แก่กระทรวงการคลงัเป็นลําดบัถัดไป 

หมายเหต ุ บริษัทย่อยอืÉนๆ ของ SAWAD ยงัคงดําเนินธรุกิจเดิมต่อไป 
     

ข้อมลูจากผู้บริหาร SAWAD ระบุว่า ประเภทของสินเชืÉอแบบมีหลกัประกันทีÉ SAWAD กําหนดให้ศรีสวัสดิ Í  2014 และ 

BFIT เป็นผู้ ดําเนินธุรกิจต่อไปในอนาคตโดยมิให้มีประเภทหลกัประกนัทีÉทบัซ้อนกนันั Êน  ขึ Êนอยู่กบัสดัสว่นการถือครองหุ้น

ของ BFIT ของ SAWAD ภายหลงัเสร็จสิ Êนการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ ดงันี Ê 

 

สินเชืÉอแบบมีหลักประกันทีÉศรีสวัสดิÍ  2014 และ BFIT จะดําเนินธุรกิจภายหลังการเข้าทํารายการ 

 ศรีสวัสดิÍ  2014 BFIT 

กรณี 1 SAWAD ถือหุ้น BFIT ร้อยละ 

36.35  (SAWAD ไมไ่ด้หุ้น BFIT 

เพิÉมเติมจากการทําคําเสนอซื Êอ) ถึงตํÉา

กว่าร้อยละ 60.00 

สินเชืÉอแบบมีหลกัประกันประเภท

รถจกัรยานยนต์ รถบรรทกุ และรถเพืÉอ

การเกษตร  

สินเชืÉอแบบมีหลกัประกันประเภทโฉนด

ทีÉดิน บ้าน อาคารชดุ รถยนต์ 4 ล้อ 

กรณี 2 SAWAD ถือหุ้น BFIT เท่ากับ
หรือมากกว่าร้อยละ 60.00  

สินเชืÉอแบบมีหลกัประกันประเภท
รถจกัรยานยนต์ 

สินเชืÉอแบบมีหลกัประกันประเภทโฉนด
ทีÉดิน บ้าน อาคารชดุ รถยนต์ 4 ล้อ 

รถบรรทกุ และรถเพืÉอการเกษตร 

หมายเหตุ   กรณีภายหลังการเข้าทํารายการ SAWAD ถือหุ้น BFIT น้อยกว่าร้อยละ 36.35 ประเภทของสินเชืÉอแบบมีหลักประกันทีÉ 
SAWAD พิจารณาให้ศรีสวสัดิ Í  2014 และ BFIT ดําเนินการต่อไปในอนาคต อาจมกีารเปลีÉยนแปลงไปจากตารางข้างต้น 
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ผู้บริหาร SAWAD พิจารณาว่าหลงัจากการย้ายสนิเชืÉอบางประเภทไปดําเนินการทีÉ BFIT เมืÉอรวมกับการให้บริการทาง

การเงินประเภทอืÉนๆ ทีÉสามารถกระทําได้เพิÉมเติมภายใต้ใบอนญุาตประกอบธุรกิจเงินทนุของ BFIT จะทําให้กลุม่บริษัทฯ 

สามารถเสนอผลติภัณฑ์และบริการทางการเงินแก่ลกูค้าได้อย่างหลากหลายและครบวงจรมากขึ Êน ซึÉงจะส่งผลให้กลุ่ม

บริษัทฯ มีฐานรายได้และฐานลกูค้าเพิÉมมากขึ Êน และสามารถขยายธุรกิจสินเชืÉอให้เติบโตได้ดียิÉงขึ Êนกว่ากรณีทีÉ SAWAD 

ดําเนินธุรกิจบนผลิตภัณฑ์สินเชืÉอประเภทเดิม ทั Êงนี Ê อัตราส่วนการถือหุ้นใน BFIT ทีÉใช้ในการกําหนดโครงสร้างธุรกิจ

สนิเชืÉอแบบมีหลกัประกนัของกลุม่ SAWAD ภายหลงัการเข้าทํารายการตามตารางข้างต้น มาจากการจัดทําประมาณ

การทางการเงินของ SAWAD เปรียบเทียบระหว่างกรณีทีÉ SAWAD ถือหุ้นใน BFIT และได้ย้ายธุรกิจสินเชืÉอบางประเภท

ให้ BFIT เป็นผู้ ดําเนินธุรกิจ เทียบกับกรณีทีÉ SAWAD ให้บริการสินเชืÉอแบบมีหลกัประกันต่อไป โดยอัตราส่วนร้อยละ 

60.00เป็นสดัสว่นการถือหุ้นใน BFIT ทีÉ Break-even point ทีÉจะทําให้กําไรสทุธิต่อหุ้น (EPS) ของสว่นทีÉเป็นของผู้ ถือหุ้น 

SAWAD ภายหลงัการย้ายธุรกิจสนิเชืÉอแบบมีหลกัประกนัทกุประเภท (ยกเว้นรถจักรยานยนต์)ไปทําทีÉ BFIT ไม่ด้อยลง

กว่าเดิม  

   

กระบวนการด้านสินเชืÉอของ BFIT ผ่านสาขาของศรีสวัสดิÍ  2014 ภายหลังการปรับโครงสร้างการประกอบธุรกิจ 

 
หมายเหต ุ*  SAWAD มแีผนงานให้ BFIT จดัตั ÊงสํานกังานอํานวยสินเชืÉอในแต่ละภมูภิาค เพืÉอทําหน้าทีÉพิจารณาอนมุตัิสินเชืÉอ (ยกเว้น

กรณีหลักประกันเป็นโฉนดทีÉดินหรือบ้าน ซึÉงสํานักงานอํานวยสินเชืÉอจะส่งเรืÉองต่อให้สํานักงานใหญ่ของ BFIT เป็น
ผู้อนมุตัิ) อย่างไรก็ดี การจดัตั ÊงสํานกังานอํานวยสินเชืÉอดงักล่าวต้องได้รับการอนุญาตจากธนาคารแห่งประเทศไทย อนึÉง 
ใบอนญุาตประกอบธรุกิจเงินทนุของ BFIT มไิด้มข้ีอกําหนดเรืÉองการขยายสาขา อย่างไรก็ดี ในการขยายธุรกิจสินเชืÉอของ 
BFIT ภายหลงัการเข้าทํารายการ BFIT จะใช้บริการตัวแทนสินเชืÉอ (Banking Agent Service) ของศรีสวัสดิ Í 2014 เป็น
ช่องทางในการติดต่อกับลกูค้า โดยไมม่กีารขยายสาขาด้วยตนเอง ซึÉง BFIT จะต้องดําเนินการขออนุญาตในเรืÉองดังกล่าว
อย่างเป็นทางการจากธนาคารแห่งประเทศไทยต่อไป อย่างไรก็ดี SAWAD ได้ระบุแผนงานดังกล่าวในหนังสือเสนอต่อ
ธนาคารแห่งประเทศไทยของบริษัทฯ เพืÉอขออนุญาตเข้าถือหุ้น BFIT เกินกว่าร้อยละ 10.00 ของหุ้นทีÉชําระแล้วทั Êงหมด 
ฉบบัลงวนัทีÉ 19 ตลุาคม 2559 โดย SAWAD ได้รับอนุญาตจากธนาคารแห่งประเทศไทยให้ถือหุ้น BFIT ได้ร้อยละ 100 
โดยมเีงืÉอนไขต้องจดัตั Êงกลุ่มธุรกิจการทางเงินทันที หากซื Êอหุ้น BFIT ได้มากกว่าร้อยละ 50.00 หรือจนมีอํานาจควบคุม
กิจการ 

 

ทั Êงนี Ê ศรีสวัสดิ Í  2014 จะเรียกเก็บค่าบริการสําหรับการทําหน้าทีÉเป็นตัวแทนสินเชืÉอ (Banking Agent) จาก BFIT หรือ

บริษัทอืÉนทีÉใช้บริการ ในอตัราของยอดสนิเชืÉอทีÉได้รับการอนมุติัของลกูค้าทีÉขอสินเชืÉอผ่านสาขาของศรีสวัสดิ Í  2014 และ

เรียกเก็บค่าบริการอืÉนๆ ทีÉเกีÉยวข้อง เช่น ค่าบริการออกและจดัสง่ใบแจ้งหนี Ê ค่าบริการติดตามทวงถาม เป็นต้น ในอัตรา

ร้อยละของยอดเงินต้นคงเหลือของลกูหนี Êแต่ละรายจาก BFIT หรือบริษัทอืÉนทีÉใช้บริการ ทั Êงนี Ê รายการระหว่างกันทีÉจะ

สาขาของศรีสวัสดิÍ  2014 (Banking Agent) 

ศรีสวัสดิÍ 2014  BFIT  

ลกูค้าติดต่อขอใช้บริการสนิเชืÉอต่างๆ 

ตรวจสอบความถกูต้อง/ครบถ้วนของเอกสาร 

เงินสดทันใจ 

รับชําระค่างวด/ ติดตามทวงถาม 

สํานักงานอาํนวยสินเชืÉอของ BFIT* สํานักงานใหญ่ของ BFIT 

พิจารณา/ อนมุตัิสนิเชืÉอ 

จดัเก็บเอกสาร/
หลกัประกนั 

จดัเก็บเอกสาร 
ออกหนงัสือปฏิเสธ 

การให้สนิเชืÉอ 

โอนเงินเข้าบญัชีลกูค้า 

จ่ายเช็คนามลกูค้า 

สินเชืÉอมีหลกัประกัน 
บางประเภท 

สินเชืÉอ Nano 
Finance 
 

สินเชืÉอมีหลกัประกันบาง
ประเภทสินเชืÉอสว่นบคุคล 

ส่งข้อมลู 
ผ่านระบบ 
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เกิดขึ Êนในกลุม่ SAWAD ในอนาคตจะเป็นการทํารายการทีÉมีราคาและเงืÉอนไขเป็นไปตามราคาตลาดหรือเสมือนทํากับ

บคุคลภายนอก และในกรณีทีÉไม่มีราคาตลาดเทียบเคียง คณะกรรมการตรวจสอบจะทําหน้าทีÉพิจารณาและให้ความ 

เห็นถงึความเหมาะสมและสมเหตสุมผลของการทํารายการ ภายใต้กฎระเบียบทีÉเกีÉยวข้อง โดยคํานึงถึงประโยชน์ของ

บริษัทฯ และผู้ ถือหุ้นเป็นหลกั 

 

การปรับโครงสร้างกิจการโดยการโอนกิจการบางส่วนของบริษัทฯ ให้ศรีสวัสดิ Í  2014 ในข้อ (2.1) ข้างต้น คาดว่าเริÉม

ดําเนินการและแล้วเสร็จได้ภายในรอบระยะเวลาบัญชีปี 2560 สําหรับการปรับโครงสร้างการประกอบธุรกิจของกลุ่ม

บริษัทฯ ในข้อ (2.2) ข้างต้น คาดว่าจะใช้ระยะเวลาประมาณ 2 – 3 ปี เพืÉอให้สินเชืÉอเดิมทีÉศรีสวัสดิ Í  2014 ได้รับโอนมา

จากบริษัทฯ มีจํานวนลดลงในแต่ละปีจากการทีÉสญัญาเงินให้กู้ ยืมเริÉมทยอยสิ Êนสดุสญัญา โดยคาดว่าสญัญาเดิมจะ

หมดอายุลงจนหมดภายในเวลา 2 – 3 ปี นับจากวันรับโอนกิจการบางส่วน นอกจากนี Ê ข้อมูลจากการสัมภาษณ์

ผู้บริหาร SAWAD ระบวุ่า ภายหลงัการเข้าทํารายการในครั Êงนี Ê  SAWAD อาจพิจารณาให้ BFIT เพิÉมทุนจดทะเบียนภาย 

ในปี 2560 เพืÉอรองรับการขยายธุรกิจของ BFIT ในอนาคต โดยการเพิÉมทุนจะเป็นไปตามกฎระเบียบทีÉเกีÉยวข้องต่อไป 

และหลงัจากทีÉ SAWAD เข้ามาเป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ของ BFIT ภายหลงัการเข้าทํารายการในครั Êงนี Ê BFIT ไม่มีนโยบายให้

เงินกู้ ยืมแก่กิจการในกลุม่ SAWAD เพืÉอเป็นเงินทนุในการดําเนินธุรกิจหรือปล่อยสินเชืÉอต่อ โดยเงินสดในธุรกิจของแต่

ละบริษัทจะใช้เพืÉอการปลอ่ยสนิเชืÉอให้แก่กลุม่ลกูค้าเป้าหมายของแต่ละบริษัทเท่านั Êน 

  

(3) อนมุติัแก้ไขข้อบงัคบัของบริษัทและศรีสวัสดิ Í  2014 และ/หรือบริษัทอืÉนในกลุ่ม เพืÉอให้บริษัทฯ สามารถกํากับดูแลและ

บริหารจดัการกิจการบริษัทย่อยตามหลกัเกณฑ์และข้อกําหนดเกีÉยวกับการบริหารจัดการตามนโยบายการควบคุมด้าน

การบริหารของบริษัทใหญ่ ทีÉกําหนดโดยสํานักงาน กลต. พร้อมทั ÊงเปลีÉยนชืÉอบริษัทฯ จากบริษัท ศรีสวัสดิ Í  พาวเวอร์ 

1979 จํากดั (มหาชน) เป็น บริษัท ศรีสวสัดิ Í  คอร์ปอเรชัÉน จํากดั (มหาชน)   

 

โครงสร้างกลุม่บริษัทฯ ภายหลงัการได้มาซึÉงหุ้นของ BFIT จากกลุม่ผู้ขายและการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ และโครงสร้างกลุ่ม

บริษัทฯ ภายหลงัการปรับโครงสร้างการประกอบธุรกิจตามแผนการจัดตั Êงกลุ่มธุรกิจทางการเงิน ปรากฎอยู่ในบทสรุปสําหรับ

ผู้บริหาร สาํหรับโครงสร้างการกํากบัดแูลกิจการและการบริหารงานของกลุ่มบริษัทฯ ภายหลงัการปรับโครงสร้างกิจการตามทีÉ

ระบไุว้ในข้อ (2) ข้างต้นนั Êน บริษัทฯ จะยงัคงมีคณะกรรมการย่อยชุดต่างๆ เช่นเดิม โดยบริษัทฯ จะกํากับดูแลธุรกิจของบริษัท

ย่อยต่างๆ ผ่านคณะกรรมการบริษัท คณะผู้บริหาร และประธานเจ้าหน้าทีÉบริหารของบริษัทย่อย  ซึÉงจะเป็นบุคคลทีÉบริษัทฯ ใน

ฐานะผู้ ถือหุ้ นใหญ่เป็นผู้ เสนอแต่งตั Êง โดยคุณสมบัติของคณะกรรมการและผู้บริหารของบริษัทย่อยจะเป็นตามข้อกําหนดทีÉ

เกีÉยวข้องของสาํนกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรัพย์ฯ โดยจะยงัคงแนวทางการบริหารธุรกิจด้วยความโปร่งใสตามแนวปฏิบัติ

ของการกํากับดูแลกิจการทีÉดี รวมถึงกฎเกณฑ์หรือกฎระเบียบต่างๆ ของหน่วยงานทีÉเกีÉยวข้อง อย่างไรก็ดี บริษัทฯ อาจ

พิจารณาปรับเปลีÉยนโครงสร้างการกํากับดูแลกิจการและการบริหารงานในอนาคต ตามความจําเป็นและเหมาะสมกับการ

ประกอบธุรกิจ หากมีการเริÉมดําเนินธุรกิจใหม่หรือมีการปรับเปลีÉยนแผนธุรกิจของบริษัทฯ  

 

ระยะเวลาในการซื Êอหุ้น BFIT เพิÉมเติมจากกลุ่มผู้ขายและการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ รวมถึงการปรับโครงสร้างกิจการตาม

แผนการจดัตั Êงกลุม่ธุรกิจทางการเงินของ SAWAD มีรายละเอียดโดยสรุปตามแผนภาพด้านล่าง ซึÉงผู้บริหารของ SAWAD แจ้ง

ว่า กรณีทีÉประชมุผู้ ถือหุ้นอนมุติัการเข้าทํารายการดงักล่าว SAWAD จะดําเนินการต่างๆ ตามกําหนดเวลาทีÉได้วางไว้ โดยคาด

ว่าการปรับโครงสร้างการประกอบธุรกิจของกลุม่บริษัทฯ จะใช้ระยะเวลาประมาณ 2 – 3 ปี เพืÉอให้สินเชืÉอเดิมทีÉศรีสวัสดิ Í  2014 

ได้รับโอนมาจากบริษัทฯ มีจํานวนลดลงในแต่ละปีจากการทีÉสญัญาเงินให้กู้ ยืมเริÉมทยอยสิ Êนสดุสญัญา ซึÉงคาดว่าสญัญาเดิมจะ
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หมดอายุลงจนหมดภายในเวลา 2 – 3 ปี นับจากวันรับโอนกิจการบางส่วน ในขณะทีÉ BFIT จะเริÉมให้บริการสินเชืÉอแบบ

หลกัประกนัทีÉไม่ทบัซ้อนกบัศรีสวสัดิ Í  2014 กับลกูค้าใหม่ทีÉขอรับบริการ จึงทําให้ต้องใช้เวลาประมาณ 2-3 ปี ทีÉจะทําให้ธุรกิจ

ของ BFIT ไม่ทบัซ้อนกบัศรีสวสัดิ Í  2014   

 
 

 
 

ทั Êงนี Ê เนืÉองจากการซื Êอหุ้น BFIT จากกลุ่มผู้ขายและการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ การปรับโครงสร้างกิจการของกลุ่ม SAWAD 

และการเปลีÉยนแปลงชืÉอบริษัท ตราประทับ และการแก้ไขเปลีÉยนแปลงหนังสือบริคณห์สนธิของ SAWAD เป็นเรืÉองทีÉมีความ

เกีÉยวเนืÉองกนั ดงันั Êน การพิจารณาอนมุติัเรืÉองดงักลา่วของทีÉประชมุผู้ ถือหุ้นจะถือเป็นเงืÉอนไขซึÉงกนัและกัน โดยหากเรืÉองในวาระ

ใดวาระหนึÉงไม่ได้รับการอนมุติัจะถือว่าเรืÉองอืÉนๆ ทีÉได้รับอนมุติัแล้วเป็นอันยกเลิก และจะไม่มีการพิจารณาในวาระอืÉนๆ ต่อไป 

โดยจะถือว่าการพิจารณาอนุมัติในเรืÉองต่างๆ ทั Êงหมดไม่ได้รับการอนุมัติจากทีÉประชุมผู้ ถือหุ้น นอกจากนี Ê ข้อมูลจากการ

สมัภาษณ์ผู้บริหาร SAWAD ระบวุ่า กรณีทีÉทีÉประชุมวิสามัญผู้ ถือหุ้นครั ÊงทีÉ 1/2560 ของบริษัทฯ ซึÉงจะจัดขึ ÊนในวันทีÉ 8 มีนาคม 

2560 มีมติไม่อนมุติัให้บริษัทฯ เข้าซื Êอหุ้น BFIT จากกลุม่ผู้ขายและทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ทั Êงหมดของ BFIT บริษัทฯ อาจถูก

ตวัแทนรวบรวมหุ้นเรียกร้องให้บริษัทฯ ซื Êอหุ้น BFIT ร้อยละ 9.81 (ซึÉงตัวแทนรวบรวมหุ้นซึÉงได้เข้าซื Êอหุ้น BFIT จากผู้ ถือหุ้นเดิม

ของ BFIT 2 ราย เมืÉอวันทีÉ 13 กันยายน 2559 และวันทีÉ 11 ตุลาคม 2559 แทนบริษัทฯ) ตามเงืÉอนไขของบันทึกข้อตกลง

ระหว่าง SAWAD กบัตวัแทนรวบรวมหุ้น ฉบบัวนัทีÉ 10 มิถนุายน 2559  

  

27 มิ.ย.59 : SAWAD ซื Êอ
หุ้น BFIT ร้อยละ 9.84 

15 ต.ค.59 : SAWAD  
ยืนขออนญุาตถือหุ้น 
ใน BFIT เกินร้อยละ 
10 ต่อธปท. 

27 ธ.ค.59 : SAWAD ได้รับ
หนงัสืออนญุาตจาก ธปท. ให้
ถือหุ้น BFIT ได้ร้อยละ 100  
โดยมีเงืÉอนไขต้องจดัตั Êงกลุม่
ธุรกิจการทางเงินทนัที หากซื Êอ
หุ้น BFIT ได้มากกวา่ร้อยละ 50 
หรือจนมีอํานาจควบคุมกิจการ 

28 ธ.ค.59 : คณะกรรมการ SAWAD  
มีมติเรียกประชุมวสิามญัผู้ถือหุ้นเพืÉอ 
o ขออนมุตัิซื Êอหุ้น BFIT จากกลุม่ผู้ขายและทํา

คําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์หุ้น BFIT สว่นทีÉเหลือ
ทั Êงหมด 

o ขออนมุตัิการปรับโครงสร้างกิจการตาม
แผนการจดัตั Êงกลุม่ธุรกิจทางการเงิน 

o ขออนมุตัิแก้ไขข้อบงัคบัของ SAWAD และ/
หรือบริษัทอืÉนในกลุม่ และเปลีÉยนชืÉอ บริษัท
ของ SAWAD ให้สอดคล้องกบัการเป็น 
Holding Company 

8 มี.ค.60 :  
วนัประชุมวสิามญัผู้ถือหุ้น 
 

ภายในเดือนมีนาคม 2560 :  
o ซื Êอหุ้น BFIT ร้อยละ 26.51 

จากกลุม่ผู้ขาย 
o SAWAD ยืÉนแบบ 247-3 และ 

247- 4 เพืÉอทําคําเสนอซื Êอ
หลกัทรัพย์ทีÉเหลือของ BFIT 

o SAWAD เริÉมทําคําเสนอซื Êอ
หลกัทรัพย์ (โดยมีระยะเวลา 
25 วนัทําการ) 

เดือนเมษายน – พฤษภาคม 
2560 : เสร็จสิ Êนการทําคํา
เสนอซื Êอหลกัทรัพย์ 

ภายใน 2 – 3 ปี* นบัจาก SAWAD โอนธุรกิจ
ให้แก่ศรีสวสัดิ Í  2014 : ปรับโครงสร้างการ
ประกอบธุรกิจของบริษัทย่อยในกลุม่ SAWAD 
ให้เป็นไปตามแผนการจดัตั Êงกลุม่ธุรกิจทาง
การเงิน  
หมายเหต ุ* เป็นระยะเวลาโดยประมาณทีÉ
สญัญาให้สนิเชืÉอเดิมจะหมดอายุลง นบัจาก
วนัรับโอนธุรกิจให้ศรีสวสัดิ Í  2014 
 

ภายในปี 2560 : 
BFIT เพิÉมทนุเพืÉอ
รองรับการขยาย
ธุรกิจในอนาคต 

10 มิ.ย.59 : SAWAD ทําบนัทกึ
ข้อตกลงกบัน.ส.นริศรา กิจพิพธิ 
เพืÉอมอบหมายให้เป็นตวัแทน
รวบรวมหุ้น BFIT ให้ได้ไม่น้อย
กวา่ร้อยละ 25.00 ของหุ้น BFIT 

ภายหลงัได้หุ้น BFIT จากกลุม่ผู้ขาย :  
o ศรีสวสัดิ 2014 เพิÉมทุนให้เท่ากบัมูลค่า

ทรัพย์สนิสทุธิทีÉจะรับโอนจาก SAWAD 
o SAWAD โอนกิจการบางสว่นให้ศรีสวสัดิ Í  

2014 (ธุรกิจสินเชืÉอแบบมีหลกัประกนั) 
o SAWAD ยืÉนคําขอจดัตั Êงกลุม่ธุรกิจทาง

การเงินจาก ธปท. 
 

13 ก.ย / 11 ต.ค. 59 : 
ตวัแทนรวบรวมหุ้นซื Êอ
หุ้นจากผู้ถือหุ้นเดิม
ของ BFIT 2 ราย รวม
ร้อยละ 9.81 ในราคา
หุ้นละ 8.20 บาท  
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1.1.1 ประเภทและขนาดของรายการ  

 

การได้มาซึÉงหุ้นใน BFIT ตามข้อตกลง/สญัญาจะซื Êอจะขายหุ้น เมืÉอนับรวมกับหุ้น BFIT ทีÉจะได้มาเพิÉมเติมจากการทําคําเสนอ

ซื Êอหลกัทรัพย์ในกรณีทีÉผู้ ถือหุ้น BFIT ทกุรายตอบรับคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ทั Êงหมดใน BFIT ของบริษัทฯ จะทําให้บริษัทฯ ได้มา

ซึÉงหุ้นใน BFIT จากการทํารายการในครั Êงนี Êรวมทั Êงสิ Êน 180,320,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 90.16 ของหุ้นทีÉจําหน่ายแล้วทั Êงหมด

โดยบริษัทฯ จะชําระมูลค่าหุ้น  ค่าธรรมเนียมการซื Êอขายหุ้น และค่าตอบแทนสําหรับตัวแทนรวบรวมหุ้นรวมทั Êงสิ Êนประมาณ 

1,980.25 ล้านบาท โดยมีรายละเอียดดงันี Ê 

 

ผู้ รับชาํระ 
มลูค่าหุ้น 
(ล้านบาท) 

ค่าใช้จ่ายทีÉเกีÉยวข้อง 
(ล้านบาท) 

รวม 
(ล้านบาท) 

ผู้ ถือหุ้นเดิม 4 ราย สําหรับหุ้น BFIT จํานวน 33,391,000 หุ้น 

ราคาหุ้นละ 10.50 บาท  

 350.61 0.94** 351.55 

ตวัแทนรวบรวมหุ้น ซึÉงได้เข้าซื Êอหุ้นจากผู้ ถือหุ้นเดิม 2 ราย 

สําหรับหุ้น BFIT จํานวน 19,620,000 หุ้น ราคาหุ้นละ 8.20 บาท  

 160.88 10.06*** 170.94 

ผู้ ถือหุ้น BFIT ทีÉมาเสนอขายหุ้นในการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ 

จํานวน 127,309,000 หุ้น ราคาหุ้นละไมเ่กิน 11.42 บาท* 

 1,453.87 3.89** 1,457.76 

รวม  1,965.36 14.89 1,980.25 

หมายเหต ุ  * ภายใต้สมมติฐานทีÉผู้ ถือหุ้นทีÉเหลือทกุรายตอบรับคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ของบริษัท 
     ** ประมาณการค่าธรรมเนียมการซื Êอขายหุ้นบนกระดานซื Êอขายรายใหญ่ ทีÉร้อยละ 0.25 ของมลูค่าการซื Êอขาย 
            *** ประกอบด้วยค่าตอบแทนสําหรับตวัแทนรวบรวมหุ้น จํานวน 8.00 ล้านบาท (สําหรับการรวบรวมหุ้น BFIT จํานวนไม่น้อย

กว่าร้อยละ 25.00 ของหุ้นทีÉจําหน่ายแล้วทั Êงหมด) ต้นทนุการถือครองหุ้น จํานวน 1.00 ล้านบาท (คํานวณจากอตัราดอกเบี Êย
ฝากประจํา 6 เดือนทีÉอตัราร้อยละ 1.25 ต่อปี ระยะเวลา 6 เดือน) และประมาณการค่าธรรมเนียมการซื Êอขายหุ้นบนกระดาน
ซื Êอขายรายใหญ่ ทีÉร้อยละ 0.25 ของมลูค่าการซื Êอขาย 

 
การทํารายการซื Êอหุ้น BFIT จากกลุ่มผู้ขายและการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ทั Êงหมดใน BFIT ซึÉงมีมูลค่ารายการรวมจํานวน 

1,980.25 ล้านบาท รายละเอียดดงัทีÉแสดงไว้ในตารางข้างต้น ถือเป็นรายการได้มาซึÉงสินทรัพย์ตามประกาศรายการได้มาหรือ

จําหน่ายไปซึÉงสนิทรัพย์ โดยมีขนาดรายการสงูสดุภายใต้สมมติฐานทีÉผู้ ถือหุ้นของ BFIT ทุกรายตอบรับคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์

ของบริษัทฯ เท่ากับร้อยละ 30.71 ตามเกณฑ์มูลค่าสินทรัพย์สทุธิ โดยอ้างอิงจากงบการเงินรวมของบริษัทฯ ฉบับสอบทาน 

สาํหรับงวด 9 เดือน สิ ÊนสดุวนัทีÉ 30 กนัยายน 2559 และเมืÉอคํานวณรวมกับรายการได้มาซึÉงสินทรัพย์ทีÉเกิดขึ Êนในช่วง 6 เดือน

ก่อนหน้า ได้แก่ รายการได้มาซึÉงหุ้น BFIT จํานวน 19,680,000 หุ้ น คิดเป็นมูลค่าทั Êงสิ Êน 157,718,136 บาท (ซึÉงบริษัทฯ ได้

เปิดเผยข้อมลูต่อนกัลงทนุและตลาดหลกัทรัพย์ฯ แล้วเมืÉอวนัทีÉ 27 มิถนุายน 2559) จะมีขนาดรายการรวมเท่ากับร้อยละ 34.72 

ตามเกณฑ์มลูค่าสนิทรัพย์สทุธิ จงึเข้าข่ายเป็นรายการได้มาซึÉงสนิทรัพย์ประเภททีÉ 2 คือ รายการทีÉมีมลูค่าเท่ากบัหรือสงูกว่าร้อย

ละ 15.00 แต่ไม่เกินกว่าร้อยละ 50.00 ดังนั Êน บริษัทฯ จึงมีหน้าทีÉต้องเปิดเผยสารสนเทศการเข้าทํารายการดังกล่าวต่อตลาด

หลกัทรัพย์ฯ และจดัสง่หนงัสอืแจ้งผู้ ถือหุ้นภายใน 21 วนันบัแต่วนัทีÉเปิดเผยรายการต่อตลาดหลกัทรัพย์ฯ โดยรายการดังกล่าว

ไม่เข้าข่ายเป็นรายการทีÉต้องขอความเห็นชอบจากทีÉประชมุผู้ ถือหุ้นตามประกาศรายการได้มาหรือจําหน่ายไปซึÉงสนิทรัพย์   
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รายละเอียดการคํานวณขนาดรายการได้มาซึÉงสนิทรัพย์ เป็นดงันี Ê  

หลักเกณฑ์ สูตรการคาํนวณ 

ขนาดรายการ 

การซื Êอหุ้น BFIT 
จากตัวแทนรวบ 
รวมหุ้นและการ 
ทาํคาํเสนอซื Êอ 

รายการได้มา
ซึÉงสินทรัพย์
ช่วง 6 เดือน
ก่อนหน้า* 

เกณฑ์มลูค่า

สนิทรัพย์(NTA) 

(สดัสว่นการเข้าถือหุ้น x มลูค่าสนิทรัพย์ทีÉมีตวัตนสทุธิของกิจการทีÉจะเข้าลงทนุ) x100  

มลูค่าสนิทรัพย์ทีÉมีตวัตนสทุธิของบริษัทฯ 

30.71% 4.01% 

รวมขนาดรายการ =  34.72%  

เกณฑ์กําไรสทุธิ สดัสว่นการเข้าถือหุ้น x กําไรสทุธิจากการดําเนินงานของกิจการทีÉจะเข้าลงทนุ x100  

กําไรสทุธิจากการดําเนินงานของบริษัทฯ 

5.91% 0.60% 

รวมขนาดรายการ =  6.51%  

เกณฑ์มลูค่ารวม

ของสิÉงตอบแทน 

มลูค่าทีÉจ่าย x100 

สนิทรัพย์รวมของบริษัทฯ 

10.35%** 1.05% 

 
รวมขนาดรายการ =  11.40%  

เกณฑ์มลูค่าหุ้น

ทนุ 

จํานวนหุ้นทีÉออกเพืÉอชําระค่าสนิทรัพย์ x100 

จํานวนหุ้นทีÉออกและชําระแล้วของบริษัทฯ 

ไม่สามารถคํานวณได้ เนืÉองจาก 

ไม่มีการออกหุ้นเพืÉอซื Êอสนิทรัพย์ 

หมายเหต ุ * ได้แก่ รายการได้มาซึÉงหุ้น BFIT จํานวน 19,680,000 หุ้น คิดเป็นมลูค่า 157,718,136 บาท 
               ** คํานวณจากมลูค่ารายการรวมจํานวน 1,980.25 ล้านบาท 

 

ข้อมลูทางการเงินทีÉใช้ในการคํานวณขนาดรายการ มีดงันี Ê  

 (หน่วย: ล้านบาท) SAWAD BFIT 

สินทรัพย์รวม  19,140.90  5,466.68 

สินทรัพย์ไม่มตีวัตน  8.11  0.55 

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตดับญัช ี  83.03  1.65 

หนี Êสินรวม  12,934.65  3,386.20 

ส่วนได้เสียทีÉไมม่อํีานาจควบคมุ  12.90  - 

สินทรัพย์ทีÉมตีวัตนสทุธิ (NTA)*  6,102.22  2,078.27 

กําไร (ขาดทนุ) สทุธิ ** 1,794.24  117.60 

หมายเหต ุ  * NTA  =  สินทรัพย์รวม – สินทรัพย์ไมม่ตีวัตน – หนี Êสินรวม – ส่วนของผู้ ถือหุ้นส่วนน้อย 
** กําไร (ขาดทนุ) สทุธิ ในรอบระยะเวลา 12 เดือนย้อนหลงั  
 

อย่างไรก็ดี เนืÉองจากการทํารายการซื Êอหุ้น BFIT จากกลุม่ผู้ขายและการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ทั Êงหมดใน BFIT เข้าข่ายเป็น

การซื ÊอหรือรับโอนกิจการของบริษัทอืÉนมาเป็นของบริษัท ตามมาตรา 107(2)(ข) ของพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด พ.ศ. 

2535 (รวมทีÉแก้ไขเพิÉมเติม) ซึÉงกําหนดให้บริษัทฯ มีหน้าทีÉจัดประชุมผู้ ถือหุ้นเพืÉอพิจารณาอนุมัติการเข้าทํารายการ การเข้าทํา

รายการดงักลา่วจะต้องได้รับอนมุติัจากทีÉประชมุผู้ ถือหุ้นด้วยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจํานวนเสียงของผู้ ถือหุ้นทีÉมา

ประชมุและมีสทิธิออกเสยีงลงคะแนน  

 

สาํหรับการโอนกิจการบางส่วนของบริษัทฯ ให้แก่ศรีสวัสดิ Í  2014 เข้าข่ายเป็นการขายหรือโอนกิจการของบริษัททั Êงหมดหรือ

บางสว่นทีÉสาํคญัให้แก่บคุคลอืÉน ตามมาตรา 107(2)(ก) แห่งพระราชบญัญัติบริษัทมหาชนจํากัด พ.ศ. 2535 (รวมทีÉมีการแก้ไข

เพิÉมเติม) ซึÉงบริษัทฯ มีหน้าทีÉต้องจัดประชุมผู้ ถือหุ้นเพืÉอพิจารณาอนุมัติการเข้าทํารายการดังกล่าว โดยการเข้าทํารายการ
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ดงักลา่วจะต้องได้รับอนมุติัจากทีÉประชมุผู้ ถือหุ้นด้วยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจํานวนเสียงของผู้ ถือหุ้นทีÉมาประชุม

และมีสทิธิออกเสยีงลงคะแนน 
   

ทั Êงนี Ê ทีÉประชมุคณะกรรมการบริษัทครั ÊงทีÉ 14/2559 เมืÉอวนัทีÉ 28 ธันวาคม 2559 จึงได้กําหนดวันประชุมวิสามัญผู้ ถือหุ้นในวันทีÉ 

8 มีนาคม 2560 เพืÉอพิจารณาอนุมัติการเข้าทํารายการดังกล่าวข้างต้น และมีมติแต่งตั ÊงทีÉปรึกษาการเงินอิสระในการให้

ความเห็นต่อผู้ ถือหุ้นเกีÉยวกบัการทํารายการซื Êอหุ้น BFIT จากกลุม่ผู้ขายและการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ทั Êงหมดใน BFIT ตาม

เกณฑ์ของประกาศรายการได้มาหรือจําหน่ายไปซึÉงสินทรัพย์ เพืÉอให้ผู้ ถือหุ้นมีข้อมูลประกอบการตัดสินใจทีÉเพียงพอในการ

พิจารณาการเข้าซื Êอหุ้น BFIT ดังกล่าว แม้ว่าขนาดรายการเข้าซื Êอหุ้น BFIT จะไม่ถึงเกณฑ์ทีÉบริษัทจะต้องจัดให้มีทีÉปรึกษา

ทางการเงินอิสระให้ความเห็นในการเข้าทํารายการดงักลา่วก็ตาม 

 

1.1.2 คู่สัญญาและเงืÉอนไขสําคัญของสัญญา  
 

(ก) สรุปเงืÉอนไขสาํคญัของบนัทกึข้อตกลงฉบบัลงวันทีÉ 10 มิถุนายน 2559 ระหว่าง SAWAD กับนางสาวนริศรา กิจพิพิธ 

ซึÉงไม่เป็นบคุคลทีÉเกีÉยวโยงกันกับบริษัทฯ โดยได้มอบหมายให้ตัวแทนรวบรวมหุ้นทําหน้าทีÉประสานงานระหว่าง

บริษัทฯ และผู้ ถือหุ้นเดิมทีÉประสงค์จะขายหุ้น และดําเนินการใดๆ ตามทีÉจําเป็นเพืÉอรวบรวมหุ้น BFIT  

คู่สญัญา :  บริษัท ศรีสวสัดิ Í  พาวเวอร์ 1979 จํากดั (มหาชน) (“ผู้ ว่าจ้าง” หรือ “SAWAD”)  

 นางสาวนริศรา กิจพิพิธ (“ตวัแทนรวบรวมหุ้น”) 

ความสมัพนัธ์กบั 

SAWAD  

: ตวัแทนรวบรวมหุ้นไม่มีความสมัพนัธ์ใดๆ กบั SAWAD 

เงืÉอนไขและข้อกําหนดทีÉสําคัญ  

วนัทีÉลงนาม : 10 มิถนุายน 2559 

วตัถปุระสงค์ : o ตัวแทนรวบรวมหุ้นจะดําเนินการรวบรวมหุ้น BFIT จากผู้ขายรายอืÉนให้ได้เป็น

จํานวนไม่น้อยกว่าร้อยละ 25.00 ของหุ้นทีÉจําหน่ายแล้วทั Êงหมดของ BFIT 

o ตวัแทนรวบรวมหุ้นจะดําเนินการสง่มอบ หรือดําเนินการให้ผู้ขายแต่ละรายส่งมอบ

หุ้นทีÉรวบรวมมาได้ให้กับ SAWAD โดย SAWAD อาจเข้าทําสญัญาจะซื Êอจะขาย

กบัตวัแทนรวบรวมหุ้นหรือกลุม่ผู้ขายแต่ละรายต่อไป 

วิธีการสง่มอบ : การซื Êอขายหุ้นจะกระทําผ่านระบบการซื Êอขายแบบรายใหญ่ หรือโดยวิธีการอืÉนใดทีÉ

SAWAD กําหนด 

การชําระราคาค่าหุ้น : o SAWAD ตกลงชําระราคาหุ้นทีÉจะซื ÊอขายในราคาทีÉตัวแทนรวบรวมหุ้นได้ตกลงไว้

กบัผู้ขายรายอืÉน แต่ไม่เกินหุ้นละ 10.50 บาท 

o ในกรณีทีÉตัวแทนรวบรวมหุ้นเป็นผู้ส่งมอบหุ้นให้ SAWAD โดยตรง SAWAD จะ

ชําระราคาหุ้ นให้กับตัวแทนรวบรวมหุ้นในราคาเดียวกับทีÉตัวแทนรวบรวมหุ้ นได้

ชําระไปเพืÉอให้ได้หุ้นจํานวนดงักลา่วมา (ซึÉงจะไม่เกินหุ้นละ 10.50 บาท) 

o ในกรณีทีÉกลุม่ผู้ขายแต่ละรายเป็นผู้ส่งมอบหุ้นให้ SAWAD โดยตรง SAWAD จะชําระ

ราคาหุ้นให้กบัผู้ขายโดยตรง โดยจะชําระในเวลาเดียวกนักบัการโอนหุ้นทีÉซื Êอขาย 

ค่าตอบแทนแก่

ตวัแทนรวบรวมหุ้น 

: o 8.00 ล้านบาท ชําระในวนัทําการถัดจากวันทีÉ SAWAD ได้รับมอบหุ้นครบถ้วนแล้ว 

(ไม่รวมค่าใช้จ่ายทีÉเ กีÉยวข้องทีÉตัวแทนรวบรวมหุ้ นได้ชําระแทน SAWAD เช่น 
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ค่าธรรมเนียมนายหน้าในการซื Êอขายหลกัทรัพย์ เป็นต้น) 

o หากจํานวนหุ้ นทีÉ SAWAD ได้รับโอนน้อยกว่าจํานวนหุ้ นทีÉจะซื Êอ ค่าตอบแทน

ดงักลา่วจะลดลงตามสดัสว่นจํานวนหุ้นทีÉ SAWAD ได้รับโอน* 

เงืÉอนไขทีÉสาํคญั : กรณีทีÉตัวแทนรวบรวมหุ้นได้รับความเสียหายใดๆ จากการทําหน้าทีÉเพืÉอวัตถุประสงค์

ข้างต้น SAWAD ยินยอมรับผิดชดใช้ค่าเสียหายดังกล่าวให้แก่ตัวแทนรวบรวมหุ้นทุก

ประการ ซึÉงรวมถึงการซื Êอหุ้นจากทีÉตัวแทนรวบรวมหุ้ นได้รับซื Êอไว้จากการทําหน้าทีÉ

ตวัแทน 

 หมายเหต ุ *   กรณีทีÉ SAWAD ได้หุ้นจากตัวแทนรวบรวมหุ้นมากกว่าหรือเท่ากับ 50.00 ล้านหุ้น (ร้อยละ 25.00 ของหุ้นทีÉ
จําหน่ายแล้วทั Êงหมดของ  BFIT) ตามทีÉระบใุนบนัทึกข้อตกลงฉบบันี Ê SAWAD จะจ่ายชําระค่าตอบแทนแก่ตัวแทน
รวบรวมหุ้นเท่ากับ 8.00 ล้านบาท แต่หาก SAWAD ได้หุ้นน้อยกว่า 50.00 ล้านหุ้น SAWAD จะจ่ายจะลดลงตาม
สดัส่วนจํานวนหุ้นทีÉ SAWAD ได้รับโอน อ้างอิงจากฐานจํานวนหุ้น 50.00 ล้านหุ้น 

 

(ข) สรุปเงืÉอนไขสําคัญของสญัญาจะซื Êอจะขายหุ้น BFIT ระหว่าง SAWAD กับตัวแทนรวบรวมหุ้น ฉบับลงวันทีÉ 28 

ธันวาคม 2559 ซึÉง SAWAD ได้เข้าทําสญัญาดังกล่าว เพืÉอเข้าซื Êอหุ้น BFIT จํานวน 19,620,000 หุ้น หรือคิดเป็น

ร้อยละ 9.81ของหุ้นทีÉจําหน่ายแล้วทั Êงหมด ทีÉตวัแทนรวบรวมหุ้นได้เข้าซื Êอจากผู้ ถือหุ้นเดิม 2 รายแทน SAWAD 

คู่สญัญา :  บริษัท ศรีสวสัดิ Í  พาวเวอร์ 1979 จํากดั (มหาชน) (“SAWAD”)  

 นางสาวนริศรา กิจพิพิธ (“ตวัแทนรวบรวมหุ้น”)  

ความสมัพนัธ์กบั 

SAWAD  

: ตวัแทนรวบรวมหุ้นไม่มีความสมัพนัธ์ใดๆ กบั SAWAD 

เงืÉอนไขและข้อกําหนดทีÉสําคัญ 

วนัทีÉลงนาม : 28 ธันวาคม 2559 

จํานวนหุ้น/ ราคาซื Êอ : 19,620,000 หุ้น ในราคาหุ้นละ 8.20 บาท ซึÉงเป็นราคาเดียวกับทีÉตัวแทนรวบรวมหุ้นได้

เข้าซื Êอจากผู้ ถือหุ้นเดิมของ BFIT 2 ราย เมืÉอวันทีÉ 13 กันยายน 2559 และวันทีÉ 11 

ตลุาคม 2559 

วิธีสง่มอบหุ้น : การซื Êอขายหุ้นจะกระทําผ่านระบบการซื Êอขายแบบรายใหญ่ หรือโดยวิธีการอืÉนใดทีÉ

SAWAD กําหนด 

เงืÉอนไขบงัคบัก่อน : o SAWAD จะต้องได้รับอนุมัติจากทีÉประชุมผู้ ถือหุ้นให้เข้าซื Êอหุ้นและทําคําเสนอซื Êอ

หลกัทรัพย์ทั Êงหมดของ BFIT ด้วยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของผู้ ถือหุ้นทีÉมา

ประชมุและมีสทิธิออกเสยีงลงคะแนน 

o ไม่มีเหตุการณ์หรือการเปลีÉยนแปลงใดๆ ทีÉอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อการ

ดําเนินธุรกิจ ฐานะการเงิน หรือทรัพย์สินของ BFIT อย่างมีนัยสําคัญ ตั Êงแต่วันทีÉมี

การเข้าทําสญัญาจนถงึวนัทีÉซื Êอขายเสร็จสมบรูณ์ 

ข้อตกลงทีÉสาํคญัอืÉน SAWADและตวัแทนรวบรวมหุ้นตกลงและรับทราบว่า เมืÉอ SAWADเข้าซื Êอหุ้นทีÉจะขาย

แล้ว SAWAD จะดําเนินการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ทั Êงหมดของ BFIT ตามหลกัเกณฑ์

ทีÉกฎหมายทีÉเกีÉยวข้องกําหนด 

 

แม้บริษัทฯ จะเข้าทําสญัญาจะซื Êอจะขายหุ้น BFIT กับตัวแทนรวบรวมหุ้น จํานวน 19,620,000 หุ้น หรือคิดเป็นร้อย

ละ 9.81 อย่างไรก็ดี เมืÉอวนัทีÉ 9 พฤศจิกายน 2559 ตัวแทนรวบรวมหุ้นได้ลงนามในบันทึกข้อตกลงกับผู้ ถือหุ้น BFIT 
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ทีÉประสงค์จะขายหุ้น 2 ราย อนัได้แก่ นางสาวกนกนชุ ชลวานิช จํานวน 9,970,000 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 4.99 และ

นางพิรดา อินทามระ จํานวน 9,734,000 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 4.87 โดยผู้ ถือหุ้น BFIT 2 รายดังกล่าวตกลงจะ

ขายหุ้นทีÉเป็นกรรมสทิธิ Í ของตนให้แก่ตัวแทนรวบรวมหุ้น ในราคาหุ้นละ 10.50 บาท ซึÉงการถือมอบหุ้นเป็นไปตาม

วิธีการซื ÊอขายและเงืÉอนเวลาทีÉตกลงกนั โดยภายในระยะเวลาทีÉบนัทกึข้อตกลงฉบับดังกล่าวผลบังคับใช้ ผู้ ขายตก

ลงให้สทิธิทีÉจะขายหุ้น BFIT ให้แก่ตวัแทนรวบรวมหุ้นก่อน และจะไม่ติดต่อกับบุคคลภายนอกหรือดําเนินการใดๆ 

ทีÉอาจกระทบสิทธิของตัวแทนรวบรวมหุ้น นอกจากนี Ê ตัวแทนรวบรวมหุ้นได้ตกลงซื Êอขายหุ้น BFIT ด้วยวาจากับ

นายสมยศ วินิจฉยักลุ และนายธนิตย์ เศรษฐีกุล ซึÉงประสงค์จะขายหุ้น BFIT จํานวน 9,901,000 หุ้น หรือคิดเป็น

ร้อยละ 4.95 และจํานวน 3,786,000 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 1.89  ตามลําดับ ในราคาหุ้นละ 10.50 บาท คิดเป็น

หุ้นรวมจากทีÉ SAWAD ทําสญัญาซื Êอขายกับนางสาวนริศรา กิจพิพิธ และจากการทีÉนางสาวนริศรา กิจพิพิธ ลง

นามในบันทึกข้อตกลงกับผู้ ถือหุ้นอีก 2 ราย รวมทั Êงตกลงด้วยวาจากับผู้ ถือหุ้ นอีก 2 ราย รวมเป็นหุ้นจํานวน 

53,011,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 26.51 

 

(ค) สรุปสาระสาํคญัของหนังสืออนุญาตจากธนาคารแห่งประเทศไทย ให้ SAWAD เข้าถือหุ้น BFIT เกินกว่าร้อยละ 

10.00 ของหุ้นทีÉชําระแล้วทั Êงหมดของ BFIT  ฉบบัลงวนัทีÉ 26 ธันวาคม 2559 

o สรุปสาระสําคญัของหนงัสือทีÉ ธปท.ฝกก (22) 1682/2559 เรืÉองการขออนญุาตซืÊอหุ้นหรือมีไวซึ้Éงหุ้นในบริษัท

เงินทนุ กรุงเทพธนาทร จํากดั (มหาชน) เกินอตัราทีÉกฎหมายกําหนด ฉบบัลงวนัทีÉ 26 ธนัวาคม 2559 

ธนาคารแห่งประเทศไทยพิจารณาแล้ว อาศัยอํานาจตามมาตรา 18 แห่งพระราชบัญญัติธุรกิจสถาบัน

การเงิน พ.ศ.2551 อนุญาตให้ SAWAD ซื Êอหรือมีไว้ซึÉงหุ้นของ BFIT เกินร้อยละ 10.00 ของจํานวนหุ้นทีÉ

จําหน่ายได้แล้วทั ÊงหมดตามแผนทีÉเสนอมา โดยมีเงืÉอนไขให้ SAWAD ดําเนินการดังต่อไปนี Êทันที หากซื Êอหุ้น 

BFIT ได้มากกว่าร้อยละ 50.00 ของจํานวนหุ้ นทีÉจําหน่ายได้แล้วทั Êงหมด หรือจนมีอํานาจควบคุมกิจการ 

เพืÉอให้เป็นไปตามเกณฑ์การกํากบัแบบรวมกลุม่ 

(1) ขออนุญาตจัดตั Êงกลุ่มธุรกิจการเงิน ทั Êงนี Ê ในระหว่างทีÉยังไม่ได้รับความเห็นชอบจากธนาคารแห่ง

ประเทศไทย ให้ SAWAD และบริษัทในกลุม่ SAWAD ถือปฏิบติัตามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทย 

ทีÉ สนส.6/2553 เสมือนหนึÉงว่าเป็นบริษัทในกลุม่ธุรกิจการเงินของ BFIT 

(2) ขอความเห็นชอบแต่งตั Êงกรรมการ ผู้จัดการ ผู้ มีอํานาจในการจัดการ หรือทีÉปรึกษาของ SAWAD ซึÉง

เป็นบริษัทแม่ของกลุ่มธุรกิจทางการเงิน ตามมาตรา 55 วรรคสองของพรบ.ธุรกิจสถาบันการเงิน ทีÉ 

สนส.13/2554 เรืÉองหลกัเกณฑ์การพิจารณาให้ความเห็นชอบการแต่งตั Êงกรรมการ ผู้ จัดการ ผู้ มี

อํานาจในการจดัการ หรือทีÉปรึกษาของสถาบนัการเงิน ลงวนัทีÉ 15 ธันวาคม 2554 

(3) หาก BFIT จะเริÉมดําเนินการขยายธุรกิจสินเชืÉอประเภทอืÉนเพิÉมเติมจากสินเชืÉอส่วนบุคคลรายย่อย 

(สินเชืÉอสวัสดิการ) ทีÉมีการให้บริการอยู่ในปัจจุบันแล้ว ขอให้แจ้งแก่ธนาคารแห่งประเทศไทยทราบ

ลว่งหน้า 30 วัน พร้อมรายละเอียดแผนงานทีÉเกีÉยวข้อง เพืÉอธนาคารแห่งประเทศไทยประเมินความ

พร้อมก่อนให้บริการ 

(4) ธนาคารแห่งประเทศไทยสงวนสทิธิทีÉจะแก้ไขเพิÉมเติมเงืÉอนไขในการอนญุาต เมืÉอเห็นว่าจําเป็น 

 

  



รายงานความเหน็ของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเกีÉยวกับรายการได้มาซึÉงสินทรัพย์ 

 

 35 

                                                  

1.1.3  มูลค่าสิÉงตอบแทน เกณฑ์ทีÉใช้ในการกําหนดมูลค่าสิÉงตอบแทน และแหล่งทีÉมาของเงนิทุนในการเข้าทํารายการ 
 

สินทรัพย์ทีÉบริษัทฯ จะได้มาจากการเข้าทํารายการในครั Êงนี Ê ได้แก่ หุ้นสามัญของ BFIT แบ่งเป็น หุ้นทีÉจะได้จากการเข้าทํา

รายการซื Êอหุ้นจากกลุ่มผู้ขาย รวมจํานวน 53,011,000 หุ้น และหุ้น BFIT ส่วนทีÉเหลือทั Êงหมดจํานวน 127,309,000 หุ้น จาก

การทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ทั Êงหมดใน BFIT (กรณีทีÉผู้ ถือหุ้นทีÉเหลือทุกรายตอบรับคําเสนอซื Êอของบริษัทฯ) ซึÉงมูลค่าสิÉงตอบ

แทน เกณฑ์ทีÉใช้ในการกําหนดมลูค่าสิÉงตอบแทน และเงืÉอนไขของการชําระเงิน มีรายละเอียดดงันี Ê 
 

(1) การได้มาซึÉงหุ้น BFIT จากกลุม่ผู้ขาย  

o หุ้น BFIT จํานวน 33,391,000 หุ้น มูลค่าทีÉตราไว้หุ้นละ 5.00 บาท คิดเป็นร้อยละ 16.70 ของหุ้นทีÉจําหน่ายแล้ว

ทั Êงหมดของ BFIT ในราคาหุ้นละ 10.50 บาท คิดเป็นเงินจํานวน 350.61 ล้านบาท จากผู้ขายซึÉงเป็นผู้ ถือหุ้นเดิม 4 

ราย โดยจะทําการซื Êอขายบนกระดานซื Êอขายรายใหญ่ และบริษัทฯ จะชําระค่าหุ้นแก่ผู้ขายเป็นเงินสด 

o หุ้น BFIT จํานวน 19,620,000 หุ้น มูลค่าทีÉตราไว้หุ้นละ 5.00 บาท คิดเป็นร้อยละ 9.81 ของหุ้นทีÉจําหน่ายแล้ว

ทั Êงหมดของ BFIT ในราคาหุ้นละ 8.20 บาท คิดเป็นเงินจํานวน 160.88 ล้านบาท ตามสญัญาจะซื Êอจะขายหุ้นกับ

ตัวแทนรวบรวมหุ้น (ซึÉงตัวแทนรวบรวมหุ้นได้เข้าซื Êอหุ้น BFIT จากผู้ ถือหุ้นเดิม 2 รายแทนบริษัทฯ ในราคาหุ้นละ 

8.20 บาท เมืÉอวนัทีÉ 13 กนัยายน 2559 และ 11 ตุลาคม 2559) โดยจะทําการซื Êอขายบนกระดานซื Êอขายรายใหญ่ 

ซึÉงบริษัทฯ จะชําระค่าหุ้นแก่ตวัแทนรวบรวมหุ้นเป็นเงินสด 

ทั Êงนี Ê ราคาซื Êอขายดงักลา่วเป็นไปตามราคาซื ÊอขายทีÉตกลงร่วมกันระหว่างบริษัทฯ หรือตัวแทนรวบรวมหุ้นกับผู้ขายแต่

ละราย เป็นราคาทีÉไม่สงูกว่ามลูค่ายติุธรรมของหุ้น BFIT ตามการประเมินโดยทีÉปรึกษาทางการเงินด้วยวิธีคิดลดกระแส

เงินสด (Discounted Cash Flow Approach) ซึÉงคณะกรรมการบริษัทของ SAWAD พิจารณาแล้วเห็นว่าเป็นราคาทีÉ

เหมาะสม โดยการลงทนุในหุ้น BFIT มีอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนของเงินลงทุน (Equity IRR) สงูกว่าต้นทุนของ

สว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ  

(2) การทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์สว่นทีÉเหลอืทั Êงหมดใน BFIT จํานวน 127,309,000 หุ้น ในราคาหุ้นละ 11.42 บาท คิดเป็น

เงินจํานวน 1,453.87 ล้านบาท ทั Êงนี Ê เกณฑ์ทีÉใช้ในการกําหนดมูลค่าสิÉงตอบแทนสําหรับการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์

ทั Êงหมดใน BFIT จะเป็นไปตามหลกัเกณฑ์และเงืÉอนไขของประกาศการเข้าถือหลกัทรัพย์เพืÉอครอบงํากิจการ  ซึÉงบริษัทฯ 

จะชําระมลูค่าสิÉงตอบแทนเป็นเงินสดให้แก่ผู้ ถือหุ้น BFIT ทีÉตอบรับคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ทั Êงหมดของบริษัทฯ ในวันและ

เวลาทีÉกําหนดในคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ ซึÉงจะระบใุนแบบคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ซึÉงจะส่งให้แก่ผู้ ถือหุ้นทุกรายของ BFIT 

ต่อไป 
 

ทั Êงนี Ê มลูค่ารวมของสิÉงตอบแทนสําหรับการทํารายการดังกล่าวข้างต้น เท่ากับ 1,965.36 ล้านบาท และหากรวมค่าตอบแทน

จ่ายให้แก่ตวัแทนรวบรวมหุ้น จํานวน 8.00 ล้านบาท สําหรับการทําหน้าทีÉรวบรวมหุ้น BFIT ในจํานวนรวมไม่น้อยกว่าร้อยละ 

25.00 และค่าใช้จ่ายทีÉเกีÉยวข้อง จํานวน 6.89 ล้านบาท มูลค่ารวมของสิÉงตอบแทนสําหรับการทํารายการจะเท่ากับ 1,980.25 

ล้านบาท (รายละเอียดมลูค่าการเข้าทํารายการปรากฏในสว่นทีÉ 1 ข้อ 1.1.1 ของรายงานฉบับนี Ê)  โดยข้อมูลจากการสมัภาษณ์

ผู้บริหาร SAWAD ระบวุ่า แหลง่เงินทนุในการซื Êอหุ้น BFIT จากกลุม่ผู้ขายและการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ครั Êงนี Êจะมาจากเงิน

กู้ ยืมจากสถาบนัการเงินทั Êงจํานวน ซึÉงปัจจบุนั SAWAD มีวงเงินกู้ ยืมทีÉยงัไม่ได้เบิกใช้ (ทีÉมีวัตถุประสงค์ของการเบิกใช้วงเงินไม่

ขัดกับการเข้าทํารายการในครั Êงนี Ê) เพียงพอต่อการชําระมูลค่าสิÉงตอบแทนทั Êงหมด โดยวงเงินกู้ ยืมดังกล่าวมีอัตราดอกเบี Êย

ประมาณร้อยละ 4.00 ต่อปี อนึÉง การกู้ ยืมเงินจากสถาบันการเงินในการชําระมูลค่าสิÉงตอบแทนทั Êงจํานวนจะทําให้อัตราส่วน

หนี Êสนิต่อทนุของบริษัทฯ เพิÉมขึ Êนจาก 2.08 เท่า ตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2559 เป็น 2.40 เท่า 
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1.1.4   ข้อมูลสินทรัพย์ 
 

ข้อมลูทัÉวไปของ BFIT ซึÉงเป็นกิจการทีÉบริษัทฯ จะได้มาซึÉงหุ้นครั Êงนี Ê มีรายละเอียดในเอกสารแนบ 2 ของรายงานฉบบันี Ê  

 

1.2 ความสมเหตุสมผลของรายการ 
 

1.2.1   วัตถปุระสงค์และประโยชน์ของรายการ 

 

การเข้าซื Êอหุ้ น BFIT จากกลุ่มผู้ ขายและการทําคําเสนอซื Êอหุ้ นสามัญส่วนทีÉเหลือทั Êงหมดของ BFIT ในครั Êงนี Ê สอดคล้องกับ

นโยบายการลงทนุในธุรกิจทีÉเป็นประโยชน์หรือสนบัสนนุธุรกิจหลกัของบริษัทฯ โดยการลงทุนในหุ้นของ BFIT เป็นกลยุทธ์หนึÉง

ทีÉสาํคญัในการเพิÉมความหลากหลายของผลติภัณฑ์สนิเชืÉอและ/หรือบริการทางการเงินอืÉนๆ ของกลุ่มบริษัทฯ และสร้างโอกาส

ในการเข้าถึงแหล่งเงินทุนทีÉมีต้นทุนตํÉาจากเงินรับฝากจากประชาชน ผ่านการดําเนินธุรกิจของ BFIT  ซึÉงจะช่วยขยายโอกาส

ทางธุรกิจ เพิÉมความแข็งแกร่งทางการเงิน สร้างโอกาสเติบโตด้านรายได้ กําไร รวมถึงเพิÉมขีดความสามารถการแข่งขันในธุรกิจ

ของกลุม่บริษัทฯ ในอนาคต โดยเฉพาะหากภาครัฐพิจารณากําหนดนโยบายเพืÉอควบคุมผู้ประกอบธุรกิจการเงินทีÉมิใช่สถาบัน

การเงิน (Non-bank) ทีÉเป็นแหลง่เงินทนุทีÉสาํคญัของภาคธุรกิจขนาดเลก็และประชาชนรายย่อยทีÉเข้มงวดมากขึ Êนในอนาคต 

 

สาํหรับการปรับโครงสร้างกิจการตามแผนการจดัตั Êงกลุม่ธุรกิจทางการเงินของบริษัทฯ ตามหลกัเกณฑ์การกํากับแบบรวมกลุ่ม 

(Consolidated Supervision) ภายใต้หลกัเกณฑ์ทีÉกําหนดในพรบ. ธุรกิจสถาบนัการเงิน และประกาศธนาคารแห่งประเทศไทย

ทีÉเกีÉยวข้อง ซึÉงบริษัทฯ มีแผนเบื Êองต้นทีÉจะโอนธุรกิจบางส่วนให้แก่บริษัทย่อย (ศรีสวัสดิ Í  2014) และปรับโครงสร้างการดําเนิน

ธุรกิจของบริษัทย่อยภายในกลุม่บริษัทฯ (รายละเอียดการดําเนินการในเรืÉองดังกล่าว ปรากฏในส่วนทีÉ 1 ข้อ 1.1 ของรายงาน

ฉบบันี Ê) นั Êน เป็นการดําเนินการตามเงืÉอนไขการอนุญาตของธนาคารแห่งประเทศไทย ในการให้บริษัทฯ ซื Êอหรือมีไว้ซึÉงหุ้นของ 

BFIT เกินร้อยละ 10.00 ของจํานวนหุ้นทีÉจําหน่ายได้แล้วทั Êงหมด โดยให้ SAWAD ดําเนินการ หากซื Êอหุ้น BFIT ได้มากกว่าร้อย

ละ 50.00 ของจํานวนหุ้นทีÉจําหน่ายได้แล้วทั Êงหมด หรือจนมีอํานาจควบคุมกิจการ นอกจากนี Ê การปรับโครงสร้างการดําเนิน

ธุรกิจของบริษัทย่อยภายในกลุม่บริษัทฯ จะช่วยให้ขอบเขตการดําเนินธุรกิจของแต่ละบริษัทย่อยมีความชัดเจน และขจัดความ

ขดัแย้งทางผลประโยชน์จากการประกอบธุรกิจแข่งขนักนัทีÉอาจเกิดขึ Êนในอนาคต  

 

1.2.2   เปรียบเทียบข้อดีและข้อด้อยของการทํารายการ 
 

ข้อดีของการทํารายการ 

1) เป็นการลงทุนในกิจการทีÉมีศักยภาพในการประกอบธุรกิจซึÉงเอื Êอประโยชน์ต่อธุรกิจของกลุ่มบริษัทฯ  

การเข้าลงทุนเพิÉมเติมในหุ้นสามัญของ BFIT ในสดัส่วนทีÉจะทําให้บริษัทฯ มีอํานาจควบคุมกิจการของ BFIT ในครั Êงนี Ê

(ภายหลงัการเข้าทํารายการ บริษัทฯ จะถือหุ้น BFIT ในสดัส่วนร้อยละ 36.35 – ร้อยละ 100.00 โดยสดัส่วนการถือหุ้น

สดุท้ายใน BFIT ขึ Êนอยู่กบัผลของการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์) สอดคล้องกับนโยบายการลงทุนของบริษัทฯ ซึÉงมุ่งเน้น

ลงทนุในธุรกิจทีÉเป็นประโยชน์หรือสนบัสนนุธุรกิจหลกัของบริษัทฯ เพืÉอเสริมสร้างรายได้และศักยภาพการเติบโตทางธุรกิจ

ให้กบักลุม่บริษัทฯ อีกทั Êง การลงทนุต้องเป็นการดํารงสดัสว่นการถือหุ้นเพืÉอให้บริษัทฯ สามารถบริหารและควบคุมบริษัท

ย่อย หรือมีส่วนกําหนดทิศทางการบริหารและควบคุมบริษัทร่วมได้ โดยภายหลังการเข้าทํารายการดังกล่าว กลุ่ม 

SAWAD และ BFIT สามารถนําศกัยภาพและ/หรือข้อได้เปรียบในการประกอบธุรกิจให้บริการสินเชืÉอและ/หรือบริการด้าน

การเงินอืÉนๆ ของแต่ละกิจการมาประสานความร่วมมือทางธุรกิจภายใต้โครงสร้างกิจการของกลุ่ม SAWAD ตามแผนการ
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จัดตั Êงกลุ่มธุรกิจทางการเงิน (รายละเอียดการปรับโครงสร้างกลุ่ม SAWAD ตามแผนการจัดตั Êงกลุ่มธุรกิจทางการเงิน 

ปรากฏในสว่นทีÉ 1 ข้อ 1.1 (2) ของรายงานฉบับนี Ê) ซึÉงเป็นแนวทางหนึÉงทีÉจะช่วยสนับสนุนให้ธุรกิจของบริษัทย่อยและ/

หรือบริษัทร่วมภายใต้กลุ่มธุรกิจทางการเงินของ SAWAD (รวมถึง BFIT) มีโอกาสเติบโตอย่างต่อเนืÉองไปในอนาคต 

สง่ผลให้ SAWAD ในฐานะบริษัทแม่ของกลุม่ธุรกิจทางการเงินมีโอกาสได้รับผลตอบแทนทีÉดีจากการถือหุ้นในบริษัทย่อย

และ/หรือบริษัทร่วมตามวตัถปุระสงค์และเป้าหมายทีÉวางไว้จากการเข้าทํารายการในครั Êงนี Ê ซึÉงผู้บริหารของบริษัทฯ เห็นว่า

ผลประโยชน์จากการได้มาซึÉงหุ้น BFIT และการให้บริการสินเชืÉอบางประเภทผ่าน BFIT แทนการดําเนินการเองของ 

SAWAD ทั Êงจากการขยายฐานเงินให้สินเชืÉอได้มากขึ Êน และจากต้นทุนทางการเงินทีÉตํÉาลงมีความคุ้มค่า แม้ว่า SAWAD 

ต้องเสยีโอกาสในการดําเนินธุรกิจสินเชืÉอแบบมีหลกัประกันบางประเภทให้แก่ BFIT เป็นผู้ ดําเนินธุรกิจต่อไปในอนาคต

ภายหลงัการเข้าทํารายการ 

 

ทั Êงนี Ê ประโยชน์ทีÉจะเกิดขึ Êนกบักลุม่ SAWAD (รวมถงึ BFIT) จากการประสานความร่วมมือทางธุรกิจระหว่างบริษัทย่อยและ/

หรือบริษัทร่วมภายใต้กลุม่ธุรกิจทางการเงินของ SAWAD (ซึÉง SAWAD มีหน้าทีÉต้องดําเนินการจดัตั Êงกลุม่ธุรกิจทางการเงิน

และปรับโครงสร้างการดําเนินธุรกิจของกิจการต่างๆ เกิดความชดัเจน มีการแบ่งแยกความเสีÉยงทางธุรกิจอย่างเหมาะสม 

ลดความเสีÉยงการเกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์ทางการประกอบธุรกิจแข่งขนักนัทีÉอาจเกิดขึ Êนในอนาคต เพืÉอให้เป็นไป

ตามเงืÉอนไขการอนญุาตของธนาคารแห่งประเทศไทย ในการให้บริษัทฯ ซื Êอหรือมีไว้ซึÉงหุ้นของ BFIT เกินร้อยละ 10.00 ของ

จํานวนหุ้นทีÉจําหน่ายได้แล้วทั Êงหมด) ซึÉง SAWAD ต้องดําเนินการภายหลงัการได้มาซึÉงหุ้นของ BFIT ในครั Êงนี Ê เช่น 

o เพิÉมความหลากหลายของผลติภัณฑ์สนิเชืÉอและ/หรือบริการทางการเงินของกลุม่ SAWAD ให้สามารถตอบสนองต่อ

ความต้องการของกลุม่ลกูค้าเป้าหมายได้อย่างครบวงจรมากขึ Êนกว่าในปัจจุบัน ซึÉงกลุ่ม SAWAD มุ่งเน้นให้บริการ

สนิเชืÉอแบบมีหลกัประกนัเป็นธุรกิจหลกั ขณะทีÉการประกอบธุรกิจอืÉนทีÉดําเนินการโดยบริษัทย่อย อันได้แก่  ธุรกิจ

สนิเชืÉอสว่นบคุคล  ธุรกิจสินเชืÉอเพืÉอการประกอบอาชีพ (Nano Finance) ธุรกิจรับจ้างติดตามหนี Ê ธุรกิจบริหารหนี Ê

ด้อยคณุภาพ และธุรกิจสนิเชืÉอเช่าซื Êอสําหรับรถจักรยานยนต์ใหม่ ยังมีจํานวนสญัญาและมูลค่าสินเชืÉอหรือรายได้

จากการให้บริการไม่เติบโตมากนัก เนืÉองจากอยู่ในช่วงเริÉมต้นธุรกิจ และ/หรือมีนโยบายชะลอการปล่อยสินเชืÉอ

ประเภทนั Êนๆ  โดยภายหลงัจากการเข้าซื Êอหุ้ น BFIT ครั Êงนี Ê กลุ่ม SAWAD สามารถขยายการให้บริการสินเชืÉอ 

ประเภทอืÉนทีÉ BFIT ได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจและดําเนินการอยู่ในปัจจุบัน เช่น สินเชืÉอเพืÉอการพาณิชย์ 

(เงินทนุหมนุเวียนระยะสั Êน) สินเชืÉอเพืÉอโครงการ (เพืÉอการลงทุนหรือก่อสร้างโครงการ ซึÉงหมายรวมถึงธุรกิจขนาด

กลางและขนาดย่อม) เพิÉมเติมจากผลิตภัณฑ์และ/หรือบริการสินเชืÉอของกลุ่ม SAWAD ดําเนินการอยู่ในปัจจุบัน 

โดยการขยายขอบเขตในการประกอบธุรกิจของกลุ่ม SAWAD ภายใต้ใบอนุญาตประกอบธุรกิจของ BFIT เป็น

แนวทางหนึÉงในการสร้างโอกาสการเติบโตทางธุรกิจ ขยายฐานลกูค้า และช่วยกระจายความเสีÉยงทางธุรกิจของ

กลุ่ม SAWAD ในอนาคต (ปัจจุบัน BFIT ได้รับอนุญาตจากกระทรวงการคลงั ตามใบอนุญาตเลขทีÉ 8/2516 ให้

ประกอบธุรกิจเงินทนุ 4 ประเภท คือ กิจการเงินทนุเพืÉอการพาณิชย์ กิจการเงินทนุเพืÉอการพฒันา กิจการเงินทุนเพืÉอ

การจําหน่ายและการบริโภค และกิจการเงินทนุเพืÉอการเคหะ รวมทั Êงได้รับอนุญาตให้ประกอบธุรกิจเป็นผู้แทนผู้ ถือ

หุ้นกู้  และ/หรือผู้ดแูลผลประโยชน์ของกองทนุรวม) 

o เพิÉมทางเลือกในการจัดหาแหล่งเงินทุนสําหรับธุรกิจให้บริการสินเชืÉอของกลุ่ม SAWAD เนืÉองจากในปัจจุบัน  

แหลง่ทีÉมาของเงินทนุในการให้บริการสินเชืÉอของกลุ่ม SAWAD ประมาณร้อยละ 66.74 ของแหล่งทีÉมาของเงินทุน

รวม (ข้อมูล ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559) มาจากหุ้นกู้  และเงินกู้ ยืมสถาบันการเงินทั Êงระยะสั Êนและระยะยาว ใน

รูปแบบเงินเบิกเกินบัญชี เงินกู้ ยืม ตัÌวสญัญาใช้เงิน และการออกตัÌวแลกเงิน ซึÉงมีส่วนทีÉเป็นอัตราดอกเบี Êยแบบ
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ลอยตัว (ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559 กลุ่มบริษัทฯ มีเงินกู้ ยืมจากสถาบันการเงิน รวม 6,345.92 ล้านบาท และมี

วงเงินกู้ ยืมทีÉยงัไม่ได้เบิกออกมาใช้จํานวน 8,759 ล้านบาท) ส่งผลให้การเปลีÉยนแปลงของอัตราดอกเบี Êย และ/หรือ

การพิจารณาอนุมัติหรือไม่อนุมัติวงเงินกู้ ยืมของสถาบันการเงินต่างๆ แก่กลุ่มบริษัทฯ เป็นปัจจัยสําคัญทีÉส่งผล

กระทบโดยตรงต่อผลการดําเนินงาน ความสามารถในการทํากําไร และความสําเร็จในการขยายธุรกิจตามแผนงาน

ของกลุม่บริษัทฯ ในแต่ละช่วงเวลา อย่างไรก็ดี ภายหลงัการเข้าลงทุนเพิÉมเติมใน BFIT ซึÉงเป็นบริษัทเงินทุนทีÉได้รับ

อนญุาตจากกระทรวงการคลงัในการประกอบธุรกิจรับฝากเงินจากประชาชน (ปัจจุบัน BFIT ให้บริการรับฝากเงิน 

และตัÌวสญัญาใช้เงินกบับคุคลทัÉวไป นิติบคุคล มลูนิธิ สมาคม โดยมีเงินรับฝาก ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559 จํานวน 

3,246.57 ล้านบาท) สง่ผลให้กลุม่ SAWAD มีทางเลอืกในการจดัหาแหล่งเงินทุนจากเงินรับฝากจากประชาชนของ 

BFIT นอกเหนือจากช่องทางในการระดมทนุอืÉนๆ ของกลุ่ม SAWAD ในปัจจุบัน เพืÉอใช้เป็นแหล่งเงินทุนรองรับการ

ดําเนินธุรกิจสนิเชืÉอแบบมีหลกัประกนับางประเภทและสนิเชืÉอสว่นบคุคลของกลุ่ม SAWAD ทีÉวางแผนให้ BFIT เป็น

ผู้ ดําเนินการต่อไปในอนาคต (แทน SAWAD และเงินสดทันใจ ซึÉงเป็นผู้ ดําเนินธุรกิจในปัจจุบัน) นอกจากนี Ê 

เนืÉองจากเงินรับฝากจากประชาชนเป็นแหลง่เงินทนุทีÉมีต้นทุนตํÉากว่าเมืÉอเทียบกับต้นทุนจากแหล่งเงินทุนอืÉน ซึÉงจะ

ช่วยให้ BFIT ทีÉจะเป็นผู้ ดําเนินธุรกิจสนิเชืÉอแบบมีหลกัประกนับางประเภทและสินเชืÉอส่วนบุคคลของกลุ่ม SAWAD 

ในอนาคต มีข้อได้เปรียบด้านต้นทุนในการดําเนินธุรกิจและสามารถแข่งขันในธุรกิจให้บริการสินเชืÉอกับคู่แข่งราย

อืÉนซึÉงสว่นใหญ่เป็นสถาบนัการเงินหรือบริษัทในกลุ่มสถาบันการเงินทีÉมีความได้เปรียบจากต้นทุนทางการเงินทีÉตํÉา

จากเงินรับฝากจากประชาชนและการมีฐานทนุขนาดใหญ่ได้ 
 

สรุปอัตราดอกเบี Êยของแหล่งเงนิทุนในการดําเนินธุรกิจของกลุ่มบริษัทฯ ในปัจจบัุน 

แหล่งเงนิทุน กําหนดชาํระ อตัราดอกเบี Êย  
ยอดคงเหลือของรายการเงนิกู้  
 ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559 

(ล้านบาท) 

เงินเบิกเกินบญัชีธนาคาร - MOR 13.73 

ตัÌวสญัญาใช้เงิน ปี 2559 – ปี 2562 MOR – 1.75 และ MOR – 2.25 26.16 

ตัÌวสญัญาใช้เงิน เมืÉอทวงถาม ร้อยละ 2.00 – 3.00 1,400.00 

ตัÌวแลกเงิน ปี 2559 – ปี 2560  ร้อยละ 2.00 – 3.00 2,920.00 

เงินกู้ ยืม ปี 2561 – ปี 2562 MOR – 2.05 2,170.83 

หุ้นกู้ ไมด้่อยสิทธิและไม่มี

หลกัประกันของกลุ่มบริษัทฯ 

ปี 2560 – ปี 2562 ร้อยละ 2.80 - 4.50 5,540.00 

เงินกู้ ยืมเพืÉอใช้ในการซื Êอลกูหนี Ê ปี 2559 - ปี 2560 1.00 215.19 

รวม 12,285.91 

หมายเหต ุ   MOR (Minimum Overdraft Rate) คือ อัตราดอกเบี ÊยทีÉธนาคารเรียกเก็บจากลูกค้ารายใหญ่ชั Êนดี ประเภทเงินเบิกเกิน
บญัชี ซึÉงอตัราดอกเบี Êย MOR ของสถาบันการเงินแต่ละแห่งอาจมีอัตราทีÉแตกต่างกัน สําหรับอัตราดอกเบี Êย MOR ของ
ธนาคารขนาดใหญ่ 4 แห่ง ณ วนัทีÉ 28 ธันวาคม 2559 มีดังนี Ê ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) ร้อยละ 7.375 ธนาคาร
กสิกรไทย จํากัด (มหาชน) ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) และธนาคารไทยพาณิชย์ จํากัด (มหาชน) ร้อยละ 7.12 (ทีÉมา 
: www.bot.or.th)  

ทีÉมา : SAWAD และหมายเหตปุระกอบงบการเงินสําหรับปี 2558 และงวด 9 เดือน สิ ÊนสดุวนัทีÉ 30 กันยายน 2559 ของ SAWAD  

 

ทั Êงนี Ê ข้อมูลจากการสมัภาษณ์ผู้บริหาร SAWAD ระบุว่า SAWAD มีนโยบายต่ออายุตัÌวสญัญาใช้เงิน และตัÌวแลกเงินต่างๆ ทีÉ

ครบกําหนดชําระออกไป หรือ SAWAD สามารถพิจารณาเบิกใช้เงินกู้  ทีÉยังไม่ได้เบิกออกมาใช้จํานวน 8,759 ล้านบาท (ณ 30 

กนัยายน 2559) หรือออกและเสนอขายหุ้นกู้  ได้ในวงเงินรวมไม่รวม 15,000 ล้านบาท ตามมติทีÉประชุมผู้ ถือหุ้นของ SAWAD 
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โดยจะพิจารณาระยะเวลาของกําหนดชําระ อตัราดอกเบี Êย และประเภทของเงินกู้ ให้เหมาะสมกับภาวะตลาดทุนและตลาดเงิน

ในขณะนั Êน  
 

สรุปอัตราดอกเบี Êยเงนิฝากของ BFIT (เริÉมใช้ตั Êงแต่วันทีÉ 26 ตุลาคม 2559) 

ประเภทใบรับฝาก 
(หน่วย : ร้อยละต่อปี) 

ประเภทลูกค้า 

บุคคล
ธรรมดา 

นิตบุิคคล
ทัÉวไป 

หน่วยงานราชการ/ 
นิตบุิคคลทีÉไม่แสวงหากาํไร 

สถาบัน* 
ผู้มีถิÉนทีÉอยู่นอกประเทศ 

บุคคล
ธรรมดา 

นิตบุิคคล
ทัÉวไป 

1. เมืÉอทวงถาม      

o เผืÉอเรียก – 0.05 ลบ.ขึ Êนไป  

o เผืÉอเรียก – 0.50 ลบ.ขึ Êนไป 

o เผืÉอเรียก – 10.00 ลบ.ขึ Êนไป 

0.75 

0.85 

1.00 

0.75 

0.85 

0.90 

0.75 

0.85 

0.90 

0.75 

0.85 

0.90 

0.25 

0.25 

- 

0.25 

0.25 

- 
2  มีกําหนดระยะเวลา      

o 1 เดือน – 0.05 ลบ.ขึ Êนไป 1.00 1.00 1.00 1.00 0.50 0.50 

o 3 เดือน – 0.05 ลบ.ขึ Êนไป  

o 3 เดือน – 1.00 ลบ.ขึ Êนไป 

o 3 เดือน – 10.00 ลบ.ขึ Êนไป 

1.35 

1.35 

1.45 

1.25 

1.25 

1.35 

1.25 

1.25 

1.35 

1.25 

1.25 

1.35 

0.50 

0.50 

0.50 

0.50 

0.50 

0.50 

o 6 เดือน – 0.01 ลบ.ขึ Êนไป  

o 6 เดือน – 1.00 ลบ.ขึ Êนไป 

o 6 เดือน – 10.00 ลบ.ขึ Êนไป 

1.45 

1.45 

1.55 

1.35 

1.35 

1.45 

1.35 

1.35 

1.45 

1.35 

1.35 

1.45 

0.50 

0.50 

0.50 

0.50 

0.50 

0.50 

o 9 เดือน – 0.01 ลบ.ขึ Êนไป  

o 9 เดือน – 1.00 ลบ.ขึ Êนไป 

o 9 เดือน – 10.00 ลบ.ขึ Êนไป 

1.55 

1.55 

1.65 

1.45 

1.45 

1.45 

1.45 

1.45 

1.45 

1.45 

1.45 

1.45 

0.50 

0.50 

0.50 

0.50 

0.50 

0.50 

o 12 เดือน – 0.01 ลบ.ขึ Êนไป  

o 12 เดือน – 1.00 ลบ.ขึ Êนไป 

o 12 เดือน – 10.00 ลบ.ขึ Êนไป 

1.65 

1.65 

1.65 

1.45 

1.45 

1.55 

1.45 

1.45 

1.55 

1.45 

1.45 

1.55 

0.50 

0.50 

0.50 

0.50 

0.50 

0.50 

o 18 เดือน – 0.01 ลบ.ขึ Êนไป  

o 18 เดือน – 1.00 ลบ.ขึ Êนไป 

o 18 เดือน – 10.00 ลบ.ขึ Êนไป 

1.70 

1.70 

1.70 

1.50 

1.55 

1.55 

1.50 

1.55 

1.55 

1.50 

1.55 

1.55 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

o 24 เดือน – 0.01 ลบ.ขึ Êนไป  

o 24 เดือน – 1.00 ลบ.ขึ Êนไป 

o 24 เดือน – 10.00 ลบ.ขึ Êนไป 

1.75 

1.75 

1.75 

1.55 

1.55 

1.65 

1.55 

1.55 

1.65 

1.55 

1.55 

1.65 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

o 36 เดือน – 0.01 ลบ.ขึ Êนไป  

o 36 เดือน – 1.00 ลบ.ขึ Êนไป 

o 36 เดือน – 10.00 ลบ.ขึ Êนไป 

1.80 

1.80 

1.80 

1.65 

1.65 

1.75 

1.65 

1.65 

1.75 

1.65 

1.65 

1.75 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

หมายเหต ุ* สถาบนั : กองทนุรวม กองทนุสํารองเลี Êยงชีพ สหกรณ์ออมทรัพย์ บริษัทหลกัทรัพย์ บริษัทประกันชีวิต 
- ข้อมลูจากแบบ 56-1 ปี 2558 ของ BFIT ระบวุ่า อตัราดอกเบี Êยจ่ายสําหรับปี 2558 ของ BFIT อยู่ทีÉร้อยละ 3.04 โดยมีอัตรา
ดอกเบี ÊยเฉลีÉยของเงินรับฝากในปี 2558 เท่ากับร้อยละ 2.52  

ทีÉมา : www.bfit.co.th  
 

o เพิÉมช่องทางการให้บริการและการเข้าถงึลกูค้าเป้าหมายของ BFIT ในปัจจบุนั BFIT มีช่องทางติดต่อสําหรับลกูค้าทีÉ

ประสงค์จะใช้บริการทางการเงินต่างๆ เพียงแห่งเดียว ได้แก่ สํานักงานใหญ่ของ BFIT ซึÉงตั Êงอยู่ทีÉอาคารกรุงเทพ

ประกนัภัย ชั Êน 23 ถนนสาทรใต้ กรุงเทพ อย่างไรก็ดี ภายหลงัจากทีÉบริษัทฯ เข้าซื Êอหุ้น BFIT จากกลุ่มผู้ขายและทํา

คําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์สว่นทีÉเหลอืทั Êงหมดของ BFIT  รวมถงึได้เสร็จสิ Êนการปรับโครงสร้างกิจการตามแผนการจัดตั Êง
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กลุ่มธุรกิจทางการเงินของ SAWAD ทีÉได้วางไว้  ซึÉงตามแผนดังกล่าว SAWAD จะดําเนินการให้ BFIT ยังคง

ประกอบธุรกิจให้บริการสินเชืÉอทีÉดําเนินการอยู่ในปัจจุบันต่อไป อันได้แก่ สินเชืÉอธุรกิจ และสินเชืÉอสวัสดิการ

พนกังานกองทนุสาํรองเลี Êยงชีพ ควบคู่กบัขยายธุรกิจสินเชืÉอแบบมีหลกัประกันในประเภททีÉไม่ทับซ้อนกับศรีสวัสดิ Í  

2014  สนิเชืÉอเพืÉอผู้ประกอบการขนาดกลางและขนาดย่อม และสนิเชืÉอส่วนบุคคลแบบไม่มีหลกัประกัน  (Personal 

Loan) ผ่านตวัแทนสนิเชืÉอ (Banking Agent) อนัได้แก่ ศรีสวสัดิ Í  2014 ซึÉง SAWAD จะดําเนินการให้ศรีสวัสดิ Í  2014 

บริหารพอร์ตสินเชืÉอเดิมทีÉรับโอนจาก SAWAD จนสิ Êนสุดสัญญา จากนั Êนให้มุ่งเน้นบริการสินเชืÉอใหม่แบบมี

หลกัประกนับางประเภททีÉไม่ทบัซ้อนกบั BFIT ควบคู่กบัรับจ้างบริหารสาขาและให้บริการตัวแทนสินเชืÉอ (Banking 

Agent) แก่ BFIT ในการรับและตรวจสอบความถูกต้องครบถ้วนของใบคําขอและเอกสาร รวมถึงการประเมิน

คุณสมบัติผู้ ขอสินเชืÉอเบื Êองต้น และการรับชําระค่างวดแทน  ดังนั Êน ด้วยความพร้อมของจํานวนสาขาทีÉมีจํานวน 

2,027 สาขา ครอบคลุมทุกภูมิภาคทัÉวประเทศ (ข้อมูล ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559) และประสบการณ์ความ

เชีÉยวชาญของบคุลากรผู้ปฏิบติัหน้าทีÉในธุรกิจสนิเชืÉอของ SAWAD ทีÉจะถกูโอนย้ายไปยังศรีสวัสดิ Í  2014 ย่อมมีส่วน

สนับสนุนให้ BFIT มีช่องทางในการเข้าถึงกลุ่มลกูค้าเป้าหมายของสินเชืÉอประเภทต่างๆ และ/หรือบริการทาง

การเงินอืÉนๆ ทีÉจะดําเนินการต่อไปในอนาคตตามแผนการจดัตั Êงกลุ่มธุรกิจทางการเงินได้อย่างกว้างขวางในรูปแบบ

เชิงรุกมากยิÉงขึ Êน ซึÉงเป็นกลยุทธ์สําคัญหนึÉงในการสร้างการเติบโตให้ธุรกิจของ BFIT และบริษัทย่อยอืÉนในกลุ่ม 

SAWAD ซึÉงดําเนินธุรกิจทีÉเกีÉยวเนืÉองและ/หรือเอื Êอประโยชน์ต่อกัน ส่งผลให้ SAWAD ในฐานะบริษัทแม่ของกลุ่ม

ธุรกิจทางการเงินทีÉจะจดัตั Êงขึ Êน มีโอกาสได้รับผลตอบแทนทีÉดีจากการลงทนุในบริษัทย่อยต่างๆ  

 

2) เป็นการลงทุนในกิจการทีÉมีฐานะการเงินดีและผลประกอบการเป็นกําไร เอื Êอให้กลุ่มบริษัทฯ มีโอกาสได้รับ

ผลตอบแทนจากการลงทุนตามเป้าหมายทีÉวางไว้ 

ผลการดําเนินงานของ BFIT ในช่วงทีÉผ่านมา พบว่า สามารถรักษาระดับรายได้และมีผลกําไรอย่างต่อเนืÉอง โดยในปี 

2556 – 2558 และงวด 9 เดือน ปี 2559 รายได้ดอกเบี Êยของ BFIT มีจํานวน 334.50 ล้านบาท 301.10 ล้านบาท 261.16 

ล้านบาท และ 183.65 ล้านบาท ตามลําดับ ขณะทีÉมีกําไรสทุธิ จํานวน 102.65 ล้านบาท 96.16 ล้านบาท 98.45 ล้าน

บาท และ 88.62 ล้านบาท ตามลาํดบั โดยมีการจ่ายเงินปันผลสําหรับผลการดําเนินงานสําหรับปี 2556 – 2558 จํานวน 

70.00 ล้านบาทต่อปี ในแต่ละปี นอกจากนี Ê ฐานะการเงินของ BFIT ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2558 และ ณ วนัทีÉ 30 กันยายน 

2559 มีความแข็งแกร่งและสามารถดํารงอตัราสว่นต่างๆ ตามเกณฑ์ของธนาคารแห่งประเทศไทยได้ครบถ้วน เช่น  

o BFIT มีอตัราสว่นเงินกองทนุต่อสนิทรัพย์เสีÉยงตามงบการเงิน ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2558 และ ณ วันทีÉ 30 กันยายน 

2559 เท่ากบัร้อยละ 44.93 และร้อยละ 44.83 ซึÉงสงูกว่าอตัราขั ÊนตํÉาร้อยละ 8.00 ทีÉธนาคารแห่งประเทศไทยกําหนด 

BFIT จงึยงัมีศกัยภาพเพียงพอในการขยายสนิเชืÉอและการลงทนุทีÉอาจมีขึ Êนในอนาคตได้ 

o BFIT มีสนิทรัพย์สภาพคลอ่ง (ตามคําจํากดัความของธนาคารแห่งประเทศไทย)4 ในเกณฑ์ทีÉสงูกว่าข้อกําหนดโดย

ธนาคารแห่งประเทศไทย (กําหนดอตัราขั ÊนตํÉาร้อยละ 6.00 ของยอดรวมเงินรับฝากและเงินทีÉได้จากการกู้ ยืมหรือเงิน

ทีÉได้รับจากประชาชนทกุประเภท) โดย ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2558 มีการดํารงสินทรัพย์สภาพคล่อง ร้อยละ 50.71 

ของเงินรับฝากและเงินกู้ ยืม  

                                                             
4  สินทรัพย์สภาพคล่องดงักล่าว ประกอบด้วย เงินฝากกระแสรายวนัทีÉธนาคารแห่งประเทศไทยไม่ตํÉากว่าร้อยละ 0.5  เงินฝากประจําทีÉ

ธนาคารแห่งประเทศไทย หลกัทรัพย์ หรือตราสารตามทีÉธนาคารแห่งประเทศไทยกําหนดซึÉงปราศจากภาระผูกพัน และเงินฝาก เงินให้
กู้ ยืมเผืÉอเรียก หรือบตัรเงินฝากกับธนาคารทีÉตั Êงอยู่ในประเทศไทยซึÉงปราศจากภาระผกูพนัไมเ่กินร้อยละ 1.0 
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o BFIT มีเงินกันสํารองสําหรับสินเชืÉอด้อยคุณภาพในสัดส่วนทีÉสูงกว่าสํารองตามเกณฑ์ขั ÊนตํÉาของธนาคารแห่ง

ประเทศไทย โดย ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2558 และ ณ วันทีÉ 30 กันยายน BFIT มีการกันสํารองจํานวน 2.61 เท่า 

และจํานวน 1.71 เท่าของสํารองตามเกณฑ์ขั ÊนตํÉาของธนาคารแห่งประเทศไทย ซึÉงเป็นแนวทางหนึÉงในการลด

ผลกระทบทีÉอาจจะเกิดขึ Êนต่อฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานในอนาคตจากปัญหาสินเชืÉอด้อยคุณภาพหรือ

หนี ÊทีÉไม่ก่อให้เกิดรายได้ โดย BFIT มีนโยบายในการดําเนินธุรกิจอย่างระมัดระวังในการขยายสินเชืÉอ โดยให้

ความสําคัญกับคุณภาพและสภาพคล่องของสินทรัพย์มากกว่าการขยายตัวของสินทรัพย์ (ทั Êงนี Ê ณ วันทีÉ 31 

ธันวาคม 2558 และ ณ วนัทีÉ 30 กันยายน 2559  BFIT มีหนี Êด้อยคุณภาพจํานวน 337.38 ล้านบาท และ 332.70 

ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 10.91 และร้อยละ 10.68 ของเงินให้กู้ ยืมจํานวน 3,091.51 ล้านบาท และ 3,114.48 ล้าน

บาท ตามลาํดบั) 

ดังนั Êน การเข้าลงทุนเพิÉมเติมใน BFIT ครั Êงนี Ê จึงเป็นการลงทุนในกิจการทีÉมีผลการดําเนินงานดีและมีศักยภาพในการ

ประกอบธุรกิจ (จากการมีใบอนุญาตประกอบธุรกิจให้บริการด้านเงินทุนและบริการทางการเงินหลายประเภทมากกว่า

กลุม่ SAWAD ในปัจจบุนั รวมถงึการดํารงอตัราสว่นต่างๆ ทีÉสงูกว่าเกณฑ์ของธนาคารแห่งประเทศไทย และการมีต้นทุน

ทางการเงินทีÉตํÉากว่ากลุม่ SAWAD) ซึÉงสง่ผลให้บริษัทฯ มีโอกาสได้รับผลตอบแทนทีÉดีจากการดําเนินธุรกิจของ BFIT ใน

อนาคต โดยเฉพาะอย่างยิÉง หากแผนงานในการประสานความร่วมมือทางธุรกิจภายใต้กลุ่มธุรกิจทางการเงินของ 

SAWAD ทีÉจะเกิดขึ Êนจากการปรับโครงสร้างกิจการของกลุ่ม SAWAD อันได้แก่ ขยายการประกอบธุรกิจของ BFIT ไปยัง

ธุรกิจสินเชืÉอแบบมีหลกัประกัน (ในประเภททีÉไม่ทับซ้อนกับศรีสวัสดิ Í  2014)  สินเชืÉอส่วนบุคคลแบบไม่มีหลกัประกัน 

(Personal Loan) ผ่านสาขาของตวัแทนสนิเชืÉอ (Banking Agent) อันได้แก่ ศรีสวัสดิ Í  2014 ทีÉมีจํานวน 2,027 สาขา ทุก

ภูมิภาคทัÉวประเทศนั Êน ประสบผลสาํเร็จตามแผนงานทีÉวางไว้ 

 

3) สนับสนุนให้กลุ่ม SAWAD สามารถเริÉมธุรกิจได้อย่างรวดเร็ว 

เนืÉองจาก BFIT ดําเนินธุรกิจเงินทุนและบริการทางการเงินต่างๆ มายาวนานอย่างต่อเนืÉอง (ก่อตั ÊงกิจการเมืÉอปี 2515) 

โดยมีความพร้อมด้านบคุลากรทีÉมีประสบการณ์ความเชีÉยวชาญในธุรกิจ ฐานลกูค้า ระบบงานและเทคโนโลยีสารสนเทศ  

รวมทั ÊงมีชืÉอเสยีงเป็นทีÉรู้จักของกลุ่มลกูค้าเป้าหมายในระดับหนึÉง ดังนั Êน การขยายธุรกิจของกลุ่ม SAWAD สู่ผู้ ให้บริการ

ทางการเงินอย่างครบวงจร ด้วยการซื Êอหุ้น BFIT เพิÉมเติมในครั Êงนี Ê จะทําให้กลุ่ม SAWAD สามารถเริÉมต้นธุรกิจ และ/หรือ

ให้บริการทางการเงินประเภทใหม่ๆ ภายใต้การดําเนินงานโดย BFIT เช่น บริการรับฝากเงินจากประชาชน  สินเชืÉอธุรกิจ 

สนิเชืÉอสาํหรับผู้ประกอบการขนาดกลางและขนาดย่อม และเพิÉมโอกาสในการได้รับผลตอบแทนจากการลงทุนได้รวดเร็ว

กว่าเมืÉอเทียบกับการทีÉกลุ่ม SAWAD ดําเนินการขอใบอนุญาตเพืÉอประกอบธุรกิจและให้บริการทางการเงินต่างๆ จาก

หน่วยงานกํากบัดแูลทีÉเกีÉยวข้องและเริÉมต้นผลติภัณฑ์หรือบริการทางการเงินประเภทใหม่ๆ ด้วยตนเอง  

 

4) สร้างภาพลักษณ์และความน่าเชืÉอถอืในการให้บริการทางการเงนิของกลุ่ม SAWAD 

ด้วยเหตทุีÉ BFIT เป็นสถาบนัการเงินทีÉได้รับความเห็นชอบจากกระทรวงการคลงัและอยู่ภายใต้การกํากับดูแลของธนาคาร

แห่งประเทศไทย ประกอบกบัในช่วงทีÉผ่านมา BFIT มีฐานะการเงินและผลการดําเนินงานทีÉดี (ข้อมูลดังกล่าวปรากฎ ใน

ข้อดีจากการเข้าทํารายการ ข้อ  2) ข้างต้น) ดงันั Êน การได้มาซึÉงหุ้นของ BFIT ในสดัสว่นทีÉทําให้ SAWAD มีอํานาจควบคุม

กิจการของ BFIT จากการเข้าทํารายการครั Êงนี Ê  ซึÉงจะส่งผลให้ BFIT มีสถานะเป็นบริษัทย่อยหรือบริษัทร่วมในกลุ่มธุรกิจ

ทางการเงินของ SAWAD นั Êน เป็นแนวทางหนึÉงทีÉจะช่วยส่งเสริมภาพลกัษณ์และความน่าเชืÉอถือในการให้บริการสินเชืÉอ

ประเภทต่างๆ และ/หรือบริการทางการเงินอืÉนๆ ของกลุ่ม SAWAD ทีÉบางส่วนจะดําเนินการโดย BFIT ในอนาคต ให้
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สามารถแข่งขนัได้กบัสถาบันการเงินอืÉนซึÉงเป็นคู่แข่งทางธุรกิจ และรองรับต่อแผนงานขยายธุรกิจให้บริการทางการเงิน

ประเภทต่างๆ ทั Êงในประเทศและภูมิภาคอาเซียนของกลุม่ SAWAD ในอนาคต 

 

5) เตรียมความพร้อมทางธุรกิจ หากมีการออกหรือเปลีÉยนแปลงข้อกฎหมายเพืÉอควบคุมการดําเนินธุรกิจสินเชืÉอ

ประเภทต่างๆ ในอนาคต 

แม้ปัจจบุนั ธุรกิจบริการสนิเชืÉอแบบมีหลกัประกนั (เช่น รถทกุประเภท โฉนดทีÉดิน บ้าน อาคารชดุ) และธุรกิจสนิเชืÉอเช่าซื Êอ 

ไม่จําเป็นต้องได้รับใบอนญุาตประกอบธุรกิจหรืออยู่ในการกํากบัของหน่วยงานภาครัฐ หรือธนาคารแห่งประเทศไทย (เว้น

แต่สาํนกังานคณะกรรมการคุ้มครองผู้บริโภค ซึÉงเข้ามากํากับดูแลสญัญาเช่าซื Êอ เพืÉอให้เกิดความเป็นธรรมต่อผู้บริโภค) 

อย่างไรก็ดี หากในอนาคต ภาครัฐพิจารณาเข้ามากํากบัดแูลการประกอบธุรกิจสนิเชืÉอแบบมีหลกัประกนัและสนิเชืÉอเช่าซื Êอ

ให้มีมาตรฐานและเป็นธรรมต่อผู้บริโภคทีÉขอใช้บริการสนิเชืÉอ ด้วยการออกกฎหมายหรือข้อบงัคบัทีÉเกีÉยวข้องกบัการดําเนิน

ธุรกิจและ/หรือกําหนดคณุสมบติัของผู้ประกอบธุรกิจดงักลา่ว ในลกัษณะเป็นการจํากัดและ/หรือส่งผลกระทบทางลบใน

ด้านต่างๆ ต่อผู้ประกอบธุรกิจดงักลา่วทั Êงหมดในปัจจบุนั ดงันั Êน การเข้าลงทนุเพิÉมเติมใน BFIT และการปรับโครงสร้างการ

ประกอบธุรกิจของบริษัทภายในกลุม่ SAWAD ด้วยการกําหนดให้ BFIT อนัเป็นสถาบนัการเงินทีÉได้รับความเห็นชอบจาก

กระทรวงการคลงัและอยู่ภายใต้การกํากบัดแูลของธนาคารแห่งประเทศไทย ซึÉงปัจจุบันมีการดํารงคุณสมบัติและดําเนิน

ธุรกิจตามข้อกฎหมาย ระเบียบ ข้อบงัคบัของหน่วยงานภาครัฐทีÉกํากบัดแูลและเกีÉยวข้องอยู่แล้วนั Êน  เป็นผู้ให้บริการสนิเชืÉอ

แบบมีหลกัประกนับางประเภทและสนิเชืÉอสว่นบคุคลแบบไม่มีหลกัประกัน (Personal Loan) ของกลุ่ม SAWAD ต่อไปใน

อนาคต แทน SAWAD และเงินสดทันใจ (ซึÉงเป็นผู้ประกอบธุรกิจการเงินทีÉมิใช่สถาบันการเงิน (Non-bank)) ทีÉดําเนิน

ธุรกิจทั Êงสองอยู่ในปัจจบุนั จะเป็นแนวทางหนึÉงในการเตรียมความพร้อมทางธุรกิจ เพืÉอลดผลกระทบทีÉอาจจะเกิดขึ Êนหากมี

การออกหรือเปลีÉยนแปลงข้อกฎหมายเพืÉอควบคุมการดําเนินธุรกิจดังกล่าวของผู้ประกอบธุรกิจการเงินทีÉมิใช่สถาบัน

การเงิน (Non-bank) ทีÉอาจเกิดขึ Êนในอนาคต 

 

ข้อด้อยและความเสีÉยงของการทํารายการ  

1) ความเสีÉยงทีÉ  SAWAD อาจไม่ได้รับผลตอบแทนจากการเพิÉมสัดส่วนการลงทุนใน BFIT ตามทีÉคาดการณ์ 

เนืÉองจากได้มาซึÉงหุ้น BFIT ในสัดส่วนไม่เพียงพอให้ควบคุมกิจการในเรืÉองทัÉ วไปและ/หรือเรืÉ องสําคัญสอดรับ

กับแผนงานของ SAWAD ได้อย่างมีประสิทธิภาพ หรือมีความเสีÉยงทีÉอาจได้รับผลตอบแทนน้อยกว่าดําเนิน

ธุรกิจต่อไปด้วยตนเอง เนืÉองจากผลการดําเนินงานของ BFIT ในอนาคตยังมีความไม่แน่นอนจากหลายปัจจยั 

กรณีไม่มีผู้ ถือหุ้น BFIT รายใดตอบรับคําเสนอซื Êอหุ้น BFIT ทีÉเสนอซื Êอโดย SAWAD เนืÉองจากผู้ ถือหุ้นส่วนทีÉเหลือของ 

BFIT เลง็เห็นโอกาสการเติบโตทางธุรกิจและผลการดําเนินงานของ BFIT ภายหลงั BFIT เป็นผู้ ดําเนินธุรกิจสินเชืÉอแบบมี

หลกัประกนัและสนิเชืÉอสว่นบคุคลแทนกลุม่ SAWAD ในอนาคต หรือด้วยเหตุทีÉราคาในการทําคําเสนอซื Êอหุ้น BFIT ทีÉไม่

เกิน 11.42 บาทต่อหุ้น ตํÉากว่าราคาหุ้น BFIT ทีÉซื Êอขายในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ในช่วงการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ส่วนทีÉ

เหลือของ BFIT ทั Êงหมด ซึÉงจะส่งผลให้ SAWAD มีสดัส่วนการถือหุ้น BFIT ภายหลงัเสร็จสิ Êนการซื Êอหุ้น BFIT จากกลุ่ม

ผู้ขายและการทําคําเสนอซื Êอหุ้น BFIT สว่นทีÉเหลอื เท่ากบัร้อยละ 36.35 หรือส่งผลให้มีผู้ ถือหุ้น BFIT ตอบรับคําเสนอซื Êอ

ในจํานวนไม่มากพอให้ SAWAD ได้มาซึÉงหุ้นของ BFIT ในสดัส่วนทีÉสามารถควบคุมทิศทางการดําเนินธุรกิจหรือการลง

มติของทีÉประชมุผู้ ถือหุ้นในเรืÉองทัÉวไปทีÉต้องได้รับการอนมุติัจากทีÉประชุมด้วยเสียงข้างมากของจํานวนเสียงทั Êงหมดของผู้

ถือหุ้ นทีÉมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน และ/หรือในเรืÉองทีÉมีความสําคัญ เช่น การขายโอนส่วนสําคัญหรือ

สนิทรัพย์ทั Êงหมดของกิจการ การลดทุน การเพิÉมทุน และการควบรวมกิจการ เป็นต้น ซึÉงต้องการคะแนนเสียงไม่ตํÉากว่า

สามในสีÉของจํานวนเสยีงทั Êงหมดของผู้ ถือหุ้นทีÉมาประชุมและมีสิทธิออกเสียง SAWAD อาจมีความเสีÉยงทีÉจะไม่สามารถ
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ควบคุมทิศทางการดําเนินธุรกิจ หรือไม่สามารถควบคุมการลงมติของทีÉประชุมผู้ ถือหุ้ นในเรืÉองทัÉวไปและเรืÉองทีÉ มี

ความสําคัญของ BFIT เพืÉอปรับเปลีÉยนนโยบาย แผนธุรกิจ การบริหารจัดการในด้านต่างๆ ของ BFIT ให้สอดรับกับ

แผนงานของ SAWAD ในการปรับโครงสร้างการประกอบธุรกิจภายในกลุ่ม SAWAD ตามแผนการจัดตั Êงกลุ่มธุรกิจทาง

การเงินทีÉ SAWAD วางแผนไว้ได้อย่างมีประสิทธิภาพเพียงพอ ซึÉงจะส่งผลให้ SAWAD มีความเสีÉยงทีÉจะไม่ได้รับ

ประโยชน์จากการประสานความร่วมมือทางธุรกิจหรือผลตอบแทนจากการเพิÉมสัดส่วนการถือหุ้นใน BFIT ตามทีÉ

คาดการณ์ไว้  

 

นอกจากนี Ê ภายหลงัการจดัตั Êงกลุม่ธุรกิจทางการเงินของ SAWAD ซึÉง SAWAD จะโอนกิจการบางส่วนของตนให้ศรีสวัสดิ Í  

2014 ดําเนินการต่อจนสิ Êนสดุสญัญา และจะให้ BFIT เป็นผู้ ดําเนินธุรกิจสนิเชืÉอแบบมีหลกัประกันในประเภททีÉไม่ทับซ้อน

กับศรีสวัสดิ Í  2014 และสินเชืÉอส่วนบุคคลแบบไม่มีหลกัประกัน (Personal Loan) ต่อไปในอนาคต (แทน SAWAD และ

เงินสดทันใจทีÉเป็นผู้ ดําเนินธุรกิจดังกล่าวในปัจจุบัน) ขณะทีÉ SAWAD จะเปลีÉยนสถานะเป็นบริษัทโฮลดิ ÊงทีÉไม่มีการ

ประกอบธุรกิจของตนเอง และศรีสวัสดิ Í  2014 จะประกอบธุรกิจสินเชืÉอแบบมีหลกัประกันบางประเภท รวมถึงจะมุ่งเน้น

การบริหารสาขาและให้บริการตวัแทนสนิเชืÉอ (Banking Agent) แก่ BFIT และบริษัทอืÉนๆ  ดงันั Êน SAWAD จะมีรายได้จาก

ผลการดําเนินงานของบริษัทย่อยอืÉนในปัจจบุนัของ SAWAD เช่น รายได้ของศรีสวัสดิ Í  2014 จากรายได้ดอกเบี Êยจากส่วน

สนิเชืÉอแบบมีหลกัประกันบางประเภทและรายได้ค่าบริการตัวแทนสินเชืÉอทีÉให้บริการแก่ BFIT และบริษัทอืÉนๆ*  รายได้

ของเงินสดทนัใจจากรายได้ดอกเบี ÊยจากสนิเชืÉอรายย่อยเพืÉอการประกอบอาชีพ (Nano Finance)  ขณะทีÉรายได้ดอกเบี Êย

จากสว่นสนิเชืÉอทีÉมีหลกัประกันบางประเภท (ทีÉไม่ทับซ้อนกับศรีสวัสดิ Í  2014) และสินเชืÉอส่วนบุคคล ซึÉง SAWAD จะให้ 

BFIT เป็นผู้ ดําเนินการต่อไปในอนาคตนั Êน SAWAD จะได้รับผลตอบแทนผ่านการถือหุ้นของ BFIT ตามสดัส่วนการถือหุ้น

ภายหลงัเสร็จสิ Êนการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ ซึÉงในกรณีไม่มีผู้ ถือหุ้น BFIT รายใดตอบรับคําเสนอซื Êอหุ้น BFIT หรือกรณี

มีผู้ ถือหุ้ น BFIT ตอบรับคําเสนอซื Êอจํานวนน้อย แม้ว่า SAWAD จะได้รับค่าบริการจากการเป็นตัวแทนสินเชืÉอ และ

ค่าบริการอืÉนๆ ผ่านการบริการเพิÉมเติม อย่างไรก็ดี ด้วยเหตุทีÉรายได้จากการให้สินเชืÉอทีÉมีหลกัประกันบางประเภทของ 

BFIT ซึÉงจะเริÉมต้นให้บริการภายหลงัการเข้าทํารายการในครั Êงนี Ê ยังมีความไม่แน่นอนขึ Êนอยู่กับประสิทธิภาพในการ

บริหารธุรกิจของ BFIT และ SAWAD และปัจจัยแวดล้อมทางธุรกิจทีÉจะเกิดขึ Êนในอนาคต ดังนั Êน SAWAD อาจมีความ

เสีÉยงทีÉจะได้รับผลตอบแทนจากการเพิÉมสดัส่วนการลงทุนใน BFIT และการปรับโครงสร้างการประกอบธุรกิจของกลุ่ม 

SAWAD น้อยกว่าเมืÉอเทียบกบัผลตอบแทนและ/หรือโอกาสทางธุรกิจต่างๆ ทีÉกลุ่ม SAWAD อาจจะได้รับจากการดําเนิน

ธุรกิจต่อไปด้วยตนเอง  

หมายเหต ุ* ข้อมลูจากการสัมภาษณ์ผู้บริหาร SAWAD ระบุว่า ศรีสวัสดิ Í  2014 จะเรียกเก็บค่าบริการสําหรับการทําหน้าทีÉเป็น

ตัวแทนสินเชืÉอ (Banking Agent) จาก BFIT หรือบริษัทอืÉนทีÉใช้บริการ ในอัตราร้อยละของยอดสินเชืÉอทีÉได้รับการ

อนมุตัิของลกูค้าทีÉขอสินเชืÉอผ่านสาขาของศรีสวสัดิ Í  2014 และเรียกเก็บค่าบริการอืÉนๆ ทีÉเกีÉยวข้อง เช่น ค่าบริการออก

และจดัส่งใบแจ้งหนี Ê ค่าบริการติดตามทวงถาม เป็นต้น ในอัตราร้อยละของยอดเงินต้นคงเหลือของลูกหนี Êแต่ละราย

จาก BFIT หรือบริษัทอืÉนทีÉใช้บริการ ทั Êงนี Ê รายการระหว่างกันทีÉจะเกิดขึ Êนในกลุ่ม SAWAD ในอนาคตจะเป็นการทํา

รายการทีÉมรีาคาและเงืÉอนไขเป็นไปตามราคาตลาดหรือเสมือนทํากับบุคคลภายนอก และในกรณีทีÉไม่มีราคาตลาด

เทียบเคียง คณะกรรมการตรวจสอบจะทําหน้าทีÉพิจารณาและให้ความเห็นถึงความเหมาะสมและสมเหตุสมผลของ

การทํารายการ ภายใต้กฎระเบียบทีÉเกีÉยวข้อง โดยคํานึงถึงประโยชน์ของบริษัทฯ และผู้ ถือหุ้นเป็นหลกั 
 

อย่างไรก็ดี เนืÉองจากการปรับโครงสร้างกิจการตามแผนการจัดตั Êงกลุ่มธุรกิจทางการเงิน เป็นการดําเนินการตามเงืÉอนไข

การอนญุาตของธนาคารแห่งประเทศไทย ในการให้บริษัทฯ ซื Êอหรือมีไว้ซึÉงหุ้นของ BFIT เกินร้อยละ 10.00 ของจํานวนหุ้น

ทีÉจําหน่ายได้แล้วทั Êงหมด และเป็นแนวทางหนึÉงในการเตรียมความพร้อมทางธุรกิจของ SAWAD หากมีการออกหรือ
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เปลีÉยนแปลงข้อกฎหมายเพืÉอควบคมุการดําเนินธุรกิจสนิเชืÉอประเภทต่างๆ ในอนาคต อีกทั Êง ผู้บริหารของ SAWAD เชืÉอมัÉน

ว่า ด้วยแผนงานของ SAWAD ในการขยายธุรกิจของ BFIT โดยใช้ข้อได้เปรียบทางธุรกิจของ BFIT ทีÉมีฐานะการเงินและผล

การดําเนินงานทีÉดี สามารถประกอบธุรกิจให้บริการทางการเงินหลากหลายประเภทกว่ากลุ่ม SAWAD ในปัจจุบัน รวมถึง

มีต้นทุนทางการเงินทีÉตํÉากว่าต้นทุนของ SAWAD ร่วมกับข้อได้เปรียบของ SAWAD ทีÉมีความพร้อมเรืÉองสาขาการ

ให้บริการครอบคลมุทัÉวประเทศ และมีบคุลากรทีÉมีประสบการณ์ ความเชีÉยวชาญในการดําเนินธุรกิจให้บริการสินเชืÉอแบบ

มีหลกัประกนั จะมีสว่นช่วยสนบัสนนุให้ธุรกิจของ BFIT มีโอกาสเติบโตเพิÉมขึ Êนในอนาคต และส่งผลให้ SAWAD มีโอกาส

ได้รับผลตอบแทนทีÉดีจากการลงทนุจาก BFIT และเป็นประโยชน์ต่อการดําเนินธุรกิจของกลุ่ม SAWAD โดยรวมในระยะ

ยาวตามทีÉ SAWAD คาดหมายไว้ 

 

2) เพิÉมภาระเงนิกู้ยืมและค่าใช้จ่ายดอกเบี ÊยเพืÉอเป็นแหล่งเงนิทุนสําหรับการเข้าทํารายการ 

เนืÉองจากแหลง่เงินทนุในการซื Êอหุ้น BFIT จากกลุม่ผู้ขายและการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ส่วนทีÉเหลือทั Êงหมดของ BFIT 

ซึÉงมีมูลค่าประมาณ 1,980.25 ล้านบาท (มูลค่าการทํารายการทีÉรวมค่าตอบแทนจ่ายให้แก่ตัวแทนรวบรวมหุ้นและ

ค่าธรรมเนียมในการซื ÊอขายทีÉเกีÉยวข้อง) จะมาจากเงินกู้ ยืมจากสถาบันการเงินทั Êงหมด ส่งผลให้ภายหลงัการเข้าทํา

รายการ กลุม่ SAWAD จะมีภาระหนี Êสนิและดอกเบี ÊยเพิÉมสงูขึ Êน โดย ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559 กลุ่ม SAWAD มีหนี Êสิน

รวมจํานวน 12,934.65 ล้านบาท เป็นหนี ÊสนิทีÉมีภาระดอกเบี Êยจํานวน 12,353.61 ล้านบาท และมีอัตราส่วนหนี Êสินต่อทุน 

2.08 เท่า ซึÉงภายหลงัการเข้าทํารายการ กลุ่ม SAWAD มีหนี ÊสินรวมเพิÉมขึ Êนเป็นจํานวน 14,914.90 ล้านบาท โดยเป็น

หนี ÊสนิทีÉมีภาระดอกเบี Êย จํานวน 14,333.86 ล้านบาท และมีอัตราส่วนหนี Êสินต่อทุนเพิÉมขึ Êนเป็นประมาณ 2.40 เท่า โดย

พิจารณาจากงบการเงินรวมของบริษัทฯ ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559 ซึÉงเป็นอัตราส่วนทีÉไม่สงูเมืÉอเทียบกับบริษัทใน

อตุสาหกรรมเดียวกนั ทั Êงนี Ê ข้อมลูจากการสมัภาษณ์ผู้บริหาร SAWAD ระบุว่าในปัจจุบัน บริษัทฯ SAWAD มีวงเงินกู้ ยืม

ทีÉยงัมิได้เบิกใช้ (ทีÉมีวตัถปุระสงค์ของการเบิกใช้วงเงินทีÉไม่ขดักบัการเข้าทํารายการในครั Êงนี Ê) เพียงพอต่อการชําระมูลค่า

สิÉงตอบแทนทั Êงหมด โดยวงเงินกู้ ยืมดงักลา่วมีอตัราดอกเบี Êยประมาณร้อยละ 4.00 ต่อปี  

 

3) ผลกระทบต่อผลการดําเนินงานและความสามารถในการจ่ายเงนิปันผลของบริษัทฯ 

ตามทีÉแหล่งเงินทุนทีÉบริษัทฯ ใช้ในการเข้าซื Êอหุ้ น BFIT จากกลุ่มผู้ขายและการทําคําเสนอซื Êอหลักทรัพย์ส่วนทีÉเหลือ

ทั Êงหมดของ BFIT มาจากเงินกู้ ยืม ซึÉงจะทําให้บริษัทฯ มีภาระหนี Êสินและค่าใช้จ่ายดอกเบี ÊยเพิÉมขึ Êนภายหลังการเข้าทํา

รายการดงัทีÉกลา่วไว้ข้างต้นนั Êน ค่าใช้จ่ายดอกเบี Êยดังกล่าวอาจส่งผลกระทบต่อความสามารถในการจ่ายเงินปันผลของ

บริษัทฯ ในอนาคต อนึÉง อตัราการจ่ายเงินปันผลของบริษัทฯ สาํหรับปีสิ ÊนสดุวนัทีÉ 31 ธันวาคม 2557 – 2558 คิดเป็นร้อย

ละ 12.81  และร้อยละ 2.16 ของกําไรสทุธิตามงบการเงินเฉพาะกิจการในแต่ละปี อนึÉง บริษัทฯ มีนโยบายการจ่ายเงินปัน

ผลไม่น้อยกว่าร้อยละ 40.00 ของกําไรสทุธิหลงัหักภาษีเงินได้นิติบุคคลตามงบการเงินเฉพาะกิจการและหลงัหักสํารอง

ตามทีÉกฎหมายกําหนด โดยการจ่ายเงินปันผลอาจมีการเปลีÉยนแปลงขึ Êนอยู่กับความจําเป็นและความต้องการใช้เงินของ

บริษัทฯ  

 

อย่างไรก็ดี ด้วยฐานะการเงินและผลการดําเนินงานทีÉดีของ BFIT ในปัจจุบัน อีกทั Êง ผลตอบแทนจากการลงทุนทีÉจะ

เกิดขึ Êนจากการเติบโตทางธุรกิจของกลุม่ SAWAD (ซึÉงรวมถึง BFIT) ภายหลงัเสร็จสิ Êนการปรับโครงสร้างกิจการของกลุ่ม 

SAWAD ตามแผนการจัดตั Êงกลุ่มธุรกิจทางการเงิน (กรณีผลการดําเนินงานของ BFIT มีการเติบโตจากการขยายธุรกิจ

ให้บริการสนิเชืÉอตามแผนงานทีÉบริษัทฯ วางไว้)  ซึÉงจะสง่ผลให้ฐานะการเงินและผลการดําเนินงานรวมของบริษัทฯ ทีÉรวม
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กับบริษัทย่อยและ/หรือบริษัทร่วม (รวมถึง BFIT) อาจสงูขึ Êนในอนาคต ส่งผลให้บริษัทฯ อาจมีความสามารถในการ

จ่ายเงินปันผลได้เพิÉมขึ Êนในอนาคต  

 

4) ผลกระทบจากการบันทึกค่าความนิยมในการซื Êอหุ้น BFIT ในงบการเงนิของบริษัทฯ  

กรณีทีÉมลูค่าการได้มาซึÉงหุ้น BFIT ในครั Êงนี Ê สงูกว่ามลูค่ายติุธรรมของสินทรัพย์และหนี Êสินของ BFIT ณ วันทําการซื Êอขาย 

และหากภายหลงัการเข้าทํารายการ ผลการดําเนินงานของ BFIT ไม่เป็นไปตามทีÉคาดการณ์ไว้ อาจส่งผลให้บริษัทฯ ต้อง

ทําการประเมินการด้อยค่าของสนิทรัพย์ค่าความนิยมดงักลา่วในภายหลงั ซึÉงจะมีผลกระทบต่องบการเงินของบริษัทฯ ใน

อนาคต ทั Êงนี Ê SAWAD อาจได้รับผลกระทบจากการบันทึกค่าความนิยมในกรณีมีสดัส่วนการถือหุ้น BFIT ภายหลงัการ

เข้าทํารายการประมาณเท่ากบัหรือมากกว่าร้อยละ 54.73 โดยในกรณี SAWAD ถือหุ้น BFIT ร้อยละ 100.00 จะเกิดค่า

ความนิยมประมาณ 104.49 ล้านบาท (คํานวณจากมูลค่าการเข้าทํารายการรวม 1,980.25 ล้านบาท ประกอบด้วย

มูลค่าการซื Êอหุ้น BFIT จากกลุ่มผู้ขายและการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ ค่าใช้จ่ายทีÉเกีÉยวข้องและค่าตอบแทนสําหรับ

ตวัแทนรวบรวมหุ้น) ซึÉงผู้บริหาร SAWAD เห็นว่าส่วนของราคาซื ÊอทีÉสงูกว่ามูลค่าตามบัญชีของสินทรัพย์ทีÉมีตัวตนสทุธิ

ของ BFIT นั Êน เป็นมูลค่าของใบอนุญาตในการประกอบธุรกิจเงินทุน และเห็นว่าค่าความนิยมจํานวนดังกล่าวไม่มี

ผลกระทบอย่างมีนยัสาํคญัต่องบการเงินรวมของ SAWAD อย่างไรก็ดี เนืÉองจากบริษัทฯ จะต้องจดัให้มีการประเมินมูลค่า

ยติุธรรมของสนิทรัพย์และหนี Êสนิของ BFIT ทั ÊงทีÉมีตวัตน และไม่มีตัวตน ณ วันทําการซื Êอขาย ซึÉงมูลค่าของค่าความนิยม

อาจแตกต่างจากจํานวนดงักลา่ว อย่างไรก็ดี หาก SAWAD ได้มาซึÉงหุ้น BFIT ร้อยละ 26.51 จากกลุ่มผู้ขายและไม่มีผู้ ถือ

หุ้น BFIT ตอบรับคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ ซึÉงสง่ผลให้ SAWAD ถือหุ้น BFIT รวมร้อยละ 36.35 ภายหลงัการเข้าทํารายการ

นั Êน จะเกิดกําไรจากการต่อรองราคาซื Êอ ประมาณ 28.95 ล้านบาท (คํานวณจากมูลค่าการเข้าทํารายการรวม 522.49 

ล้านบาท ประกอบด้วยมูลค่าการซื Êอหุ้น BFIT จากกลุ่มผู้ขาย  ค่าใช้จ่ายทีÉเกีÉยวข้องกับการซื Êอหุ้นจากกลุ่มผู้ขาย และ

ค่าตอบแทนสาํหรับตวัแทนรวบรวมหุ้น) เนืÉองจากราคาซื ÊอเฉลีÉยตํÉากว่ามลูค่าตามบญัชี ซึÉงจะบนัทกึในงบกําไรขาดทนุ 

 

งบการเงนิรวมเสมือนของ SAWAD ก่อนและหลังการเข้าทํารายการ  

รายการสําคญัในงบการเงนิ 
(หน่วย: ล้านบาท) 

งบการเงนิก่อนเข้าทาํรายการ 
ณ 30 กันยายน 2559 

งบการเงนิรวม SAWAD หลังเข้าทาํรายการ 
(อ้างองิงบการเงนิงวด 9 เดือน ปี 2559) 

SAWAD BFIT 
กรณี SAWAD ถือหุ้น 
BFIT ร้อยละ 36.35 

กรณี SAWAD ถือหุ้น 
BFIT ร้อยละ 100.00 

งบแสดงฐานะทางการเงนิ 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 545.35  1,392.78  1,938.12  1,938.12  

เงินลงทนุสทุธิ 403.71  2,648.48  2,894.461  2,894.481  

ลกูหนี Êสทุธิ 15,212.40  1,392.18  16,604.58  16,604.58  

ค่าความนิยม - - - 104.49 

สินทรัพย์อืÉน 2,979.45  33.25  3,012.70  3,012.70  
รวมสินทรัพย์ 19,140.90  5,466.68  24,449.86  24,554.35 

เงินรับฝากสทุธิ - 3,246.57  3,246.57 3,246.57 

เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกู้ ยืม
ระยะสั Êนจากสถาบนัการเงิน 

4,359.89  - 4,359.89  4,359.89  

เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 1,770.83  - 2,293.322  3,751.082 

หุ้นกู้ ไมด้่อยสิทธิและไม่มหีลกัประกัน 5,540.00  6.80  5,546.80 5,546.80 

หนี ÊสินอืÉน 1,263.92  132.83  1,396.75  1,396.75 
รวมหนี Êสิน 12,934.65 3,386.20 16,843.33 18,301.09 

ทนุทีÉออกและชําระแล้ว 1,045.50 1,000.00  1,045.50 1,045.50 
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รายการสําคญัในงบการเงนิ 
(หน่วย: ล้านบาท) 

งบการเงนิก่อนเข้าทาํรายการ 
ณ 30 กันยายน 2559 

งบการเงนิรวม SAWAD หลังเข้าทาํรายการ 
(อ้างองิงบการเงนิงวด 9 เดือน ปี 2559) 

SAWAD BFIT 
กรณี SAWAD ถือหุ้น 
BFIT ร้อยละ 36.35 

กรณี SAWAD ถือหุ้น 
BFIT ร้อยละ 100.00 

ส่วนเกินมลูค่าหุ้น 1,421.80 - 1,421.80 1,421.80 

กําไรสะสม 3,656.22  872.69  3,732.183/4  3,703.223 

องค์ประกอบอืÉนของส่วนของผู้ ถือหุ้น 69.84 207.79 69.84 69.84 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 6,193.36 2,080.48 6,269.31 6,240.36 

ส่วนได้เสียทีÉไมม่อํีานาจควบคมุ 12.90 - 1,337.22  12.90  
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 6,206.26  2,080.48  7,606.53 6,253.26 
รวมหนี Êสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 19,140.90 5,466.68 24,449.86 24,554.35 
งบกําไรขาดทุน 

รายได้ดอกเบี Êย 2,831.30  99.08  2,930.38  2,930.38  

รายได้อืÉน 957.30   123.26  1,080.56  1,080.56  
รวมรายได้ 3,788.60 222.34  4,010.94 4,010.94 

รวมค่าใช้จ่าย 1,777.41 68.57 1,845.98   1,845.98 
กําไรก่อนต้นทุนทางการเงนิและ
ภาษีเงนิได้ 2,011.20 153.77  2,164.97 2,164.97 

ต้นทนุทางการเงิน     261.19       52.08     313.26     313.26 

ภาษีเงินได้     350.98       13.07     364.05     364.05 
กําไรสุทธิสําหรับงวด     1,399.04            88.62      1,487.65  1,487.65 

ส่วนทีÉเป็นของบริษัทใหญ่    1,399.04         32.21     1,431.24  1,487.65   

ส่วนทีÉเป็นของส่วนได้เสียทีÉไม่มอํีานาจ

ควบคมุ 

            -          56.41         56.41  -  

หมายเหตุ 1 ปรับรายการเงินลงทุนในหุ้น BFIT ร้อยละ 9.84 ของ SAWAD เมืÉอวันทีÉ 27 มิถุนายน 2559 จํานวน 157.72 ล้านบาท 
(มลูค่าหุ้น BFIT ทีÉทําการซื Êอขาย รวมค่าธรรมเนียมการซื ÊอขายทีÉเกีÉยวข้อง)  

2  SAWAD มแีผนทีÉจะใช้เงินกู้ ยืมจากสถาบนัการเงินเป็นแหล่งเงินทนุในการเข้าทํารายการทั Êงจํานวน โดยมลูค่าการเข้าทํา
รายการ กรณีได้มาซึÉงหุ้น BFIT ร้อยละ 26.51 จากกลุ่มผู้ขาย เท่ากับ 522.49 ล้านบาท (รวมค่าตอบแทนสําหรับตัวแทน
รวบรวมหุ้นและค่าธรรมเนียมในการซื ÊอขายทีÉเกีÉยวข้อง) และมลูค่าการเข้าทํารายการ กรณีได้มาซึÉงหุ้น BFIT จากกลุ่ม
ผู้ขายและหุ้น BFIT ส่วนทีÉเหลือทั Êงหมดจากการทําคําเสนอซื Êอหลักทรัพย์ รวมร้อยละ 90.16 เท่ากับ 1,980.25 ล้านบาท 
(รวมค่าตอบแทนสําหรับตวัแทนรวบรวมหุ้นและค่าธรรมเนียมในการซื ÊอขายทีÉเกีÉยวข้อง) 

3 บนัทึกกําไรจากการตีมลูค่ายตุิธรรมของเงินลงทนุใน BFIT ทีÉ SAWAD ถือหุ้นอยู่ในปัจจบุนัจํานวน 19.68 ล้านหุ้น (ได้หุ้น 
BFIT ดงักล่าวมาเมืÉอวันทีÉ 27 มิถุนายน 2559 ในราคาหุ้นละ 8.00 บาท คิดเป็นมลูค่าซื Êอขายรวมค่าธรรมเนียมเท่ากับ 
157.72 ล้านบาท) จํานวน 47.00 ล้านบาท  ซึÉงอ้างอิงมลูค่ายตุิธรรมในเบื Êองต้นจากมลูค่าทางบญัชีของ BFIT ณ วันทีÉ 30 
กันยายน 2559 (เนืÉองจากยงัไมม่กีารจดัทํารายงานการประเมนิมลูค่ายตุิธรรมของสินทรัพย์และหนี Êสิน) ลบด้วยมลูค่าเงิน
ลงทนุในการได้มาซึÉงหุ้นดงักล่าว (รวมค่าธรรมเนียมการซื ÊอขายทีÉเกีÉยวข้อง)  

4 บนัทึกกําไรจากการต่อรองราคาซื Êอจํานวน 28.95 ล้านบาท  
ทีÉมา : SAWAD 

 
ทั Êงนี Ê ตารางงบการเงินรวมเสมือนของ SAWAD ข้างต้น จดัทําขึ Êนโดยอ้างอิงงบการเงินฉบับสอบทานงวด 9 เดือน สิ Êนสดุ

วนัทีÉ 30 กนัยายน 2559 ของ SAWAD และ BFIT ภายใต้สมมติฐานว่าไม่มีการเปลีÉยนแปลงอย่างมีนยัสาํคญัในฐานะทาง

การเงินและผลการดําเนินงานของ SAWAD และ BFIT เพืÉอแสดงผลกระทบโดยประมาณทีÉอาจเกิดขึ Êนกับงบการเงินรวม

ของ SAWAD จากการเข้าทํารายการดงักลา่ว โดยการรวมทรัพย์สนิและหนี Êสนิ ของ SAWAD และ BFIT เข้าด้วยกนั เพืÉอใช้

อ้างอิงประกอบการพิจารณาในเบื Êองต้นเท่านั Êน อย่างไรก็ตาม ข้อมลูดังกล่าวไม่สามารถใช้อ้างอิงถึงผลประกอบการหรือ

สถานะทางการเงินจริงของ SAWAD ในอนาคตได้ นอกจากนี Ê งบการเงินรวมของ SAWAD ภายหลงัการเข้าทํารายการอาจ
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มีการเปลีÉยนแปลงไปด้วยเหตุของระยะเวลาในการเข้าทํารายการ มาตรฐานบัญชีทีÉเกีÉยวข้อง สถานะการเงิน ผล

ประกอบการในอนาคตของทั Êงสองกิจการ และการประเมินมลูค่ายติุธรรมของสินทรัพย์และหนี Êสินของ BFIT ด้วยเหตุนี Ê ทีÉ

ปรึกษาทางการเงินอิสระจงึไม่สามารถรับรองผลกระทบทีÉอาจเกิดขึ Êนกบั SAWAD จากการเข้าทํารายการครั Êงนี Êได้ 

 

5) ความเสีÉยงกรณีทีÉผลการดําเนินงานของ BFIT ภายหลังการปรับโครงสร้างกิจการตามแผนการจัดตั Êงกลุ่มธุรกิจ

ทางการเงนิ ไม่เป็นไปตามทีÉคาดการณ์ไว้  

กรณีทีÉผลการดําเนินงานของ BFIT ไม่เป็นไปตามทีÉคาดการณ์ไว้ เช่น  

o การลดลงของจํานวนเงินรับฝาก ซึÉงเป็นหนึÉงในแหล่งเงินทุนทีÉสําคัญของการให้บริการสินเชืÉอของ BFIT ในปัจจุบัน

และเพืÉอรองรับการขยายธุรกิจสนิเชืÉอแบบมีหลกัประกนัและสนิเชืÉอสว่นบคุคลแบบไม่มีหลกัประกันในอนาคต  อันมี

สาเหตมุาจากปัจจยัต่างๆ เช่น  

 การเปลีÉยนโครงสร้างการถือหุ้นของ BFIT : ภายหลงัการเข้าทํารายการ SAWAD จะมีสถานะเป็นผู้ ถือหุ้น

ใหญ่ของ BFIT อย่างน้อยร้อยละ 36.35 (โดยสดัส่วนการถือหุ้นสดุท้ายใน BFIT ขึ Êนอยู่กับผลของการทําคํา

เสนอซื Êอหลกัทรัพย์) ซึÉงการเปลีÉยนแปลงโครงสร้างการถือหุ้น BFIT ดังกล่าว อาจส่งผลให้มีการเปลีÉยนแปลง

คณะกรรมการและผู้บริหารของ BFIT ให้สอดคล้องกับสดัส่วนกับการถือหุ้น BFIT ของ SAWAD ทีÉเพิÉมขึ Êนนั Êน 

อาจส่งผลกระทบต่อความต่อเนืÉองและ/หรือจํานวนเงินฝากทีÉมาจากบุคคลหรือกิจการทีÉเกีÉยวข้องกันใน

อนาคตได้ โดยอ้างอิงข้อมลูจากหมายเหตปุระกอบงบการเงินของ BFIT งวด 9 เดือน ปี 2559 พบว่า ณ สิ Êนปี 

2558 และ ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559 BFIT มีเงินกู้ ยืมและเงินรับฝากจากบริษัททีÉเกีÉยวข้องกัน จํานวน 

1,186.3 ล้านบาท และ 1,766.8 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 37.25 และร้อยละ 54.31 ของเงินกู้ ยืม

และเงินรับฝากทั Êงหมดของปี 2558 (จํานวน 3,184.33 ล้านบาท) และ ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559 (จํานวน 

3,253.37 ล้านบาท) ตามลาํดบั อย่างไรก็ดี เงินกู้ ยืมและเงินรับฝากจากบริษัททีÉเกีÉยวข้องกันดังกล่าว คิดเป็น

สดัสว่นร้อยละ 22.32  และร้อยละ 32.32  ของแหล่งเงินทุนทั Êงหมดของ BFIT ในปี 2558 (จํานวน 5,315.58 

ล้านบาท) และ ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559 (จํานวน 5,466.68 ล้านบาท) ตามลําดับ ทั Êงนี Ê ในช่วงทีÉผ่านมา 

บคุคลหรือกิจการทีÉเกีÉยวข้องกนัดงักลา่วมีการฝากเงินกบั BFIT มาอย่างต่อเนืÉอง 

 การประกาศพระราชกฤษฏีกากําหนดจํานวนเงินฝากทีÉได้รับการคุ้มครองเป็นการทัÉวไป พ.ศ.2559 เมืÉอวันทีÉ 7 

กรฏาคม 2559 : ซึÉงผลบงัคบัใช้ตั Êงแต่วนัทีÉ 11 สงิหาคม 2559 เป็นต้นไป โดยมีการทยอยปรับวงเงินคุ้มครอง

เงินฝากดงันี Ê  

ระยะเวลาทีÉสถาบันการเงนิถกูเพิกถอนใบอนุญาต กําหนดวงเงนิความคุ้มครองเงนิฝาก 

11 สงิหาคม 2559 – 10 สงิหาคม 2560 15.00 ล้านบาท 

11 สงิหาคม 2560 – 10 สงิหาคม 2561 15.00 ล้านบาท 

11 สงิหาคม 2561 – 10 สงิหาคม 2562 10.00 ล้านบาท 

11 สงิหาคม 2562 – 10 สงิหาคม 2563 5.00 ล้านบาท 
 

การปรับลดวงเงินคุ้มครองเงินฝากดังกล่าว อาจส่งผลให้ผู้ฝากเงินพิจารณาเลือกฝากเงินกับสถาบันการเงิน

ขนาดใหญ่ และ/หรือผู้ฝากเงินรายใหญ่อาจแบ่งสดัสว่นเงินฝากไปยังสถาบันการเงินหลายแห่ง เพืÉอลดความ

เสีÉยงการสญูเสยีเงินฝาก กรณีสถาบนัการเงินทีÉใช้บริการถกูเพิกถอนใบอนญุาตในอนาคต 
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o พอร์ตสินเชืÉอแบบมีหลกัประกันบางประเภทและสินเชืÉอส่วนบุคคลจากลกูค้ารายใหม่ ซึÉง BFIT จะเป็นผู้ ดําเนินธุรกิจ

ดงักลา่วต่อไปในอนาคต (แทน SAWAD และเงินสดทนัใจ ซึÉงเป็นผู้ ดําเนินธุรกิจดงักล่าวในปัจจุบัน) ผ่านตัวแทนสินเชืÉอ 

(Banking Agent) และสาขาทีÉให้บริหาารจดัการโดยศรีสวสัดิ Í  2014 นั Êน ไม่เติบโตเพิÉมขึ ÊนตามแผนงานทีÉคาดไว้  

o การเพิÉมขึ ÊนของสนิเชืÉอด้อยคณุภาพหรือหนี ÊทีÉไม่ก่อให้เกิดรายได้ในอนาคต ซึÉงมีผลกระทบต่อรายได้ดอกเบี Êยและต่อ

จํานวนเงินกนัสาํรองสาํหรับสนิเชืÉอด้อยคณุภาพของ BFIT 

ซึÉงกรณีดงักล่าวข้างต้นอาจเกิดขึ Êนได้จากหลายสาเหตุ เช่น การชะลอตัวของเศรษฐกิจในประเทศ ภาวะการแข่งขันใน

ธุรกิจสินเชืÉอและธุรกิจรับฝากเงินทีÉอาจรุนแรงเพิÉมขึ Êนในอนาคต จากทั Êงผู้ ประกอบการเดิมในธุรกิจและการเข้ามาของ

ผู้ประกอบการรายใหม่ การเปลีÉยนแปลงของอตัราดอกเบี Êยในตลาด เป็นต้น กรณีดังกล่าวอาจส่งผลให้ผลการดําเนินงาน

ของ BFIT ไม่เป็นไปตามทีÉคาดการณ์ไว้ ซึÉงอาจส่งผลกระทบให้ SAWAD มิได้รับผลตอบแทนจากการเข้าลงทุนเพิÉมเติม

ใน BFIT และการปรับโครงสร้างการดําเนินธุรกิจของกลุ่ม SAWAD ตามแผนการจัดตั Êงกลุ่มธุรกิจทางการเงิน ตามทีÉ

คาดการณ์ไว้  

 

6) บริษัทฯ มีภาระหน้าทีÉและความเสีÉยงจากการประกอบธุรกิจให้บริการสินเชืÉอและบริการทางการเงินต่างๆ 

เพิÉมขึ Êน  

การได้มาซึÉงหุ้น BFIT จากกลุ่มผู้ขายและการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ส่วนทีÉเหลือทั Êงหมดของ BFIT รวมถึงการปรับ

โครงสร้างกิจการตามแผนการจดัตั Êงกลุม่ธุรกิจทางการเงิน เพืÉอให้เป็นไปตามเงืÉอนไขการอนญุาตของธนาคารแห่งประเทศ

ไทย ในการให้บริษัทฯ ซึ Êอหรือมีไว้ซึÉงหุ้นของ BFIT เกินร้อยละ 10.00 ของจํานวนหุ้นทีÉจําหน่ายได้แล้วทั Êงหมดนั Êน ส่งผลให้

ภายหลงัการเข้าทํารายการดังกล่าว กลุ่ม SAWAD จะมีลกัษณะเป็นกลุ่มธุรกิจทางการเงินตามข้อกําหนดของธนาคาร

แห่งประเทศไทย ซึÉงมีหน้าทีÉต้องปฏิบติัตามหลกัเกณฑ์การกํากับแบบรวมกลุ่มและประกาศอืÉนๆ ทีÉเกีÉยวข้อง โดยเฉพาะ 

SAWAD ในฐานะบริษัทแม่ (Holding Company) จะต้องทําหน้าทีÉในการกํากับดูแลการดําเนินธุรกิจของบริษัทอืÉนๆ ใน

กลุม่ให้ดําเนินการตามกฎเกณฑ์ดงักลา่ว ทั Êงนี Ê หน้าทีÉเพิÉมเติมในเรืÉองทีÉสําคัญของ SAWAD เช่น การตั Êงสํารองค่าเผืÉอหนี Ê

สงสยัจะสญูตามเกณฑ์ของธนาคารแห่งประเทศไทย การประเมินความเพียงพอของระดับเงินกองทุนและสภาพคล่อง

ของกลุม่ธุรกิจทางการเงิน การรายงานนโยบายการดําเนินธุรกิจของกลุ่ม และการกําหนดนโยบายการบริหารความเสีÉยง

ภายในด้านต่างๆ รวมถึงการจัดทํารายงานทางการเงินของกลุ่มธุรกิจทางการเงิน เป็นต้น อย่างไรก็ดี ข้อมูลจาก

สารสนเทศเกีÉยวกบัการปรับโครงสร้างกิจการตามแผนการจัดตั Êงกลุ่มธุรกิจทางการเงิน ระบุว่าฝ่ายบริหารของ SAWAD 

ร่วมกับทีÉปรึกษาทางการเงินของ SAWAD ได้ร่วมจัดทําประมาณการทางการเงินของกลุ่มธุรกิจทางการเงินในช่วง 3 ปี

ข้างหน้า ทั Êงในระดบั Solo Basis (BFIT) และ Full Consolidation Basis (บริษัททั Êงหมดในกลุม่ SAWAD) เพืÉอประเมินถึง

ผลกระทบในเบื Êองต้นต่อฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของกลุ่ม SAWAD และคาดว่าการปฏิบัติตามกฏเกณฑ์

ข้างต้น จะไม่สง่ผลกระทบต่อการขยายธุรกิจของกลุ่ม SAWAD อีกทั Êง ยังช่วยส่งเสริมให้กลุ่ม SAWAD มีการกํากับดูแล

กิจการทีÉดี มีฐานะการเงินทีÉแข็งแกร่งขึ ÊนและมีความเสีÉยงจากการดําเนินงานลดลง ประกอบกับหาก BFIT จะเริÉม

ดําเนินการขยายธุรกิจสนิเชืÉอประเภทอืÉนเพิÉมเติมจากสนิเชืÉอทีÉมีการให้บริการอยู่ในปัจจบุนัแล้ว แผนงานดังกล่าวต้องผ่าน

กรประเมินความพร้อมก่อนให้บริการจากธนาคารแห่งประเทศไทย 

 

นอกจากนี Ê การเข้าลงทุนเพิÉมเติมใน BFIT ซึÉงดําเนินธุรกิจบางส่วนคล้ายคลึงกับ SAWAD เช่น บริการสินเชืÉอแบบมี

หลกัประกนั  สนิเชืÉอสว่นบุคคล ส่งผลให้กลุ่ม SAWAD ต้องเผชิญความเสีÉยงจากการประกอบธุรกิจเพิÉมขึ Êน  เช่น ความ

เสีÉยงจากความผันผวนของอัตราดอกเบี Êย ความเสีÉยงจากการด้อยค่าของหลกัประกัน ความเสีÉยงจากการไม่สามารถ

จําหน่ายทรัพย์สนิรอการขายและ/หรือการจําหน่ายทรัพย์รอการขายไม่คุ้มมูลหนี Ê  ความเสีÉยงจากการเพิÉมขึ Êนของหนี Êด้อย
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คุณภาพ ความเสีÉยงด้านสภาพคล่องจากการไม่สอดคล้องกันของสินทรัพย์กับภาระหนี Êสิน ความเสีÉยงจากความไม่มี

ประสทิธิภาพและ/หรือความไม่พอเพียงของระบบการทํางาน บุคลากร และเทคโนโลยีสารสนเทศ เป็นต้น ซึÉงกรณีกลุ่ม 

SAWAD ไม่สามารถประเมินและ/หรือจัดให้มีระบบการควบคุมและป้องกันความเสีÉยงต่างๆ ในการประกอบธุรกิจทีÉมี

ประสทิธิภาพได้อย่างเพียงพอ ย่อมสง่ผลกระทบต่อฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของกลุม่ SAWAD ในอนาคตได้ 

 

7) บริษัทฯ มีประสบการณ์ในการดําเนินธุรกิจทีÉจาํกัด 

เนืÉองจากกลุ่ม SAWAD ยังไม่เคยดําเนินธุรกิจและ/หรือให้บริการทางการเงินบางประเภท ซึÉงเป็นธุรกิจหลกัทีÉ BFIT 

ดําเนินการอยู่ในปัจจบุนั เช่น บริการรับฝากเงิน บริการสินเชืÉอธุรกิจ บริการสินเชืÉอสําหรับผู้ประกอบการขนาดกลางและ

ขนาดย่อม เป็นต้น ดงันั Êน ภายหลงัการเข้าทํารายการ บริษัทฯ อาจต้องใช้เวลาในการศกึษาการดําเนินธุรกิจดังกล่าว และ

จําเป็นต้องพึÉงพาความรู้ ความสามารถ และความเชีÉยวชาญในการดําเนินธุรกิจของผู้บริหารและพนักงานของ BFIT ทีÉมี

อยู่ในปัจจุบัน  อย่างไรก็ตาม ด้วยความรู้ความเชีÉยวชาญและประสบการณ์ของผู้ บริหารของกลุ่ม SAWAD ในธุรกิจ

ให้บริการสนิเชืÉอแบบมีหลกัประกัน  สินเชืÉอส่วนบุคคล สินเชืÉอรายย่อยเพืÉอการประกอบอาชีพภายใต้การกํากับ (Nano 

Finance) ซึÉงมีขั Êนตอนการดําเนินงานบางส่วนทีÉคล้ายคลงึกันกับธุรกิจให้สินเชืÉอของ BFIT ประกอบกับในช่วงทีÉผ่านมา 

ภายหลงั SAWAD เข้าเป็นผู้ ถือหุ้น BFIT ร้อยละ 9.84 ในเดือนมิถนุายน 2559 SAWAD ได้ส่งผู้แทนของตน (นายอํานวย 

สมกลิÉน) เข้าเป็นกรรมการและผู้ บริหารของ BFIT และภายหลงัเสร็จสิ Êนการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ SAWAD จะส่ง

ผู้แทนของตนเข้าดํารงตําแหน่งเป็นคณะกรรมการบริษัท คณะผู้บริหาร และประธานเจ้าหน้าทีÉบริหารของ BFIT เพิÉมเติม

ตามสดัสว่นการถือหุ้นของ SAWAD ใน BFIT เพืÉอมีส่วนร่วมในการกําหนดนโยบาย ติดตามตรวจสอบการดําเนินธุรกิจ

ของ BFIT ให้เป็นไปตามแผนงานของกลุ่ม SAWAD ทีÉวางไว้ ซึÉงเป็นแนวทางหนึÉงทีÉจะช่วยให้ SAWAD สามารถ

ควบคมุดแูลธุรกิจของ BFIT ให้ดําเนินการไปอย่างต่อเนืÉองและราบรืÉนภายหลงัการเข้าทํารายการ 

 

8) บริษัทฯ มีความเสีÉยงทีÉจะไม่ได้มาซึÉงหุ้น BFIT จากกลุ่มผู้ขายครบตามจาํนวนทีÉคาดหมายไว้ 

เนืÉองจากบนัทกึข้อตกลงฉบบัวนัทีÉ 10 มิถนุายน 2559 และสญัญาจะซื Êอจะขายหุ้น BFIT ฉบับวันทีÉ 28 ธันวาคม 2559 มี

ผลผูกพันระหว่างคู่สญัญา อันได้แก่ SAWAD กับตัวแทนรวบรวมหุ้ น (นางสาวนริศรา กิจพิพิธ) เท่านั Êน (โดยบันทึก

ข้อตกลงและสญัญาดังกล่าว ตัวแทนรวบรวมหุ้นดังกล่าวจะขายหุ้น BFIT ร้อยละ 9.81 ทีÉตนได้เข้าซื Êอจากผู้ ถือหุ้นเดิม

ของ BFIT เดิม 2 ราย ในราคา 8.20 บาทต่อหุ้น แทนบริษัทฯ ให้แก่ SAWAD ในราคาเดียวกัน และทําหน้าทีÉเป็นตัวแทน

รวบรวมหุ้นจากผู้ ถือหุ้นอืÉนให้ได้ในจํานวนไม่น้อยกว่าร้อยละ 25.00) ดงันั Êน หากกรณีผู้ ถือหุ้น BFIT อืÉนอีก 4 รายทั Êงหมด

หรือผู้ ถือหุ้นบางราย โดยเฉพาะผู้ ถือหุ้น 2 ราย ซึÉงมีข้อตกลงทีÉกระทํากันด้วยวาจา (อันได้แก่ นายสมยศ วินิจฉัยกุล และ

นายธนิตย์ เศรษฐีกลุ) ไม่ปฏิบติัตามข้อตกลงในการขายหุ้น BFIT ผ่านตัวแทนรวบรวมหุ้นให้แก่ SAWAD ตามทีÉได้ตกลง

ไว้กับตัวแทนรวบรวมหุ้นไม่ว่าด้วยสาเหตุใด ย่อมส่งผลให้ SAWAD มีความเสีÉยงทีÉจะได้หุ้น BFIT เพิÉมจากตัวแทน

รวบรวมหุ้นอีกเพียงร้อยละ 9.81 มิใช่จํานวนร้อยละ 26.51 ตามทีÉ SAWAD ได้คาดหมายไว้ 

 

9) ความเสีÉยงจากผลกระทบจากการชดใช้ค่าเสียหายแทนตัวแทนรวบรวมหุ้น 

 อ้างอิงจากเงืÉอนไขในบันทึกข้อตกลงกับตัวแทนรวบรวมหุ้น  ซึÉง SAWAD ตกลงยินยอมรับผิดชดใช้ค่าเสียหายให้แก่

ตวัแทนรวบรวมหุ้นทกุประการ ในกรณีทีÉตัวแทนรวบรวมหุ้นได้รับความเสียหายใดๆ จากการทําหน้าทีÉดังกล่าวนั Êน อาจ

สง่ผลให้บริษัทฯ ได้รับผลกระทบจากภาระค่าใช้จ่ายจากความเสียหายทีÉอาจมีขึ ÊนเมืÉอเกิดเหตุการณ์ตามเงืÉอนไขสญัญา

ดงักลา่ว นอกจากนี Ê กรณีทีÉทีÉประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นครั ÊงทีÉ 1/2560 ของบริษัทฯ ซึÉงจะจัดขึ ÊนในวันทีÉ 8 มีนาคม 2560 มีมติ

ไม่อนุมัติให้บริษัทฯ เข้าซื Êอหุ้น BFIT จากกลุ่มผู้ขายและทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ทั Êงหมดของ BFIT บริษัทฯ อาจถูก
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ตวัแทนรวบรวมหุ้นเรียกร้องให้บริษัทฯ ซื Êอหุ้น BFIT ร้อยละ 9.81 (ซึÉงตวัแทนรวบรวมหุ้นซึÉงได้เข้าซื Êอหุ้น BFIT จากผู้ ถือหุ้น

เดิมของ BFIT 2 ราย เมืÉอวันทีÉ 13 กันยายน 2559 และวันทีÉ 11 ตุลาคม 2559 แทนบริษัทฯ) ตามเงืÉอนไขของบันทึก

ข้อตกลงดงักลา่ว 

 

10) บริษัทฯ อาจมีความคล่องตัวในการดําเนินธุรกิจทีÉลดลงจากกรณีทีÉบริษัทฯ และ BFIT ต่างเป็นบริษัทจด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ 

การซื Êอหุ้น BFIT จากกลุม่ผู้ขายและการทําคําเสนอซื Êอหุ้นส่วนทีÉเหลือทั Êงหมดของ BFIT ในครั Êงนี Ê กรณีทีÉบริษัทฯ ได้มาซึÉง

หุ้นของ BFIT จนเป็นผลให้บริษัทฯ ถือครองหุ้น BFIT ในสดัส่วนทีÉมีอํานาจควบคุมกิจการของ BFIT และทําให้ BFIT มี

สถานะบริษัทย่อยของบริษัทฯ ภายหลงัเสร็จสิ Êนการเข้าทํารายการนั Êน ทั Êงนี Ê ด้วยเหตุทีÉ SAWAD และ BFIT มีสถานะเป็น

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ซึÉงมีหน้าทีÉต้องปฏิบัติตามกฎเกณฑ์ของสํานักงานก.ล.ต. และตลาดหลกัทรัพย์ฯ 

เช่น กรณีทีÉ BFIT ซึÉงมีฐานะเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ มีการทํารายการได้มาหรือจําหน่ายไปซึÉงสินทรัพย์ หรือกรณีการ

ทํารายการทีÉเกีÉยวโยงกนั ซึÉงกรณีทีÉมลูค่าและขนาดของรายการเกินกว่าเกณฑ์ทีÉสํานักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรัพย์ฯ 

กําหนด (โดยพิจารณามลูค่าและขนาดรายการตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ และงบการเงินรวมของ BFIT) อาจส่งผลให้

ต้องมีการขออนมุติัการทํารายการจากทั Êงจากคณะกรรมการของบริษัทฯ และ BFIT รวมถงึการขออนุมัติจากทีÉประชุมผู้ ถือ

หุ้นของทั Êงบริษัทฯ และ BFIT ซึÉงอาจสง่ผลให้การดําเนินการใดๆ ของบริษัทฯ และ BFIT ในอนาคตอาจมีคลอ่งตวัลดลง 

 

11) ความเสีÉยงการดํารงสถานะการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ของ BFIT  

กรณีทีÉผู้ ถือหุ้นสว่นทีÉเหลอืทั Êงหมดของ BFIT จํานวนร้อยละ 63.65 ตอบรับคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ของบริษัทฯ ซึÉงเมืÉอรวม

กบัจํานวนหุ้น BFIT ทีÉบริษัทฯ ถืออยู่ในปัจจบุนั จํานวนร้อยละ 9.84 และหุ้น BFIT จํานวนร้อยละ 26.51 ทีÉบริษัทฯ จะซื Êอ

จากกลุม่ผู้ขาย ซึÉงจะสง่ผลให้บริษัทฯ เป็นผู้ ถือหุ้น BFIT ร้อยละ 100.00 ของจํานวนหุ้นทีÉชําระแล้วทั Êงหมดของ BFIT นั Êน 

ทําให้ BFIT มีความเสีÉยงในการดํารงสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียน เนืÉองจากมีการกระจายการถือหุ้นของผู้ ถือหุ้นรายย่อย 

ไม่เป็นไปตามประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย เรืÉอง การดํารงสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพย์ พ.ศ. 2554 ทีÉกําหนดให้บริษัทจดทะเบียนต้องดํารงคุณสมบัติเรืÉองการกระจายการถือหุ้น โดยต้องมี

จํานวนผู้ ถือหุ้นสามญัรายย่อยไม่น้อยกว่า 150 ราย และผู้ ถือหุ้นดงักลา่วต้องถือหุ้นรวมกันไม่น้อยกว่าร้อยละ 15.00 ของ

ทนุชําระแล้วของบริษัทจดทะเบียน  

 

ทั Êงนี Ê กรณี BFIT และ/หรือ SAWAD ไม่สามารถดําเนินการให้ BFIT มีคุณสมบัติด้านการกระจายการถือหุ้นของผู้ ถือหุ้นราย

ย่อยเป็นไปตามเกณฑ์ของตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้ ซึÉงอาจส่งผลให้ SAWAD จําเป็นต้องเพิกถอน BFIT ออกจากการเป็น

หลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ในอนาคตนั Êน การสิ Êนสุดการสถานะการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพย์ฯ ของ BFIT อาจสง่ผลกระทบต่อภาพลกัษณ์ และทําให้ BFIT ไม่สามารถระดมทุนผ่านตลาดหลกัทรัพย์ฯ เพืÉอเป็น

หนึÉงทางเลือกในการจัดหาแหล่งเงินทุนสําหรับการดําเนินธุรกิจต่อไปในอนาคตได้อีกต่อไป อย่างไรก็ดี ข้อมูลจากการ

สอบถามผู้บริหารของบริษัทฯ ระบวุ่า ภายหลงัเสร็จสิ Êนการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ กรณี SAWAD มีสดัส่วนการถือหุ้น BFIT 

เกินกว่าร้อยละ 85.00 ของหุ้นทีÉจําหน่ายแล้วทั Êงหมดของ BFIT  SAWAD คาดว่าจะใช้วิธีการจําหน่ายหุ้น BFIT ทีÉถือโดย 

SAWAD ในตลาดหลกัทรัพย์ฯ เพืÉอให้ BFIT มีคณุสมบติัเรืÉองการกระจายการถือหุ้นรายย่อยเป็นไปตามเกณฑ์ทีÉเกีÉยวข้อง   
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12) ความเสีÉยงในกรณีทีÉเงืÉอนไขบังคับก่อนการทํารายการไม่เป็นผลสําเร็จ 

กรณีเงืÉอนไขบงัคบัก่อนการเข้าทํารายการตามสญัญาจะซื Êอจะขายหุ้น BFIT ระหว่างตัวแทนรวบรวมหุ้นกับ SAWAD ไม่

บรรลผุลสาํเร็จ ตวัอย่างเช่นทีÉระบไุว้ด้านลา่ง จะสง่ผลให้ SAWAD ไม่สามารถเข้าซื Êอหุ้น BFIT จากกลุ่มผู้ขาย ทําคําเสนอ

ซื Êอหลกัทรัพย์หุ้น BFIT สว่นทีÉเหลอืทั Êงหมด และดําเนินการปรับโครงการกิจการตามแผนการจัดตั Êงกลุ่มธุรกิจทางการเงิน

ได้  ซึÉงจะทําให้ SAWAD ต้องชําระค่าใช้จ่ายทีÉเกีÉยวข้องกบัการเข้าทํารายการโดยสญูเปล่า เช่น ค่าใช้จ่ายในการว่าจ้างทีÉ

ปรึกษาต่างๆ ค่าใช้จ่ายในการจดัประชมุผู้ ถือหุ้น ค่าจดัพิมพ์และจดัสง่เอกสารต่างๆ เป็นต้น 

ตวัอย่างเงืÉอนไขบงัคบัก่อนทีÉระบไุว้ในสญัญาจะซื Êอจะขายหุ้น มีดงัต่อไปนี Ê 

o ทีÉประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ มีมติอนมุติัการทํารายการ ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจํานวนเสียงทั Êงหมด

ของผู้ ถือหุ้นทีÉมาประชมุและมีสทิธิออกเสยีง 

o ตั Êงแต่วันทีÉมีการเข้าทําสญัญาจะซื Êอจะขายหุ้น จนถึงวันทีÉซื Êอขายหุ้นเสร็จสมบูรณ์ จะต้องไม่มีเหตุการณ์หรือการ

เปลีÉยนแปลงใดๆ ทีÉอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อการดําเนินธุรกิจ ฐานะการเงิน หรือทรัพย์สินของ BFIT อย่างมี

นยัสาํคญั 

อย่างไรก็ดี ผู้ บริหารของ SAWAD เห็นว่าค่าใช้จ่ายทีÉเกีÉยวข้องกับการเข้าทํารายการไม่กระทบต่อบริษัทฯ อย่างมี

นยัสาํคญั เมืÉอเทียบกบัประโยชน์ทีÉบริษัทฯ จะได้รับจากการเข้าทํารายการ 
 

1.3  ความเป็นธรรมของราคาและเงืÉอนไขของรายการ 
 

1.3.1  ความเป็นธรรมของราคาในการเข้าทํารายการ 

 

ในการพิจารณาความเหมาะสมของราคาสาํหรับการเข้าทํารายการในครั Êงนี Ê ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระทําการประเมินมูลค่าหุ้น

ของ BFIT ด้วยวิธีทางการเงิน ดงันี Ê 

1) วิธีมลูค่าตามบญัชี (Book Value Approach) 

2) วิธีปรับปรุงมลูค่าตามบญัชี (Adjusted Book Value Approach) 

3) วิธีเปรียบเทียบกบัอตัราสว่นในตลาด (Market Comparable Approach) 

 วิธีอตัราสว่นราคาต่อมลูค่าตามบญัชี (Price to Book Value Ratio Approach) 

 วิธีอตัราสว่นราคาต่อกําไรสทุธิ (Price to Earnings Ratio Approach) 

4) วิธีมลูค่าหุ้นตามราคาตลาด (Historical Market Price Approach) 

5) วิธีมลูค่าปัจจบุนัของเงินปันผล (Dividend Discount Model) 
 

ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระไม่ได้จัดทําการประเมินมูลค่าโดยวิธีเทียบเคียงกับการซื ÊอขายอืÉน (Precedent Transaction 

Approach) เนืÉองจากรายการซื Êอขายหุ้นของบริษัทเงินทุนนั Êน เป็นข้อมูลทีÉเกิดขึ Êนเกินกว่า 10 ปีทีÉผ่านมา โดยรายการซื Êอขาย

ครั Êงลา่สดุในปี 2554 ซึÉงเกิดขึ Êนไม่เกิน 10 ปี อันได้แก่ รายการทีÉธนาคารไทยพาณิชย์ จํากัด (มหาชน) (“SCB”) ได้ทําคําเสนอ

ซื Êอหลกัทรัพย์ของบริษัทเงินทนุ สนิอตุสาหกรรม จํากดั (มหาชน) (“SICCO”) เนืÉองจาก SCB ซึÉงเป็นผู้ ถือหุ้นร้อยละ 38.65 ของ

ทนุชําระแล้วของ SICCO จะต้องปฎิบติัตามนโยบายของธนาคารแห่งประเทศไทย ทีÉกําหนดให้ในแต่ละกลุ่มธุรกิจทางการเงินมี

สถาบันการเงินทีÉรับฝากเงินจากประชาชนเพียง 1 รูปแบบต่อแห่ง เป็นเหตุให้ SCB ทําคําเสนอซื Êอหลักทรัพย์ทั Êงหมดของ 

SICCO เป็นการทัÉวไปเพืÉอเพิกถอนหลกัทรัพย์ออกจากตลาดหลกัทรัพย์ฯ และ SCB ได้ดําเนินการเลกิกิจการและคืนใบอนุญาต



รายงานความเหน็ของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเกีÉยวกับรายการได้มาซึÉงสินทรัพย์ 

 

 52 

                                                  

การประกอบกิจการธุรกิจเงินทุนให้ทางการ ซึÉงรายการดังกล่าวไม่ได้มีวัตถุประสงค์ในการทํารายการเพืÉอการขยายการลงทุน

เช่นเดียวกนักบัรายการของ SAWAD ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจงึเห็นว่ารายการดงักลา่วไม่สามารถเทียบเคียงกนัได้ 
 

นอกจากนี Ê ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระไม่ได้จัดทําการประเมินมูลค่าด้วยวิธีมูลค่าปัจจุบันสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted 

Cash Flow Approach) โดยการจดัทํากระแสเงินสดอิสระต่อผู้ ถือหุ้น (Free Cash Flow to Equity) เหมือนกรณีหุ้นของบริษัท

ทัÉวไปเนืÉองจาก BFIT ดําเนินธุรกิจให้บริการทางการเงิน (Financial Services) ทีÉมีความแตกต่างจากธุรกิจทัÉวไป กล่าวคือ จะมี

แหลง่เงินทนุจากเงินฝากและเงินทุนจากส่วนของเจ้าของเป็นหลกั ซึÉง BFIT จะต้องมีการดํารงอัตราส่วนเงินกองทุนให้เป็นไป

ตามกฎเกณฑ์ทีÉเกีÉยวข้อง ส่งผลให้การประมาณการอัตราการเติบโตในอนาคตจะต้องพิจารณาเรืÉองการดํารงอัตราส่วน

เงินกองทนุประกอบ นอกจากนี Ê การพิจารณาเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินธุรกิจ ซึÉงเกิดจากการเปลีÉยนแปลงของสินทรัพย์

และหนี Êสนิหมนุเวียน ไม่สามารถระบไุด้อย่างชดัเจนจากแนวทางการแสดงฐานะการเงินของ BFIT 
 

รายละเอียดการประเมินมลูค่าหุ้นของ BFIT ในแต่ละวิธีเป็นดงันี Ê 
 

1) วิธีมูลค่าตามบัญชี (Book Value Approach) 
 

การประเมินมลูค่าหุ้นตามวิธีนี Êจะแสดงมลูค่ากิจการโดยอ้างอิงกบัมลูค่าตามบัญชีทีÉปรากฏอยู่ในงบการเงินของ BFIT ณ เวลา

ใดเวลาหนึÉง โดยในการประเมินมลูค่าในครั Êงนี Ê ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระอ้างอิงจากงบการเงินฉบับสอบทานของ BFIT สําหรับ

งวด 9 เดือน สิ Êนสดุ ณ 30 กนัยายน 2559 โดยมีรายละเอียดดงันี Ê 

 

การประเมินมูลค่าหุ้น BFIT ตามวิธีมูลค่าตามบัญชี ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559 

 ล้านบาท 

ทนุทีÉออกจําหน่ายและชําระแล้ว  1,000.00 

องค์ประกอบอืÉนของสว่นของเจ้าของ 207.79 

กําไรสะสม  

   จดัสรรแล้ว - สาํรองตามกฎหมาย 116.00 

   ยงัไม่ได้จดัสรร 756.69 

รวมส่วนของส่วนของเจ้าของ BFIT  2,080.48 

จํานวนหุ้นทีÉออกและชําระแล้ว (ล้านหุ้น) – มลูค่าทีÉตราไว้หุ้นละ 5.00 บาท 200.00 

มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น (บาทต่อหุ้น) 10.40 
 

จากตารางข้างต้น มูลค่าหุ้นของ BFIT ตามวิธีมูลค่าตามบัญชี เท่ากับ 10.40 บาทต่อหุ้น ซึÉงสงูกว่ามูลค่ากรณีซื Êอหุ้นจาก

นางสาวนริศรา กิจพิพิธทีÉ 8.20 บาทต่อหุ้น คิดเป็นร้อยละ 26.83 หรือ 2.20 บาทต่อหุ้น ในขณะทีÉตํÉากว่ามลูค่ากรณีซื Êอหุ้นจากผู้

ถือหุ้นรายอืÉนทีÉ 10.50 บาทต่อหุ้น คิดเป็นร้อยละ 0.95 หรือ 0.10 บาทต่อหุ้น และตํÉากว่ามูลค่ากรณีซื Êอหุ้นจากการทําคําเสนอ

ซื Êอหลกัทรัพย์ทีÉ 11.42 บาทต่อหุ้น คิดเป็นร้อยละ 8.93 หรือ 1.02 บาทต่อหุ้น 

 

2) วิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach) 

การประเมินมลูค่าหุ้นตามวิธีนี Ê เป็นการนํามลูค่าตามบญัชีของ BFIT ตามงบการเงินฉบับสอบทาน สําหรับงวด 9 เดือน สิ Êนสดุ 

ณ 30 กนัยายน 2559 ปรับปรุงด้วยรายการสว่นเพิÉม (ลด) ของมลูค่าสนิทรัพย์บางรายการของ BFIT ทีÉมีการประเมินมูลค่าใหม่ 

หรือรายการอืÉนทีÉมีผลกระทบต่อมูลค่าสินทรัพย์และหนี ÊสินภายหลังวันทีÉในงบการเงินเพืÉอให้รายการต่างๆ สะท้อนมูลค่าทีÉ

ใกล้เคียงกบัปัจจบุนั ทั Êงนี Ê ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณารายการทางการเงินทีÉสาํคญัดงันี Ê 
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ดา้นสินทรัพย์ 

 รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงินสุทธิ เป็นรายการให้กู้ ยืมระหว่าง BFIT และธนาคารแห่งประเทศไทย 

ธนาคารพาณิชย์ และสถาบนัการเงินเฉพาะกิจ โดยบนัทกึรวมดอกเบี Êยค้างรับแล้ว  

 เงนิลงทุนสุทธิ ประกอบด้วย  

o เงินลงทนุเผืÉอขาย จํานวน 2,631.70 ล้านบาท ประกอบด้วยเงินลงทุนในหลกัทรัพย์รัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ ตรา

สารหนี Êภาคเอกชน และตราสารทนุและหน่วยลงทนุในความต้องการของตลาดในประเทศ โดยงบการเงินได้แสดง

ตามมลูค่ายติุธรรม  

o ตราสารหนี ÊทีÉจะถือจนครบกําหนด โดยงบการเงินแสดงมูลค่าตามวิธีราคาทุนตัดจําหน่าย ซึÉง BFIT ได้ตั Êงค่าเผืÉอ

การด้อยค่าของตราสารหนี Êดงักลา่วทั Êงจํานวนแล้ว 

o เงินลงทนุทัÉวไป จํานวน 16.78 ล้านบาท ซึÉงได้แก่ หลกัทรัพย์ทีÉไม่อยู่ในความต้องการของตลาด โดยงบการเงิน

แสดงมูลค่าตามราคาทุนสทุธิจากค่าเผืÉอการด้อยค่า ทั Êงนี Ê BFIT ได้พิจารณาค่าเผืÉอการด้อยค่าจากงบการเงิน

ฉบบัตรวจสอบลา่สดุของแต่ละบริษัทประกอบแล้ว  

 เงนิให้สินเชืÉอแก่ลูกหนี Êและดอกเบี Êยค้างรับสุทธิ โดยงบการเงินได้แสดงรายการดังกล่าวโดยหักค่าเผืÉอหนี Êสงสยั

จะสญูและค่าเผืÉอการปรับมูลค่าจากการปรับโครงสร้างหนี Êแล้ว ทั Êงนี Ê BFIT ได้ตั Êงค่าเผืÉอหนี Êสงสยัจะสญูของเงินให้

สินเชืÉอและส่วนสญูเสียจากการปรับโครงสร้างหนี Êตามหลกัเกณฑ์ทีÉกําหนดโดยธนาคารแห่งประเทศไทย โดยการ

วิเคราะห์และประเมินฐานะของลกูหนี Êจากประสบการณ์ในการพิจารณาความเสีÉยงและมูลค่าหลกัประกันประกอบ 

และยงัมีการตั Êงค่าเผืÉอหนี Êสงสยัจะสญูสาํรองสว่นทีÉเกินกว่าเกณฑ์ทีÉกําหนด 

 ทรัพย์สินรอการขาย เป็นทีÉดินทีÉได้มาจากการไถ่ถอนตราสารหนี ÊทีÉผิดนดัชําระดอกเบี Êย และการจ่ายชําระของลกูหนี Ê

ตามสญัญาเงินให้กู้ ยืม มลูค่าของทรัพย์สนิแสดงตามมลูค่ายุติธรรมหักด้วยประมาณการค่าใช้จ่ายในการขาย แต่ไม่

เกินยอดเงินต้นและดอกเบี Êยค้างรับซึÉง BFIT มีสิทธิเรียกร้องตามกฎหมาย โดย ณ 30 กันยายน 2559 BFIT มี

ทรัพย์สนิรอการขายสทุธิจํานวน 6 บาท อย่างไรก็ดี จากหมายเหตุประกอบงบการเงินระบุว่า ณ วันทีÉ 28 กันยายน 

2559 BFIT ได้ทําสญัญาจะซื Êอจะขายทรัพย์สินรอการขาย จํานวน 1 แปลง ซึÉงมีมูลค่าตามบัญชีก่อนหักค่าเผืÉอการ

ด้อยค่าและสํารองค่าใช้จ่ายในการขาย จํานวน 13.42 ล้านบาท โดยมีกําหนดการรับชําระร้อยละ 10 ภายใน

ระยะเวลา 30 วนั สว่นทีÉเหลือร้อยละ 90 รับชําระภายใน 180 วัน หลงัจากวันทีÉในสญัญา โดยมีราคาขายทรัพย์สิน

ตามสญัญาหลงัหกัค่าใช้จ่ายในการขาย และภาษีเงินได้จํานวน 15.78 ล้านบาท ซึÉง BFIT จะสามารถรับรู้กําไรได้ทั Êง

จํานวน เนืÉองจากได้ตั ÊงสาํรองเผืÉอการด้อยค่าทรัพย์สนิรอการขายเต็มมลูค่าแล้ว ในขณะทีÉมูลค่ายุติธรรมของทรัพย์สิน

รอการขายส่วนทีÉเหลือจํานวน 56.42 ล้านบาท (ราคาบังคับขาย) ประเมินโดยผู้ประเมินอิสระซึÉงมีคุณสมบัติของ

ผู้ เชีÉยวชาญในวิชาชีพ โดย BFIT ได้กนัสาํรองเผืÉอการด้อยค่าทรัพย์สนิรอการขายเต็มมลูค่าเช่นกัน เนืÉองจากทรัพย์สิน

ดังกล่าวมีสภาพคล่องตํÉา มีอายุการถือครองจํากัด ตามนโยบายของธนาคารประเทศไทยเนืÉองจากไม่ใช่ทรัพย์สิน

ทางการเงินในการทําธุรกิจของบริษัท และยงัไม่มีความคืบหน้าในการขายทรัพย์สนิ 

 ทีÉดิน อาคาร และอุปกรณ์สุทธิ ทีÉดินแสดงมลูค่าตามราคาทุน อาคารและอุปกรณ์แสดงมูลค่าตามราคาทุนหักค่า

เสืÉอมราคาสะสมและค่าเผืÉอการด้อยค่าของสินทรัพย์ (ถ้ามี) โดย BFIT มีทีÉดิน อาคาร และอุปกรณ์สทุธิ ณ วันทีÉ 30 

กนัยายน 2559 จํานวน 11.81 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 0.22 ของสินทรัพย์รวม โดย BFIT ไม่มีการว่าจ้างผู้ประเมิน

ในการประเมินมลูค่าสนิทรัพย์ดงักลา่ว ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจงึไม่ได้ทําการปรับปรุงมูลค่ารายการเนืÉองจากไม่มี

ราคาประเมินและรายการไม่เป็นสาระสาํคญัต่องบการเงินของ BFIT 
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ดา้นหนีÊสิน 

 เงนิรับฝาก โดย BFIT มีเงินรับฝากจากประชาชน และจากต่างประเทศคิดเป็นร้อยละ 95.88 ของหนี Êสินรวม และมี

การบนัทกึดอกเบี Êยเงินกู้ ยืมค้างจ่ายควบคู่กนัแล้ว 

 ประมาณการหนี Êสิน BFIT จะบนัทกึประมาณการหนี ÊสนิเมืÉอมีความเป็นไปได้ค่อนข้างแน่ของการเกิดภาระผูกพันใน

ปัจจบุนัตามกฎหมาย หรือจากการอนุมานอันเป็นผลสืบเนืÉองมาจากเหตุการณ์ในอดีต ภาระผูกพันดังกล่าวคาดว่า

จะส่งผลให้สญูเสียทรัพยากรทีÉมีประโยชน์เชิงเศรษฐกิจ เพืÉอจ่ายชําระภาระผูกพันและจํานวนทีÉต้องจ่ายสามารถ

ประมาณการได้อย่างน่าเชืÉอถือ และหาก BFIT คาดว่าจะได้รับคืนรายจ่ายทีÉจ่ายชําระไปตามประมาณการหนี Êสิน

ทั Êงหมดหรือบางส่วนอย่างแน่นอน BFIT จะรับรู้รายจ่ายทีÉได้รับคืนเป็นสินทรัพย์แยกต่างหากแต่ต้องไม่เกินจํานวน

ประมาณการหนี ÊสนิทีÉเกีÉยวข้อง ซึÉงจากงบการเงิน BFIT ได้มีการบันทึกประมาณการหนี Êสินจากโครงการผลประโยชน์

พนกังานจํานวน 12.88 ล้านบาท และประมาณการหนี Êสินจากภาระผูกพันนอกงบแสดงฐานะการเงินจํานวน 22.31 

ล้านบาท จากรายการหนงัสอืคํ Êาประกนัการปฎิบติังานตามสญัญาและการคํ ÊาประกันการยืÉนซองประกวดราคาให้แก่

ลกูหนี Êจํานวน 28.31 ล้านบาท โดยสว่นต่างจํานวนจากมลูค่าหนงัสอืคํ Êาประกันและประมาณการหนี Êสินจํานวน 6.00 

ล้านบาท มีการคํ Êาประกนัโดยเงินฝากทั Êงจํานวน  
 

จากรายการทีÉกลา่วมาข้างต้นทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่ารายการในสว่นของสนิทรัพย์ อันได้แก่ รายการระหว่าง

ธนาคารและตลาดเงินสทุธิ เงินลงทนุสทุธิ เงินให้สนิเชืÉอแก่ลกูหนี Êและดอกเบี Êยค้างรับสทุธิ ได้แสดงตามมูลค่ายุติธรรม 

หรือแสดงตามมลูค่าทีÉหกัค่าเผืÉอหนี Êสงสยัจะสญู ค่าเผืÉอการปรับมลูค่าจากการปรับโครงสร้างหนี Ê และค่าเผืÉอการด้อย

ค่าต่างๆ แล้ว สาํหรับทีÉดิน อาคาร และอปุกรณ์ บนัทกึตามราคาทนุ หกัค่าเสืÉอมราคาสะสมและค่าเผืÉอการด้อยค่าของ

สนิทรัพย์ (ถ้ามี) โดย BFIT ไม่มีการว่าจ้างผู้ประเมินในการประเมินมลูค่าสินทรัพย์และรายการไม่เป็นสาระสําคัญต่อ

สนิทรัพย์รวม ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจงึไม่ปรับปรุงรายการเหลา่นี Ê ทั Êงนี Ê รายการทรัพย์สนิรอการขายซึÉง BFIT ได้ตั Êง

ค่าเผืÉอการด้อยค่าแล้วทั Êงจํานวน มีทรัพย์สนิ 1 รายการทีÉมีการทําสญัญาจะซื Êอจะขายแล้ว ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระ

ทําการปรับปรุงสว่นของเจ้าของจากกําไรทีÉ BFIT ทีÉจะเกิดขึ Êน โดยมีรายละเอียดดงัแสดงด้านลา่ง 
 

ในสว่นของหนี Êสนิ รายการเงินฝากเป็นการบนัทกึรวมดอกเบี Êยค้างจ่ายแล้ว และประมาณการหนี Êสินจากภาระผูกพัน

นอกงบแสดงฐานะการเงินนั Êน BFIT ได้บันทึกประมาณการหนี Êสินส่วนต่างทีÉสงูกว่ามูลค่าเงินฝากทีÉเป็นสินทรัพย์คํ Êา

ประกันทั Êงจํานวนแล้ว นอกจากนี Ê จากการสอบถามผู้บริหารของ BFIT แจ้งว่า BFIT ไม่มีคดีความทีÉอาจก่อให้เกิด

ภาระผกูพนัใดเพิÉมเติมนอกเหนือจากสว่นทีÉ BFIT ได้บนัทกึสาํรองเต็มมูลค่าทั Êงหมดแล้ว ดังนั Êน ทีÉปรึกษาทางการเงิน

อิสระจงึไม่ได้ทําการปรับปรุงมลูค่าสว่นของเจ้าของ BFIT จากรายการหนี Êสนิ 
 

การประเมินมูลค่าหุ้น BFIT ตามวิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559 

 ล้านบาท 

รวมสว่นของสว่นของเจ้าของ BFIT  2,080.48 

บวก สว่นเพิÉมจากกําไรจากการจําหน่ายสนิทรัพย์ 15.78 

รวมส่วนของส่วนของเจ้าของ BFIT หลังปรับปรุง 2,096.26 

จํานวนหุ้นทีÉออกและชําระแล้ว (ล้านหุ้น) – มลูค่าทีÉตราไว้หุ้นละ 5.00 บาท 200.00 

มูลค่าตามวิธีปรับปรุงมูลค่าบัญชีต่อหุ้น (บาทต่อหุ้น) 10.48 
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จากตารางข้างต้น มูลค่าหุ้นของ BFIT ตามวิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี เท่ากับ 10.48 บาทต่อหุ้น ซึÉงสงูกว่ามูลค่ากรณี

ซื Êอหุ้นจากนางสาวนริศรา กิจพิพิธทีÉ 8.20 บาทต่อหุ้น คิดเป็นร้อยละ 27.80 หรือ 2.28 บาทต่อหุ้น ในขณะทีÉตํÉากว่ามูลค่ากรณี

ซื Êอหุ้นจากผู้ ถือหุ้นรายอืÉนทีÉ 10.50 บาทต่อหุ้น คิดเป็นร้อยละ 0.19 หรือ 0.02 บาทต่อหุ้น และตํÉากว่ามูลค่ากรณีซื Êอหุ้นจากการ

ทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ทีÉ 11.42 บาทต่อหุ้น คิดเป็นร้อยละ 8.23 หรือ 0.94 บาทต่อหุ้น 

 

3) วิธีเปรียบเทียบกับอัตราส่วนในตลาด (Market Comparable Approach) 
 

การประเมินโดยวิธีเปรียบเทียบกบัอตัราสว่นในตลาด เป็นการประเมินโดยพิจารณาอัตราส่วนต่างๆ ของบริษัทจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพย์ฯ ทีÉมีลกัษณะการประกอบธุรกิจคล้ายคลงึกนักบัการประกอบธุรกิจของ BFIT โดยมีสมมติฐานหลกัว่าบริษัททีÉ

มีลกัษณะการดําเนินงานคล้ายคลงึกนั น่าจะมีอตัราสว่นทางการเงินบางประการ อาทิเช่น อัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตาม

บัญชี (Price to Book Value Ratio) และอัตราส่วนราคาตลาดต่อกําไรสทุธิ (Price to Earnings Ratio) ทีÉใกล้เคียงกัน ทั Êงนี Ê 

เนืÉองจากข้อจํากัดของลกัษณะการประกอบธุรกิจของ BFIT ทีÉเป็นบริษัทเงินทุน ซึÉงมีเพียง 2 บริษัทในประเทศไทยและ BFIT 

เป็นบริษัทเงินทนุแห่งเดียวทีÉจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจงึไม่สามารถอ้างอิงบริษัทจดทะเบียน

ทีÉมีการประกอบธุรกิจเดียวกันได้ อย่างไรก็ดี ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาอ้างอิงบริษัทจดทะเบียนทีÉเป็นธนาคาร

พาณิชย์หรือบริษัทโฮลดิ ÊงทีÉเป็นบริษัทแม่ของธนาคารพาณิชย์ ซึÉงมีการประกอบธุรกิจรับฝากเงิน และการให้สินเชืÉอเช่นเดียวกับ

บริษัทเงินทนุ เพืÉอแสดงข้อมลูโดยเปรียบเทียบเท่านั Êน แม้ว่าขนาดของบริษัท และมลูค่าของสนิทรัพย์รวมของธนาคารพาณิชย์มี

ความแตกต่างกบัของ BFIT รวมถงึลกัษณะการประกอบธุรกิจของธนาคารพาณิชย์ทีÉมีขอบเขตกว้างกว่าของ BFIT ด้วยเช่นกัน 

ทั Êงนี Ê ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระคดัเลอืกเฉพาะบริษัททีÉมีสนิทรัพย์ทีÉน้อยกว่า 300,000 ล้านบาท โดยรายชืÉอบริษัทจดทะเบียนทีÉ

ใช้อ้างอิง มีรายละเอียดดงัแสดงไว้ดงันี Ê  
 

บริษัทจดทะเบียนทีÉมีการประกอบธุรกิจคล้ายคลึงกับ BFIT สําหรับการเปรียบเทียบ 

รายชืÉอบริษัท 
ตัวย่อ

หลักทรัพย์ 

สินทรัพย์รวม 
ณ 30 ก.ย. 59 

(ล้านบาท) 
ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

ธนาคารเกียรตินาคิน จาํกัด 

(มหาชน) 

KKP 234,976.15 ประกอบธรุกิจธนาคารพาณิชย์ ธุรกิจนายหน้าประกันภัย ธุรกิจด้าน

หลกัทรัพย์และอนพุนัธ์ ให้บริการวาณิชธนกิจ ให้บริการธนบดีธนกิจ 

และธรุกิจการลงทนุ 

บริษัท ทิสโก้ไฟแนนเชียล 

กรุ๊ป จํากัด (มหาชน) 

TISCO 265,929.04 ประกอบธรุกิจธนาคารพาณิชย์ ธรุกิจนายหน้าประกันภยั ธุรกิจด้าน

หลกัทรัพย์และอนพุนัธ์ ให้บริการวาณิชธนกิจ ให้บริการธนบดีธนกิจ 

และธรุกิจจดัการกองทนุ 

บริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์

เชียล กรุ๊ป จํากัด (มหาชน) 

LHBANK 212,118.27 เป็นบริษัทโฮลดิ Êง ทีÉถือหุ้นในบริษัททีÉประกอบธรุกิจธนาคารพาณิชย์ 

ธรุกิจด้านหลกัทรัพย์และอนพุนัธ์ ให้บริการวาณิชธนกิจ และจัดการ

กองทนุรวม 

ทีÉมา : งบการเงินฉบบัสอบทาน สําหรับงวด 9 เดือน สิ Êนสดุ ณ 30 กันยายน 2559 และแบบแสดงรายการข้อมลูประจําปี 2558 (แบบ 56-1) 

ของแต่ละบริษัท 

 

ในการประเมินมลูค่าหุ้นโดยวิธีเปรียบเทียบกบัอตัราสว่นในตลาดนั Êน ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระใช้วิธีอัตราส่วนราคาต่อมูลค่า

ตามบญัชี (Price to Book Ratio Approach) และวิธีอตัราสว่นราคาต่อกําไรสทุธิ (Price to Earnings Ratio Approach) โดยมี

รายละเอียดการประเมินมลูค่าดงันี Ê 
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ก)     วิธีอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชี (Price to Book Value Ratio Approach) 

 

สาํหรับการประเมินมูลค่าหุ้นของ BFIT โดยใช้วิธีอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชี ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระได้กําหนดให้

วนัทีÉ 28 ธันวาคม 2559 ซึÉงเป็นวันซื Êอขายหลกัทรัพย์วันสดุท้ายก่อนการเผยแพร่มติคณะกรรมการของบริษัทฯ ในการเข้าทํา

รายการครั Êงนี Ê เป็นวนัทีÉใช้ในการคํานวณอตัราสว่นราคาต่อมลูค่าตามบญัชี (“P/BV”) เฉลีÉยย้อนหลงั สําหรับช่วงเวลา 15 – 360 

วนัทําการ ซึÉงมีรายละเอียด ดงันี Ê 

P/BV เฉลีÉยย้อนหลังของกลุ่มบริษัทจดทะเบียนทีÉนํามาเปรียบเทียบ  

บริษัททีÉนํามา
เปรียบเทียบ 

ระยะเวลาเฉลีÉยย้อนหลัง (จาํนวนวันทําการ) 
15 วัน 30 วัน 60 วัน 90 วัน 180 วัน 240 วัน 360 วัน 

KKP 1.25x  1.24x  1.24x  1.19x  1.08x  1.05x  0.95x  

TISCO 1.51x  1.48x  1.48x  1.48x  1.39x  1.37x  1.31x  

LHBANK 1.18x  1.18x  1.19x  1.20x  1.25x  1.27x  1.28x  

ค่าเฉลีÉย P/BV 1.31x  1.30x  1.30x  1.29x  1.24x  1.23x  1.18x  

ทีÉมา: ข้อมลู ณ วนัทีÉ 28 ธนัวาคม 2559 จาก www.setsmart.com 
 

ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระนําค่าเฉลีÉย P/BV ย้อนหลงัดังแสดงไว้ในตารางข้างต้น ไปคูณกับมูลค่าตามบัญชีของ BFIT โดย

อ้างอิงจากมูลค่าตามบัญชี ณ 30 กันยายน 2559 (รายละเอียดการคํานวณแสดงไว้ในการประเมินมูลค่าโดยวิธีมูลค่าตาม

บญัชี) โดยมีรายละเอียดการประเมินดงันี Ê 

 

การประเมินมูลค่าหุ้นของ BFIT โดยการเทียบเคียงกับ P/BV เฉลีÉยย้อนหลัง 

ระยะเวลาเฉลีÉยย้อนหลัง 
(วันทําการ) 

ค่าเฉลีÉย P/BV 
(เท่า) (1) 

มูลค่าตามบัญชี 
(บาทต่อหุ้น) (2) 

มูลค่าหุ้น (บาทต่อหุ้น)  
(3) = (1) x (2) 

15 วนัทําการ 1.31x 

10.40 

13.68  

30 วนัทําการ 1.30x 13.52  

60 วนัทําการ 1.30x 13.55  

90 วนัทําการ 1.29x 13.41  

180 วนัทําการ 1.24x 12.91  

240 วนัทําการ 1.23x 12.78  

360 วนัทําการ 1.18x 12.28  

ช่วงมูลค่าหุ้น BFIT (บาทต่อหุ้น) 12.28 – 13.68 

 

จากการคํานวณข้างต้น ช่วงมูลค่าหุ้นของ BFIT ตามวิธีอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชีเท่ากับ 12.28 – 13.68 บาท

ต่อหุ้น ซึÉงสงูกว่ามลูค่ากรณีซื Êอหุ้นจากนางสาวนริศรา กิจพิพิธทีÉ 8.20 บาทต่อหุ้น คิดเป็นร้อยละ 49.76 – 66.83 หรือ 4.08 – 

5.48 บาทต่อหุ้น และสงูกว่ามลูค่ากรณีซื Êอหุ้นจากผู้ ถือหุ้นรายอืÉนทีÉ 10.50 บาทต่อหุ้น คิดเป็นร้อยละ 16.95 – 30.29 หรือ 1.78 

– 3.18 บาทต่อหุ้น รวมถงึสงูกว่ามลูค่ากรณีซื Êอหุ้นจากการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ทีÉ 11.42 บาทต่อหุ้น คิดเป็นร้อยละ 7.53 – 

19.79 หรือ 0.86 – 2.26 บาทต่อหุ้น 
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ข) วิธีอัตราส่วนราคาต่อกําไรสุทธิ (Price to Earnings Ratio Approach)  

 

สาํหรับการประเมินมลูค่าหุ้นของ BFIT โดยใช้วิธีอตัราส่วนราคาต่อกําไรสทุธิ ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระได้กําหนดให้วันทีÉ 28 

ธันวาคม 2559 เป็นวนัทีÉใช้ในการคํานวณอตัราสว่นราคาต่อกําไรสทุธิ (“PER”) เฉลีÉยย้อนหลงั โดยทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระ

ได้คํานวณ PER เฉลีÉยย้อนหลงั สาํหรับช่วงเวลา 15 – 360 วนัทําการ ซึÉงมีรายละเอียด ดงันี Ê 

 

PER เฉลีÉยย้อนหลังของกลุ่มบริษัทจดทะเบียนทีÉนํามาเปรียบเทียบ 

บริษัททีÉนํามา
เปรียบเทียบ 

ระยะเวลาเฉลีÉยย้อนหลัง (จาํนวนวันทําการ) 
15 วัน 30 วัน 60 วัน 90 วัน 180 วัน 240 วัน 360 วัน 

KKP 9.62x  9.50x  10.30x  10.28x  10.32x  10.65x  10.52x  

TISCO 9.12x 8.92x  9.15x 9.21x  9.00x  8.84x  8.28x  

LHBANK 9.32x  9.34x  9.69x  9.90x  11.61x  12.47x  13.59x  

ค่าเฉลีÉย PER 9.35x  9.25x  9.71x  9.80x  10.31x  10.66x  10.80x  

ทีÉมา: ข้อมลู ณ วนัทีÉ 28 ธนัวาคม 2559 จาก www.setsmart.com 

 

ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระนําค่าเฉลีÉย PER ย้อนหลงัของบริษัทเทียบเคียงทีÉคํานวณได้ไปคูณกับกําไรสทุธิของ BFIT โดยทีÉ

ปรึกษาทางการเงินอิสระอ้างอิงกําไรสทุธิในช่วง 4 ไตรมาสย้อนหลงั (1 ตลุาคม 2558 – 30 กนัยายน 2559) จากงบการเงินของ 

BFIT โดยมีรายละเอียดการประเมินมลูค่าดงันี Ê 

 

การประเมินมูลค่าหุ้นของ BFIT โดยการเทียบเคียงกับ PER เฉลีÉยย้อนหลัง 

ระยะเวลาเฉลีÉยย้อนหลัง  
(วันทําการ) 

ค่าเฉลีÉย PER 
(เท่า) (1) 

กําไรสุทธิ  
(บาทต่อหุ้น) (2) 

มูลค่าหุ้น (บาทต่อหุ้น) 
(3) = (1) x (2) 

15 วนัทําการ 9.35x 

0.59 

5.50 

30 วนัทําการ 9.25x 5.44 

60 วนัทําการ 9.71x 5.71 

90 วนัทําการ 9.80x 5.76 

180 วนัทําการ 10.31x 6.06 

240 วนัทําการ 10.66x 6.27 

360 วนัทําการ 10.80x 6.35 

ช่วงมูลค่าหุ้น BFIT (บาทต่อหุ้น) 5.44 – 6.35 

 

จากการคํานวณข้างต้น ช่วงมูลค่าหุ้นของ BFIT ตามวิธีอัตราส่วนราคาต่อกําไรสุทธิเท่ากับ 5.44 – 6.35 บาทต่อหุ้น ซึÉง

ตํÉากว่ามลูค่ากรณีซื Êอหุ้นจากนางสาวนริศรา กิจพิพิธทีÉ 8.20 บาทต่อหุ้น คิดเป็นร้อยละ 22.56 - 33.66 หรือ 1.85 - 2.76 บาท

ต่อหุ้น และตํÉากว่ามูลค่ากรณีซื Êอหุ้นจากผู้ ถือหุ้นรายอืÉนทีÉ 10.50 บาทต่อหุ้น คิดเป็นร้อยละ 39.52 - 48.19 หรือ 4.15 - 5.06 

บาทต่อหุ้น รวมถงึตํÉากว่ามลูค่ากรณีซื Êอหุ้นจากการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ทีÉ 11.42 บาทต่อหุ้น คิดเป็นร้อยละ 44.40 - 52.36 

หรือ 5.07 - 5.98 บาทต่อหุ้น 
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4)      วิธีมูลค่าหุ้นตามราคาตลาด (Historical Market Price Approach) 

 

การประเมินมูลค่าหุ้นสามัญด้วยวิธีนี Ê เป็นวิธีการประเมินมูลค่าโดยคํานึงถึงราคาปิดและปริมาณการซื Êอขายหุ้นสามัญของ

บริษัทในตลาดหลกัทรัพย์ฯ โดยทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระคํานวณราคาปิดถัวเฉลีÉยถ่วงนํ Êาหนัก (Volume Weighted Average 

Price: “VWAP”) ย้อนหลงั 15 –360 วนัทําการ จนถึงวันทีÉ 28 ธันวาคม 2559 ซึÉงเป็นวันซื Êอขายหลกัทรัพย์วันสดุท้ายก่อนการ

เผยแพร่มติคณะกรรมการของบริษัทฯ ในการเข้าทํารายการครั Êงนี Ê มูลค่าหุ้นตามราคาตลาดสามารถสะท้อนถึงอุปสงค์และ

อปุทานของหุ้นสามญัของบริษัทในตลาดหลกัทรัพย์ฯ โดยนกัลงทนุ จากการพิจารณารับรู้ข้อมูลข่าวสารทีÉเกีÉยวข้อง คาดการณ์

ผลการดําเนินงานในอนาคตของบริษัท สภาวการณ์ของตลาดและสภาพเศรษฐกิจโดยรวม โดยรายละเอียดการคํานวณ 

VWAP ย้อนหลงัของ BFIT เป็นดงันี Ê 

 

การประเมินมูลค่าหุ้นของ BFIT โดยวิธีมูลค่าหุ้นตามราคาตลาด 

ระยะเวลาย้อนหลัง  
(วันทําการ) 

ราคาตลาด (บาทต่อหุ้น) 
ปริมาณซื Êอขาย 

เฉลีÉยต่อวัน (หุ้น) 

ราคาปิดถวัเฉลีÉย
ถ่วงนํ Êาหนัก 
(บาทต่อหุ้น) 

ราคาปิดตํÉาสุด ราคาปิดสูงสุด ราคาปิดเฉลีÉย 

15 วนัทําการ 10.00  11.80  10.61  1,483,897.67  11.26  

30 วนัทําการ 9.90  11.80  10.37  786,156.13  11.20  

60 วนัทําการ 9.50  11.80  10.25  859,942.22  10.75  

90 วนัทําการ 9.50  11.80  10.31  1,267,974.01  10.85  

180 วนัทําการ 5.75  11.80  9.10  1,584,327.98  10.07  

240 วนัทําการ 5.65  11.80  8.32  1,217,768.18  9.97  

360 วนัทําการ 5.20  11.80  7.49  852,735.60  9.79  

ช่วงมูลค่าหุ้น BFIT (บาทต่อหุ้น) 9.79 – 11.26 

 

จากการคํานวณข้างต้น ช่วงมูลค่าหุ้นของ BFIT ตามวิธีมูลค่าหุ้นตามราคาตลาดเท่ากับ 9.79 – 11.26 บาทต่อหุ้น ซึÉงสงู

กว่ามลูค่ากรณีซื Êอหุ้นจากนางสาวนริศรา กิจพิพิธทีÉ 8.20 บาทต่อหุ้น คิดเป็นร้อยละ 19.39 – 37.32 หรือ 1.59 – 3.06 บาทต่อ

หุ้น และอยู่ในช่วงมลูค่ากรณีซื Êอหุ้นจากผู้ ถือหุ้นรายอืÉนทีÉ 10.50 บาทต่อหุ้น โดยตํÉากว่า 0.71 บาทต่อหุ้น คิดเป็นร้อยละ 6.76 

ถงึสงูกว่า 0.76 บาทต่อหุ้น คิดเป็นร้อยละ 7.24 ในขณะทีÉตํÉากว่ามูลค่ากรณีซื Êอหุ้นจากการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ทีÉ 11.42 

บาทต่อหุ้น คิดเป็นร้อยละ 1.40 - 14.27 หรือตํÉากว่า 0.16 – 1.63 บาทต่อหุ้น 

 

5)      วิธีมูลค่าปัจจบัุนของเงนิปันผล (Dividend Discount Model) 

 

การประเมินมลูค่ายติุธรรมด้วยวิธีนี Êเป็นวิธีการประเมินมลูค่าโดยคํานงึถงึความสามารถในการจ่ายเงินปันผลของบริษัทให้แก่ผู้

ถือหุ้นจากผลการดําเนินงานในอนาคต โดยทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจัดทําประมาณการเงินปันผลจ่าย จากนั Êนคิดลดกระแส

เงินสดเงินปันผลจ่ายด้วยอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (Ke) เพืÉอคํานวณมูลค่าปัจจุบัน ทั Êงนี Ê ทีÉปรึกษาทางการเงิน

อิสระประมาณการอตัราการจ่ายเงินปันผลของ BFIT เท่ากับ 70.00 ล้านบาทต่อปี ตลอดระยะเวลาประมาณการ โดยอ้างอิง

จากอตัราการจ่ายเงินปันผลของ BFIT ในปี 2556-2558 ซึÉง BFIT มีการจ่ายเงินปันผลปีละ 70.00 ล้านบาทต่อปี คิดเป็นอัตรา

การจ่ายเงินปันผลร้อยละ 68.19 ร้อยละ 72.79 และร้อยละ 71.10 ในปี 2556-2558 ตามลาํดับ และทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระ

ได้จัดทําการประเมินมูลค่ากรณีทีÉ BFIT จ่ายเงินปันผลในอัตราร้อยละ 95.00 ของกําไรสทุธิในแต่ละปี เนืÉองจากทีÉปรึกษา
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ทางการเงินอิสระพิจารณาว่า BFIT มีความสามารถในการจ่ายเงินปันผลได้สูงกว่าอัตราการจ่ายในปัจจุบัน จากการดํารง

อตัราสว่นเงินกองทนุต่อสนิทรัพย์เสีÉยง และอตัราสว่นสว่นสนิทรัพย์สภาพคล่องต่อเงินรับฝาก และเงินทีÉได้จากการกู้ ยืมสงูกว่า

เกณฑ์ทีÉกําหนดค่อนข้างมาก โดยทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระได้จดัทําประมาณการทางการเงิน ซึÉงอ้างอิงจากข้อมูลในอดีต และ

การสมัภาษณ์ผู้บริหารของ BFIT ทั Êงนี Ê ประมาณการทางการเงินดงักลา่ว จดัทําขึ Êนภายใต้สมมติฐานว่าจะไม่มีการเปลีÉยนแปลง

ใดๆ ทีÉมีนัยสําคัญต่อการดําเนินธุรกิจของ BFIT โดยในกรณีทีÉมีเหตุการณ์ใดๆ ทีÉอาจส่งผลกระทบอย่างมีนัยสําคัญต่อการ

ดําเนินธุรกิจของ BFIT อาจสง่ผลให้การประเมินมลูค่าหุ้นของ BFIT เปลีÉยนแปลงไปด้วยเช่นกนั  

 

สมมติฐานสาํคัญทีÉใช้ในการจดัทําประมาณการทางการเงินมีดังนี Ê 

 

1. รายได้ดอกเบี Êย ประกอบด้วย 1) ดอกเบี Êยจากรายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน 2) ดอกเบี Êยจากเงินลงทุนในตรา

สารหนี Ê และ 3) ดอกเบี Êยจากเงินให้สินเชืÉอ โดยอ้างอิงจากอัตราดอกเบี ÊยเฉลีÉยสําหรับปี 2559 จากงบการเงินก่อนการ

ตรวจสอบทีÉ BFIT ได้แจ้งต่อตลาดหลกัทรัพย์ฯ เพืÉอพิจารณาถึงอัตราดอกเบี ÊยทีÉสะท้อนปัจจุบัน ทีÉมีการปรับตัวลดลงของ

อตัราดอกเบี Êยของตลาดเงิน ทั Êงนี Ê รายการระหว่างธนาคารจะเป็นเงินส่วนต่างทีÉ BFIT ได้รับมาจากการฝาก กับเงินส่วนทีÉ 

BFIT ใช้ในการลงทนุรวมถงึการปลอ่ยสินเชืÉอต่างๆ  สําหรับเงินลงทุนในตราสารหนี Ê ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณ

การเงินลงทนุคงทีÉ เนืÉองจากพิจารณาว่า BFIT จะยงัคงลงทนุในตราสารหนี Êในมลูค่าเท่าเดิมสําหรับการบริหารสภาพคล่อง 

โดยผู้บริหาร BFIT มีนโยบายในการเติบโตจากสว่นรายได้ดอกเบี Êยจากเงินให้สินเชืÉอ ซึÉงมีอัตราการเติบโตโดยเฉลีÉยในแต่

ละปีในปี 2560 เป็นต้นไป ประมาณร้อยละ 3.38 – 3.85 ซึÉงเกิดจากการปรับตัวลดลงของสินเชืÉอรายใหญ่ในอัตราร้อยละ 

5.00 ต่อปี เนืÉองจากการทยอยชําระหนี Êตามสญัญา ในขณะทีÉ BFIT มีแผนในการขยายสินเชืÉอรายย่อยให้มีอัตราการ

เพิÉมขึ Êนร้อยละ 5.00 ต่อปี โดยมีรายละเอียดดงันี Ê 

 
 ข้อมลูทีÉเกิดขึ Êนจริง ข้อมลูประมาณการ 

หน่วย : ล้านบาท 2556A 2557A 2558A 
มค.-กย.

59A 
2559E 2560F 2561F 2562F 2563F 2564F 

1) รายได้ดอกเบี Êยจากรายการระหว่างธนาคารฯ 

รายการระหว่าง

ธนาคารฯ 

620.01 391.41 1,349.20 1,392.59 778.16* 847.52 893.55 940.10 986.92 1,032.94 

อตัราเติบโตของ

รายการระหว่าง

ธนาคารฯ 

28.68% -36.87% 244.70% 3.22% -42.32% 8.91% 5.43% 5.21% 4.98% 4.66% 

อตัราดอกเบี ÊยเฉลีÉย 2.09% 2.66% 2.66% 1.34% 1.24% 1.24% 1.24% 1.24% 1.24% 1.24% 
รายได้ดอกเบี Êย
จากรายการ
ระหว่างธนาคารฯ 

11.54  13.46  23.13  13.75  17.16  10.11  10.83  11.41  11.99  12.56 

2) รายได้ดอกเบี Êยจากเงนิลงทุนตราสารหนี Ê 

เงินลงทนุตราสาร

หนี Ê 

2,872.94 2,304.87 2,036.40 2,074.95 1,861.95 1,861.95 1,861.95 1,861.95 1,861.95 1,861.95 

อตัราเติบโตของเงิน

ลงทนุในตราสารหนี Ê 

-12.56% -19.77% -11.65% 1.89% -8.57% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

อตัราดอกเบี ÊยเฉลีÉย 5.14% 4.35% 4.49% 4.61% 4.79% 4.79% 4.79% 4.79% 4.79% 4.79% 
รายได้ดอกเบี Êย
จากเงนิลงทุนตรา
สารหนี Ê 

158.31  112.62  97.56  70.82  93.38  89.20  89.20  89.20  89.20  89.20 
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 ข้อมลูทีÉเกิดขึ Êนจริง ข้อมลูประมาณการ 

หน่วย : ล้านบาท 2556A 2557A 2558A 
มค.-กย.

59A 
2559E 2560F 2561F 2562F 2563F 2564F 

3) รายได้ดอกเบี Êยจากเงนิให้สินเชืÉอ 

เงินให้สนิเชืÉอ 2,172.74 2,054.62 1,939.00 1,912.54 1,901.15 1,965.45 2,034.50 2,108.47 2,187.52 2,271.84 

อตัราเติบโตของเงิน

ให้สนิเชืÉอ 

-1.86% -5.44% -5.63% -1.36% -1.95% 3.38% 3.51% 3.64% 3.75% 3.85% 

อตัราดอกเบี ÊยเฉลีÉย 7.51% 8.28% 7.03% 6.88% 6.84% 6.84% 6.84% 6.84% 6.84% 6.84% 
รายได้ดอกเบี Êย
จากเงนิให้สินเชืÉอ 

164.65  175.01  140.47  99.08  131.36  132.27  136.83  141.72  146.96  152.55  

รวมรายได้
ดอกเบี Êย  

334.50  301.10  261.16  183.65  241.90  231.58  236.86  242.33  248.14  254.31  

หมายเหต ุ* ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระ พิจารณารายได้ดอกเบี Êยจากรายการระหว่างธนาคารโดยไม่รวมรายการระหว่างธนาคารทีÉทีÉ
ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาเป็นเงินสดส่วนเกินจํานวน 947.31 ล้านบาท (รายละเอียดปรากฏในสมมติฐานทาง
การเงินข้อ 9. การพิจารณาเงินสดส่วนเกิน) เพืÉอไม่ให้เกิดความซํ Êาซ้อนในการคํานวณมลูค่า ส่งผลให้รายการระหว่าง
ธนาคารดงักล่าวมมีลูค่าทีÉลดลงในปี 2559 

 

2. ค่าใช้จ่ายดอกเบี Êย ประกอบด้วย ดอกเบี Êยจ่ายเงินรับฝาก ตราสารหนี ÊทีÉออกและเงินกู้ ยืม และเงินนําส่งกองทุนฟืÊนฟูและ

พฒันาระบบสถาบนัการเงินและสถาบนัคุ้มครองเงินฝาก โดยทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการอ้างอิงจากมูลค่าเงิน

รับฝาก ตราสารหนี Ê และอัตราการเติบโตของมูลค่าหนี Êสิน ในปี 2558 – 30 กันยายน 2559 เพืÉอพิจารณาแนวโน้มในการ

จัดหาแหล่งเงินทุนของ BFIT ทั Êงนี Ê จํานวนเงินฝากของ BFIT ในปี 2557 นั Êน ลดลงจากการลดลงของผู้ฝากเงินทีÉมี

ความสมัพนัธ์กบับริษัทซึÉงมีความต้องการนําเงินฝากไปลงทุนขยายกิจการ ทั Êงนี Ê ในปี 2558 เงินฝากมีการปรับตัวเพิÉมขึ Êน 

เนืÉองจากมีการออกโปรโมชัÉนดอกเบี Êยอัตราพิเศษในช่วงต้นปี 2558 และลกูค้าเหล่านี Êมีการฝากเงินอย่างต่อเนืÉอง โดย

ผู้บริหารของ BFIT ประมาณการเป้าหมายอัตราการเติบโตของเงินฝากในปี 2560 เป็นต้นไป ในอัตราร้อยละ 3.00 ต่อปี 

เพืÉอให้สอดคล้องกับการจัดหาแหล่งเงินทุนสําหรับเป้าหมายในการปล่อยสินเชืÉอรายย่อยทีÉเพิÉมขึ Êน ในขณะทีÉทีÉปรึกษา

ทางการเงินอิสระอ้างอิงอัตราดอกเบี ÊยเฉลีÉยในปี 2559 เพืÉอพิจารณาถึงอัตราดอกเบี ÊยทีÉสะท้อนปัจจุบัน ทีÉมีการปรับตัว

ลดลงของอตัราดอกเบี Êยของตลาดเงินและอตัราดอกเบี Êยของ BFIT สาํหรับเงินนําส่งกองทุนฟืÊนฟูและพัฒนาระบบสถาบัน

การเงิน ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการให้เป็นไปตามข้อกําหนดทีÉเกีÉยวข้อง โดยมีรายละเอียดดงันี Ê 

 
 ข้อมลูทีÉเกิดขึ Êนจริง ข้อมลูประมาณการ 

หน่วย : ล้านบาท 2556A 2557A 2558A 
มค.-กย.

59A 
2559E 2560F 2561F 2562F 2563F 2564F 

เงินรับฝาก 3,516.35 2,545.27 3,177.53 3,246.57 3,380.95 3,482.38 3,586.85 3,694.45 3,805.29 3,919.45 

อตัราเติบโตของ 

เงินรับฝาก 

-4.41% -27.62% 24.84% 2.17% 6.40% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 

อตัราดอกเบี Êยเงินรับ

ฝากเฉลีÉย 

3.41% 2.96% 3.04% 1.70% 1.64% 1.64% 1.64% 1.64% 1.64% 1.64% 

ดอกเบี Êยจ่ายเงนิรับ
ฝาก  

122.73  89.73  86.97  40.84  53.67  56.16  57.85  59.58  61.37  63.21  

ค่าใช้จ่ายดอกเบี ÊยอืÉน 19.27  15.83  16.82  11.24  15.14  16.23  16.72  17.22  17.73  18.26  

รวมค่าใช้จ่าย
ดอกเบี Êย  

142.00  105.56  103.78  52.08  68.81  72.40  74.56  76.80  79.10  81.47  
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3. รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการ ประกอบด้วย รายได้ทีÉเกีÉยวข้องกับการให้สินเชืÉอ รายได้จากการรับรอง รับอาวัล และ

การคํ Êาประกนั โดยมีรายละเอียด ดงันี Ê 

 ค่าธรรมเนียมและบริการอืÉน เป็นรายได้ทีÉเกีÉยวข้องกบัการให้สินเชืÉอ โดยมีสดัส่วนต่อเงินให้สินเชืÉอในปี 2556 – 2558  

งวด 9 เดือนสิ Êนสดุ 30 กันยายน 2559 และในปี 2559 เท่ากับร้อยละ 0.25 ร้อยละ 0.30 ร้อยละ 0.33 ร้อยละ 0.35 

และร้อยละ 0.36 ของเงินให้สินเชืÉอเฉลีÉยในแต่ละปี ซึÉงเป็นการปรับตัวสงูขึ ÊนเนืÉองจากการเพิÉมขึ Êนของการให้บริการ

สนิเชืÉอรายย่อย ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจงึประมาณการโดยให้เท่ากับร้อยละ 0.36 ของประมาณการเงินให้สินเชืÉอ

เฉลีÉยในแต่ละปี ให้สอดคล้องกบัแผนการขยายสนิเชืÉอของ BFIT 

 รายได้จากการรับรอง รับอาวัล และการคํ Êาประกัน มีจํานวน 0.85 ล้านบาทในปี 2556 และในปี 2557-2559 มี

จํานวน 0.57 ล้านบาทต่อปี ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจงึประมาณการให้คงทีÉทีÉ 0.57 ล้านบาทต่อปีตลอดระยะเวลา

ประมาณการ 

 

4. รายได้จากการดําเนินงานอืÉนๆ ประกอบด้วยรายได้เงินปันผล และรายได้อืÉน  

 ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการรายได้เงินปันผล โดยประมาณการมูลค่าเงินลงทุนในตราสารทุนและหน่วย

ลงทุนในความต้องการของตลาด ให้เติบโตร้อยละ 5.00 ต่อปี อ้างอิงจากแผนงานของผู้บริหารของ BFIT และเป็น

แนวทางทีÉสอดคล้องกบัอตัราการเติบโตในอดีต ซึÉงในปี 2558 และงวด 9 เดือน สิ Êนสดุ 30 กันยายน 2559 มีอัตราการ

เติบโตของเงินลงทุนร้อยละ 29.66 และ 14.21 ของเงินลงทุนในปีก่อนหน้าตามลําดับ และประมาณการอัตรา

ผลตอบแทนทีÉร้อยละ 7.34 อ้างอิงจากอตัราผลตอบแทนเฉลีÉยในปี 2559 เพืÉอให้สะท้อนถงึผลตอบแทนจากการลงทุน

ทีÉ BFIT ได้รับในปัจจุบัน และเป็นอัตราทีÉสอดคล้องกับอัตราผลตอบแทนเฉลีÉยในช่วงปี 2556-2558 ทีÉอัตราร้อยละ 

7.57 – 8.01 

 รายได้อืÉน สว่นใหญ่เป็นรายได้จากการได้รับชําระเงินจากลกูหนี Êในการปรับโครงสร้างหนี Ê ซึÉงมีความผันผวนตามการ

ชําระหนี Êของลกูหนี Êในแต่ละปี โดยในปี 2559 BFIT มีรายได้สว่นนี Êสงูขึ Êน เนืÉองจาก BFIT มีกําไรจากการขายสินทรัพย์

รอการขายจํานวน 15.78 ล้านบาท ทั Êงนี Ê ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการเท่ากับ 1.00 ล้านบาท ตลอด

ระยะเวลาประมาณการตามการประมาณการของผู้บริหารของ BFIT 
 

5. กําไร (ขาดทุน) สุทธิจากเงนิลงทุน ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระไม่ประมาณการกําไรขาดทุนในส่วนนี Ê เนืÉองจากข้อมูลใน

อดีตมีความผนัผวน อีกทั Êงผลการดําเนินงานสว่นนี Êจะขึ Êนอยู่กบัภาวะของตลาดเงินตลาดทุนโดยรวมในอนาคตทีÉมีความไม่

แน่นอนสงู โดยในปี 2556 – 2558 BFIT มีกําไรสทุธิจากเงินลงทุนจํานวน 3.79 ล้านบาท 17.60 ล้านบาท และ 17.44 

ล้านบาท ตามลําดับ โดยกําไรจากเงินลงทุนในปี 2557-2558 เพิÉมขึ Êนจากมูลค่าตลาดของตราสารทุนและหน่วยลงทุน

เพิÉมขึ Êน ขณะทีÉในปี 2559 อ้างอิงจากงบการเงินก่อนการตรวจสอบ BFIT มีผลขาดทุนสทุธิจากเงินลงทุน จํานวน 2.73 

ล้านบาท ซึÉงเกิดจากการลดลงของรายการกําไรจากการขายเงินลงทนุจํานวน 17.95 ล้านบาท เมืÉอเปรียบเทียบกับปี 2558 

และมีการเพิÉมขึ Êนของรายการขาดทนุจากการด้อยค่าของเงินลงทนุจํานวน 2.22 ล้านบาท 
 

6. ค่าใช้จ่ายจากการดําเนินงานอืÉนๆ มีรายละเอียดดังนี Ê ค่าใช้จ่ายเกีÉยวกับพนักงาน และค่าตอบแทนกรรมการ เติบโต

ร้อยละ 4.00 ต่อปี ตามการประมาณการของผู้บริหาร และนโยบายในการปรับขึ Êนเงินเดือนของ BFIT ซึÉงสอดคล้องกับ

ข้อมลูในอดีต ค่าใช้จ่ายเกีÉยวกบัอาคารสถานทีÉและอปุกรณ์ ประมาณอตัราการเติบโตร้อยละ 1.84 ต่อปี ในปี 2560 และปี 

2562-2563 และปรับเพิÉมร้อยละ 10.17 ต่อปี ในปี 2561 และ 2564 ตามการปรับขึ Êนค่าเช่าทุก 3 ปี อ้างอิงจากข้อมูลใน

อดีตทีÉเกิดขึ Êนในปี 2556 – 2558  สาํหรับค่าภาษีอากร ประมาณการโดยอ้างอิงจากสดัส่วนต่อรายได้ดอกเบี Êยในอดีต ใน
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อตัราร้อยละ 1.89 ต่อปี อ้างอิงจากอตัราสว่นในปี 2559 ซึÉงใกล้เคียงกับอัตราส่วนในปี 2556-2558 ทีÉมีอัตราเฉลีÉยเท่ากับ

ร้อยละ 1.90 และค่าใช้จ่ายอืÉน ในอตัราร้อยละ 3.09 ต่อปีของรายได้รวม อ้างอิงจากสดัสว่นในปี 2559   
 

7. อัตราคิดลดกระแสเงนิสด (Discount Rate) 

ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระใช้อตัราผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้น (Ke) ของ BFIT เป็นอัตราคิดลดในการคํานวณมูลค่าปัจจุบัน

ของเงินปันผล โดย Ke คํานวณได้จากสมการ Capital Asset Pricing Model (CAPM) ซึÉงมีรายละเอียดตามสมการ ดงันี Ê 

 

 

โดยทีÉ 

Rf   = อตัราดอกเบี ÊยปราศจากความเสีÉยง ซึÉงทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระอ้างอิงจากอัตราผลตอบแทนของพันธบัตร

รัฐบาลอายุ 30 ปี ณ วันทีÉ 28 ธันวาคม 2559 ซึÉงเป็นวันทีÉทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจัดทํารายงานฉบับนี Ê 

เท่ากบัร้อยละ 3.46 ต่อปี (ทีÉมา:  www.thaibma.or.th) 

 = ค่าสมัประสทิธิ Í ความแปรปรวนของ BFIT ซึÉงเท่ากบั 0.817 

Rm = อตัราผลตอบแทนตลาด ซึÉงทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระอ้างอิงจากการเปลีÉยนแปลงโดยเฉลีÉยของดัชนีตลาด

หลกัทรัพย์ฯ ย้อนหลงั 35 ปี ตั Êงแต่ปี 2524 – 2558 ซึÉงเท่ากับร้อยละ 13.82 (ทีÉมา: www.set.or.th และการ

คํานวณของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระ) 

โดยรายละเอียดการคํานวณหา Ke ได้แสดงในตารางด้านลา่งดงันี Ê 
 

การคํานวณอัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น 
ปัจจยัทีÉใช้ในการคํานวณ สมมติฐานทีÉใช้ 

Risk-free Rate (1) 3.46%  

Risk Premium (Rm – Rf) (2) 10.36%  

 (3) 0.817 
Cost of Equity หรือ Ke (4) = (1) + [(3)*(2)] 11.92%  

 

8. มูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) 

ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระตั Êงสมมติฐานในการคํานวณหา Terminal Value ของกระแสเงินสดจากเงินปันผลภายหลงัจาก

ระยะเวลาประมาณการว่า กิจการจะดําเนินธุรกิจไปอย่างต่อเนืÉอง โดยมีอัตราการเติบโตระยะยาว (Perpetual Growth 

Rate) เท่ากบัร้อยละศนูย์ สาํหรับกรณีทีÉพิจารณาเงินปันผลจ่ายของ BFIT ในปัจจบุนัทีÉ 70.00 ล้านบาทต่อปี และอัตราการ

เติบโตระยะยาว เท่ากบัร้อยละ 1.00 ต่อปี สาํหรับกรณีพิจารณาอตัราการจ่ายเงินปันผลทีÉร้อยละ 95.00  

 

9. การพิจารณาเงนิสดส่วนเกิน  

จากเป้าหมายการดําเนินธุรกิจของ BFIT ทีÉจะดําเนินธุรกิจในฐานะสถาบนัการเงินประเภทบริษัทเงินทุน ทีÉยึดหลกัอนุรักษ์

นิยม (Conservative) โดยให้ความสาํคญักบัคณุภาพของสนิทรัพย์และสภาพคล่องมากกว่าการขยายตัวของธุรกิจ ซึÉงจะ

เห็นได้แนวทางหนึÉงจากการดํารงอตัราสว่นเงินกองทนุต่อสินทรัพย์เสีÉยงในอัตราร้อยละ 48.21 ร้อยละ 44.93 และร้อยละ 

44.83 ในปี 2557 - 2558 และ 30 กนัยายน 2559 ซึÉงสงูกว่าอตัราทีÉธนาคารแห่งประเทศไทยกําหนดทีÉร้อยละ 8.00 อีกทั Êง

ยังคงสูงกว่าบริษัทอืÉนในธุรกิจเดียวกันทีÉทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระใช้ในการเปรียบเทียบ และเมืÉอพิจารณาอัตรา

ผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (Return on Equity : ROE) ของ BFIT ในปี 2556 – 30 กันยายน 2559 เท่ากับร้อยละ 5.01 – 5.82 

ซึÉงตํÉากว่าอตัราการคิดลดจากการคํานวณทีÉร้อยละ 11.92 

Ke = Rf +  (Rm – Rf) 
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ดงันั Êน เพืÉอให้เกิดประโยชน์ต่อผู้ ถือหุ้น ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจึงพิจารณาเงินกองทุนส่วนทีÉเกินกว่าอัตราทีÉบริษัทอืÉนทีÉ

ใช้ในการเปรียบเทียบทีÉ BFIT ดํารงสดัส่วนอยู่ในปัจจุบัน เป็นกระแสเงินสดส่วนผู้ ถือหุ้น ณ 30 กันยายน 2559 โดยไม่

นําไปรวมในมลูค่าของรายการระหว่างธนาคารและตลาดเงินในการหารายได้ในอนาคต ทั Êงนี Ê รายละเอียดการพิจารณา

เงินสดสว่นเกินนั Êน ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาการดํารงอตัราสว่นเงินกองทุนต่อสินทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนทีÉ

มีการประกอบธุรกิจคล้ายคลงึกบั BFIT และเพืÉอให้เป็นไปตามหลกัการอนรัุกษ์นิยม (Conservative) ทีÉปรึกษาทางการเงิน

อิสระได้อ้างอิงการดํารงอตัราสว่นดังกล่าวของ TISCO ทีÉร้อยละ 19.60 และตั Êงสมมติฐานการดํารงอัตราส่วนเงินกองทุน

ต่อสินทรัพย์เสีÉยงของ BFIT ทีÉร้อยละ 20.00 ส่งผลให้ ณ 30 กันยายน 2559 BFIT มีเงินสดส่วนเกินจํานวนประมาณ 

947.31 ล้านบาท (ณ 30 กันยายน 2559 BFIT มีเงินกองทุนตามกฎหมาย 1,710.35 ล้านบาท และมีสินทรัพย์เสีÉยง 

3,815.18 ล้านบาท) ซึÉงทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระได้นําจํานวนดังกล่าวมารวมกับมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดเงินปัน

ผลเพืÉอคํานวณราคาหุ้ นสามัญของ BFIT โดยรายละเอียดอัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เสีÉยงของกลุ่มบริษัทจด

ทะเบียนทีÉนํามาเปรียบเทียบมีรายละเอียดดงันี Ê 

 

อัตราส่วนเงนิกองทุนต่อสินทรัพย์เสีÉยงของบริษัทจดทะเบียน 

ทีÉมีการประกอบธุรกิจคล้ายคลึงกับ BFIT สําหรับการเปรียบเทียบ 
อตัราส่วนเงนิกองทุนต่อสินทรัพย์เสีÉยง (ร้อยละ) 31 ธันวาคม 2558 31 กันยายน 2559 

KKP 16.54 18.80 

TISCO 17.94 19.60 

LHBANK 14.01 14.13 
 

สรุปประมาณการงบกําไรขาดทนุดงัแสดงในตารางด้านลา่ง 

 ข้อมลูทีÉเกิดขึ Êนจริง ข้อมลูประมาณการ 

หน่วย : ล้านบาท 2556A 2557A 2558A 
ม.ค.-ก.ย.

59A 
2559E 2560F 2561F 2562F 2563 2564 

รวมรายได้ดอกเบี Êย  334.50 301.10 261.16 183.65 241.90 231.58  236.86  242.33  248.14  254.31  

รวมค่าใช้จ่ายดอกเบี Êย 142.00 105.56 103.78 52.08 68.81 72.40  74.56  76.80  79.10  81.47  

รายได้ดอกเบี Êยสุทธิ  192.50 195.54 157.38 131.57 173.09 159.19  162.30  165.53  169.05  172.84  
รวมรายได้ค่าธรรมเนียมและ
บริการ 

6.23 6.81 6.99 5.30 7.47 7.71  7.96  8.23  8.51  8.82  

กําไร (ขาดทนุ) สทุธิจากเงินลงทนุ 3.79 17.60 17.44 1.87 (2.73) -  - - - - 

รวมรายได้จากการดําเนินงาน
อืÉนๆ 

40.69 30.40 35.56 31.53 59.00 42.91  45.00  47.20  49.52  51.94  

ค่าใช้จ่ายดําเนินงานอืÉนๆ 

  ค่าใช้จ่ายเกีÉยวกับพนกังาน 61.20 63.15 63.77 43.91 63.19 65.72  68.35  71.08  73.93  76.88  

  ค่าตอบแทนกรรมการ 5.31 4.80 5.00 4.05 5.06 5.27  5.48  5.70  5.92  6.16  

  ค่าใช้จ่ายเกีÉยวกับอาคารสถานทีÉ

และอปุกรณ์ 

12.09 12.31 13.56 10.04 13.58 13.83  15.24  15.52  15.80  17.41  

  ค่าภาษีอากร 5.89 6.23 4.87 3.47 4.61 4.38  4.48  4.58  4.69  4.81  

  ค่าใช้จ่ายอืÉน 15.79 17.37 10.18 7.10 9.51 8.72  8.96  9.20  9.46  9.74  

รวมค่าใช้จ่ายจากการ
ดําเนินงานอืÉนๆ 

100.27 103.86 97.38 68.57 95.96 97.92  102.50  106.08  109.81  115.00  

กําไร (ขาดทุน) จากการ
ดําเนินงานก่อนภาษี 

142.91 146.48 119.99 101.69 140.88 111.88  112.76  114.88  117.26  118.60  
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 ข้อมลูทีÉเกิดขึ Êนจริง ข้อมลูประมาณการ 

หน่วย : ล้านบาท 2556A 2557A 2558A 
ม.ค.-ก.ย.

59A 
2559E 2560F 2561F 2562F 2563 2564 

ภาษีเงินได้ 40.26 50.32 21.53 13.07 13.00 22.38  22.55  22.98  23.45  23.72  

กําไร (ขาดทุน) สําหรับงวด 102.65 96.16 98.46 88.62 127.88 89.50  90.20  91.90  93.81  94.88  

 

สรุปประมาณการกระแสเงินสดเงินปันผลจ่าย โดยแบ่งเป็น 2 กรณีตามทีÉได้กล่าวไว้ข้างต้น คือ กรณีจ่ายเงินปันผลเท่ากับ 

70.00 ล้านบาทต่อปี ตามข้อมลูในอดีต และกรณีจ่ายเงินปันผลในอัตราร้อยละ 95.00 ของกําไรสทุธิของปีก่อนหน้า เนืÉองจาก

ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาว่า BFIT มีความสามารถในการจ่ายเงินปันผลได้สงูกว่าอัตราการจ่ายในปัจจุบัน จากการ

ดํารงอตัราสว่นเงินกองทนุต่อสนิทรัพย์เสีÉยง และอตัราสว่นสว่นสนิทรัพย์สภาพคลอ่งต่อเงินรับฝาก และเงินทีÉได้จากการกู้ ยืมสงู

กว่าเกณฑ์ทีÉกําหนดค่อนข้างมาก โดยมีรายละเอียดประมาณการราคาหุ้น BFIT กรณีจ่ายเงินปันผลต่างๆ ดังแสดงไว้ในตาราง

ด้านลา่ง 

 

ประมาณการราคาหุ้น BFIT กรณีจ่ายเงนิปันผลในอัตราร้อยละ 95.00  
หน่วย : ล้านบาท 2559 2560 2561 2562 2563 2564 
กําไรสทุธิ 127.88 89.50 90.20 91.90 93.81 94.88 

เงินปันผลจ่าย   121.48 85.03 85.69 87.31 89.12 

Terminal value      823.93 
มูลค่าปัจจบัุนกระแสเงนิสดเงนิปันผล 790.43      
บวก เงินสดสว่นเกิน 947.31      
รวมมูลค่าส่วนของผู้ถอืหุ้น 1,737.74      
จํานวนหุ้น BFIT (ล้านหุ้น) 200.00      

ประมาณการราคาหุ้นสามัญของ BFIT 8.69      

 

ประมาณการราคาหุ้น BFIT กรณีจ่ายเงินปันผลเท่ากับ 70.00 ล้านบาทต่อปี โดยไม่มีการเพิÉมขึ Êนของเงินปันผล 

(Zero Growth Model) 

 ล้านบาท 

เงินปันผลจ่ายต่อปี 70.00 

อตัราคิดลด 11.92% 

มูลค่าปัจจบัุนกระแสเงนิสดเงนิปันผล 587.02 

บวก เงินสดสว่นเกิน 947.31 

รวมมูลค่าส่วนของผู้ถอืหุ้น 1,534.33 

จํานวนหุ้น BFIT (ล้านหุ้น) 200.00 

ประมาณการราคาหุ้นสามัญของ BFIT 7.67 

 

จากตารางข้างต้น ราคาหุ้นสามัญของ BFIT ตามวิธีมูลค่าปัจจบัุนของเงินปันผลเท่ากับ 7.67 – 8.69 บาทต่อหุ้น ซึÉงอยู่

ในช่วงมลูค่ากรณีซื Êอหุ้นจากนางสาวนริศรา กิจพิพิธทีÉ 8.20 บาทต่อหุ้น โดยตํÉากว่า 0.53 บาทต่อหุ้น คิดเป็นร้อยละ 6.46 ถึงสงู

กว่า 0.49 บาทต่อหุ้น คิดเป็นร้อยละ 5.98 ในขณะทีÉตํÉากว่ามูลค่ากรณีซื Êอหุ้นจากผู้ ถือหุ้นรายอืÉนทีÉ 10.50 บาทต่อหุ้น คิดเป็น

ร้อยละ 17.24 – 26.95 หรือ 1.81 - 2.83 บาทต่อหุ้น และตํÉากว่ามูลค่ากรณีซื Êอหุ้นจากการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ทีÉ 11.42 

คิดเป็นร้อยละ 23.91 – 32.84 หรือ 2.73 - 3.75 บาทต่อหุ้น  
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สรุปเปรียบเทียบราคาประเมินหุ้น BFIT กับราคาในการเข้าทํารายการ 

วธิีการคาํนวณหาราคาหุ้น 
ราคาประเมิน 

โดย IFA 
(บาทต่อหุ้น) 

ราคาประเมินโดย IFA 
สูงกว่า (ตํÉากว่า) ราคาทาํรายการ (ร้อยละ) 

กรณีซื Êอจาก 
น.ส.นริศรา กจิพพิธิ
ทีÉ 8.20 บาทต่อหุ้น 

กรณีซื Êอจาก 
ผู้ถือหุ้นรายอืÉน 

ทีÉ 10.50 บาทต่อหุ้น 

กรณีซื Êอหุ้นจากการทาํ
คาํเสนอซื Êอหลักทรัพย์ 
ทีÉ 11.42 บาทต่อหุ้น 

1. วิธีมลูค่าตามบญัชี 10.40 26.83 (0.95) (8.93) 

2. วิธีปรับปรุงมลูค่าตามบญัชี 10.48 27.80 (0.19) (8.23) 

3. วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนมลูค่าตลาด     

- วิธีอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัชี 12.28 – 13.68 49.76 – 66.83 16.95 – 30.29 7.53 – 19.79 

- วิธีอตัราส่วนราคาต่อกําไรสทุธิต่อหุ้น 5.44 – 6.35 (22.56) – (33.66) (39.52) – (48.19) (44.40) – (52.36) 

4. วิธีมลูค่าหุ้นตามราคาตลาด 9.79 – 11.26 19.39 – 37.32 (6.76) - 7.24 (1.40) – (14.27) 

5. วิธีมลูค่าปัจจบุนัของเงินปันผล 7.67 – 8.69 (6.46) – 5.98 (17.24) – (26.95) (23.91) – (32.84) 

 

สรุปผลการประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ BFIT โดยทีÉปรึกษาทางการเงนิอิสระ 

การประเมินมลูค่าหุ้นโดยวิธีต่างๆ นั Êน จะมีข้อดี และข้อด้อยทีÉแตกต่างกนั โดยการประเมินมลูค่าหุ้นโดยวิธีมูลค่าตามบัญชีและ

วิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชีเป็นการคํานึงถึงมูลค่าของกิจการ ณ ขณะใดขณะหนึÉง โดยไม่ได้คํานึงถึงศักยภาพในการเติบโต

และความสามารถในการดําเนินงานในอนาคต  

  

วิธีมูลค่าปัจจุบันของเงินปันผล แม้ว่า BFIT จะจ่ายเงินปันผลในมูลค่าเท่ากันในช่วง 3 ปีทีÉผ่านมา แต่การจ่ายเงินปันผลใน

อนาคตนั Êน จะต้องพิจารณาผลการดําเนินงานในอนาคตของ BFIT การลงทุนในตราสารต่างๆ รวมถึงการดํารงอัตราส่วน

เงินกองทนุให้เป็นไปตามกฎเกณฑ์ทีÉเกีÉยวข้องประกอบด้วย ดังนั Êน ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจึงพิจารณาว่าวิธีมูลค่าปัจจุบัน

ของเงินปันผลไม่เหมาะสมกบัการประเมินมลูค่าหุ้นของ BFIT 

 

วิธีมูลค่าหุ้นตามราคาตลาด แม้ว่าหุ้นของ BFIT อาจจะมีสภาพคล่องไม่มากนัก แต่วิธีมูลค่าหุ้นตามราคาตลาดนั Êนสามารถ

สะท้อนถงึอปุสงค์และอปุทานของหุ้นสามญัในตลาดหลกัทรัพย์ฯ โดยนกัลงทนุ จากการพิจารณารับรู้ข้อมูลข่าวสารทีÉเกีÉยวข้อง 

คาดการณ์ผลการดําเนินงานในอนาคตของบริษัท สภาวการณ์ของตลาดและสภาพเศรษฐกิจโดยรวมประกอบ  

 

การประเมินมลูค่าหุ้นโดยวิธีเปรียบเทียบอตัราสว่นมลูค่าตลาด ทั Êงวิธีอัตราส่วนราคาต่อกําไรสทุธิต่อหุ้น และวิธีอัตราส่วนราคาต่อ

มูลค่าตามบัญชี จะมีข้อจํากัดในด้านความแตกต่างของบริษัทจดทะเบียนทีÉนํามาเปรียบเทียบ ขนาดของธุรกิจ นโยบายในการ

ดําเนินธุรกิจ โดยไม่ได้คํานึงถึงความสามารถในการสร้างกระแสเงินสดในอนาคต โดยวิธีอัตราส่วนราคาต่อกําไรสุทธิต่อหุ้นจะ

พิจารณาถงึความสามารถในการทํากําไร ณ ขณะใดขณะหนึÉง โดยไม่คํานึงถึงมูลค่าสินทรัพย์สทุธิของบริษัท ในขณะทีÉ แม้ว่าการ

ประเมินมูลค่าหุ้นโดยวิธีอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชี จะมีข้อจํากัดในด้านความแตกต่างของบริษัทจดทะเบียนทีÉนํามา

เปรียบเทียบ แต่วิธีอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชีได้พิจารณามูลค่าของสินทรัพย์และหนี Êสินส่วนใหญ่ของบริษัททีÉ เป็น

สินทรัพย์ทีÉมีสภาพคล่อง สินทรัพย์ และหนี Êสินทางการเงิน เช่น เงินลงทุนในตราสารทุน หน่วยลงทุน ตราสารหนี Ê เงินให้สินเชืÉอ 

รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน และเงินรับฝาก ซึÉงได้ปรับปรุงมลูค่าเงินลงทุนให้เป็นมูลค่าตลาด (Mark to Market) รวมถึงมี

การตั Êงสาํรอง และด้อยค่าต่างๆ ครบถ้วน ตามเกณฑ์ของธนาคารแห่งประเทศไทย อีกทั Êงยังมีการสะท้อนมูลค่าของนักลงทุนจาก

อตัราสว่นทีÉมีการซื Êอขายในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ดังนั Êน ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าวิธีทีÉ เหมาะสมในการประเมินมูลค่า

หุ้น BFIT คือ วิธีอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชี และวิธีราคาตลาด โดยช่วงราคาทีÉเหมาะสมสําหรับหุ้นสามัญของ 
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BFIT เท่ากับ 9.79 - 13.68 บาทต่อหุ้น ซึÉงราคาในการเข้าทํารายการกรณีการซื Êอหุ้นจากนางสาวนริศรา กิจพิพิธทีÉ  8.20 

บาทต่อหุ้น จากผู้ถอืหุ้นรายอืÉนทีÉ 10.50 บาทต่อหุ้น และกรณีซื Êอหุ้นจากการทําคําเสนอซื Êอหลักทรัพย์ทีÉ  11.42 บาทต่อ

หุ้น ตํÉากว่าถงึอยู่ในช่วงราคาทีÉเหมาะสมทีÉประเมินโดยทีÉปรึกษาทางการเงนิอิสระ  

 

1.3.2 ความเป็นธรรมของเงืÉอนไขในการเข้าทํารายการ  

 

ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาเงืÉอนไขการเข้าทํารายการจากบันทึกข้อตกลงระหว่าง SAWAD กับตัวแทนรวบรวมหุ้น

สญัญาจะซื Êอจะขายหุ้น BFIT กับตัวแทนรวบรวมหุ้น และสรุปเงืÉอนไขสําคัญของการทําคําเสนอหลกัทรัพย์หุ้นส่วนทีÉเหลือ

ทั Êงหมดของ BFIT ซึÉงมีรายละเอียดตามทีÉปรากฏในสว่นทีÉ 1 ข้อ 1.1.2 รายงานฉบบันี Ê  ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่า 

o เงืÉอนไขและ/หรือข้อกําหนดบางข้อของสญัญาฉบบัดงักล่าว เป็นเงืÉอนไขทีÉช่วยรักษาผลประโยชน์ของบริษัทฯ ให้ได้มา

ซึÉงสนิทรัพย์ทีÉมีสภาพทีÉคาดหมายไว้ก่อนการเข้าทํารายการ เช่น การกําหนดเงืÉอนไขบังคับก่อนการเข้าทํารายการว่า 

ตั Êงแต่วันทีÉมีการเข้าทําสัญญาจะซื Êอจะขายหุ้ น จนถึงวันทีÉซื Êอขายหุ้ นเสร็จสมบูรณ์ จะต้องไม่มีเหตุการณ์หรือการ

เปลีÉยนแปลงใดๆ ทีÉอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อการดําเนินธุรกิจ ฐานะการเงิน หรือทรัพย์สินของ BFIT อย่างมี

นยัสาํคญั  

o ทีÉเงืÉอนไขและ/หรือข้อกําหนดบางข้อเป็นการปฏิบติัตามกฎหมาย หรือกฎระเบียบทีÉเกีÉยวข้อง เช่น  กําหนดให้การเข้าซื Êอ

หุ้น BFIT และการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ทั Êงหมดของ BFIT ต้องได้รับอนมุติัจากทีÉประชมุผู้ ถือหุ้น ด้วยคะแนนเสียงไม่

น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจํานวนเสยีงทั Êงหมดของผู้ ถือหุ้นทีÉมาประชมุและมีสิทธิออกเสียง  กําหนดให้ SAWAD ดําเนินการ

ทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ตามขั Êนตอนและระยะเวลาตามประกาศเข้าถือการเข้าถือหลกัทรัพย์เพืÉอครอบงํากิจการและ

กฎเกณฑ์อืÉนๆ ทีÉเกีÉยวข้อง  

o เงืÉอนไขในการซื Êอขายหุ้นเป็นเงืÉอนไขปกติในการซื Êอขายหุ้นทีÉคู่สญัญาสามารถตกลงร่วมกนัด้วยความสมคัรใจ เช่น การให้

ค่าตอบแทนในการทําหน้าทีÉรวบรวมหุ้นแก่ตวัแทนรวบรวมหุ้น  การซื Êอหุ้น BFIT จากกลุ่มผู้ขายบนกระดานซื Êอขายราย

ใหญ่ (Big Lot Transaction) หรือวิธีการอืÉนใดทีÉบริษัทฯ จะกําหนดต่อไป การชําระมลูค่าหุ้นแก่กลุม่ผู้ขายเป็นเงินสด 

  

ด้วยเหตผุลทีÉกลา่วมาข้างต้น ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าเงืÉอนไขในการซื Êอหุ้น BFIT จากกลุ่มผู้ขายและการทําคํา

เสนอซื Êอหลักทรัพย์มีความเหมาะสม อย่างไรก็ดี ทีÉปรึกษาทางการเงินเห็นว่า SAWAD อาจมีความเสีÉยงทีÉจะได้รับ

ผลกระทบจากเงืÉอนไขในบนัทกึข้อตกลงกบัตวัแทนรวบรวมหุ้นทีÉ SAWAD ยินยอมรับผิดชดใช้ค่าเสียหายให้แก่ตัวแทนรวบรวม

หุ้นทกุประการ ในกรณีทีÉตวัแทนรวบรวมหุ้นได้รับความเสยีหายใดๆ จากการทําหน้าทีÉดงักลา่ว  
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ส่วนทีÉ 2  สรุปความเห็นของทีÉปรึกษาทางการเงนิอิสระ 
 

จากการวิเคราะห์ของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเกีÉยวกับความสมเหตุสมผลของรายการ รวมถึงความเป็นธรรมของราคาและ

เงืÉอนไขของการซื Êอหุ้น BFIT จากกลุ่มผู้ขายและการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ทั Êงหมดใน BFIT ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระมี

ความเห็นว่า การเข้าทํารายการดงักลา่วมีความเหมาะสม เนืÉองจาก 

1. เป็นการลงทุนในกิจการทีÉมีศักยภาพในการประกอบธุรกิจ และเป็นธุรกิจทีÉเอื Êอประโยชน์หรือสนับสนุนธุรกิจหลักของ

กลุม่บริษัทฯ โดยกลุม่ SAWAD และ BFIT สามารถนําศักยภาพและ/หรือข้อได้เปรียบในการประกอบธุรกิจของตนมา

ประสานความร่วมมือทางธุรกิจภายใต้โครงสร้างกิจการของกลุม่ SAWAD ตามแผนการจัดตั Êงกลุ่มธุรกิจทางการเงิน ซึÉง

เป็นแนวทางหนึÉงทีÉจะช่วยสนับสนุนให้ธุรกิจของกลุ่ม SAWAD และ BFIT มีโอกาสเติบโตอย่างต่อเนืÉองไปในอนาคต 

โดยประโยชน์จากการประสานความร่วมมือทางธุรกิจระหว่างกนัทีÉจะเกิดขึ Êนภายหลงัการเข้าทํารายการ เช่น เพิÉมความ

หลากหลายและความครบวงจรของผลิตภัณฑ์สินเชืÉอและ/หรือบริการทางการเงินของกลุ่ม SAWAD ในอนาคต เพิÉม

ทางเลอืกในการจดัหาแหลง่เงินทนุในการประกอบธุรกิจของกลุม่ SAWAD จากเงินรับฝากจากประชาชนของ BFIT ซึÉงมี

ต้นทนุตํÉากว่าเมืÉอเทียบกบัต้นทนุจากแหลง่เงินทนุอืÉน  เพิÉมช่องทางการให้บริการและการเข้าถึงลกูค้าเป้าหมายสําหรับ

ธุรกิจของ BFIT ทีÉจะดําเนินการแทนกลุ่ม SAWAD ในอนาคต (อันได้แก่ ธุรกิจให้บริการสินเชืÉอแบบมีหลกัประกันบาง

ประเภทของ SAWAD และธุรกิจให้บริการสนิเชืÉอสว่นบุคคลของเงินสดทันใจ) ผ่านจํานวนสาขาของกลุ่ม SAWAD ทีÉมี

อยู่ทัÉวประเทศและการให้บริการงานสนบัสนนุธุรกิจจากบคุลากรทีÉมีประสบการณ์และความเชีÉยวชาญในการทําปฏิบัติ

หน้าทีÉในธุรกิจสนิเชืÉอของกลุม่ SAWAD เป็นต้น ทั Êงนี Ê การประสานความร่วมมือทางธุรกิจดังกล่าวจะส่งผลให้ SAWAD 

ในฐานะบริษัทแม่ของกลุม่ธุรกิจทางการเงินมีโอกาสได้รับผลตอบแทนทีÉดีจากการถือหุ้นในบริษัทย่อยและ/หรือบริษัท

ร่วม (รวมถงึ BFIT) ตามวตัถปุระสงค์และเป้าหมายทีÉวางไว้จากการเข้าทํารายการในครั Êงนี Ê  ซึÉงผู้บริหารของบริษัทฯ เห็น

ว่าผลประโยชน์จากการได้มาซึÉงหุ้น BFIT และการให้บริการสินเชืÉอบางประเภทผ่าน BFIT แทนการดําเนินการเองของ 

SAWAD ทั Êงจากการขยายฐานเงินให้สนิเชืÉอได้มากขึ Êน และจากต้นทนุทางการเงินทีÉตํÉาลงมีความคุ้มค่า แม้ว่า SAWAD 

ต้องเสยีโอกาสในการดําเนินธุรกิจสนิเชืÉอแบบมีหลกัประกนับางประเภทให้แก่ BFIT เป็นผู้ ดําเนินธุรกิจต่อไปในอนาคต

ภายหลงัการเข้าทํารายการ  

2. เป็นการลงทุนในกิจการทีÉมีฐานะการเงินดีและมีผลประกอบการกําไร ประกอบกับมีศักยภาพในการประกอบธุรกิจ 

(จากการมีใบอนญุาตประกอบธุรกิจให้บริการด้านเงินทนุและบริการทางการเงิน5 หลายประเภทมากกว่ากลุ่ม SAWAD 

รวมถงึการดํารงอตัราสว่นต่างๆ ทีÉสงูกว่าเกณฑ์ของธนาคารแห่งประเทศไทย BFIT จึงมีศักยภาพเพียงพอในการขยาย

สนิเชืÉอและการลงทุนทีÉอาจมีขึ Êนในอนาคตได้ รวมถึงการมีต้นทุนทางการเงินตํÉากว่าต้นทุนทางการเงินของ SAWAD) 

เอื Êอให้กลุม่บริษัทฯ มีโอกาสได้รับผลตอบแทนจากการลงทนุตามเป้าหมายทีÉวางไว้ โดยเฉพาะอย่างยิÉง หากแผนงานใน

การประสานความร่วมมือทางธุรกิจภายใต้กลุ่มธุรกิจทางการเงินของ SAWAD ทีÉจะเกิดขึ Êนจากการปรับโครงสร้าง

กิจการของกลุม่ SAWAD ภายหลงัการได้มาซึÉงหุ้น BFIT อนัได้แก่ ขยายการประกอบธุรกิจของ BFIT ไปยังธุรกิจสินเชืÉอ

แบบมีหลกัประกนับางประเภท และสนิเชืÉอสว่นบคุคล ประสบผลสาํเร็จตามแผนงานทีÉวางไว้ 

3. ทําให้กลุ่ม SAWAD สามารถเริÉมต้นธุรกิจและให้บริการทางการเงินประเภทใหม่ๆ ทีÉยังไม่มีการให้บริการในปัจจุบัน  

เช่น บริการรับฝากเงิน  สินเชืÉอธุรกิจ สินเชืÉอสําหรับผู้ประกอบการขนาดกลางและขนาดย่อม ซึÉงดําเนินการโดย BFIT 

                                                             
5  BFIT ได้รับอนญุาตจากกระทรวงการคลงั ตามใบอนญุาตเลขทีÉ 8/2516 ให้ประกอบธรุกิจเงินทนุ 4 ประเภท คือ กิจการเงินทุนเพืÉอการ

พาณิชย์ กิจการเงินทนุเพืÉอการพฒันา กิจการเงินทุนเพืÉอการจําหน่ายและการบริโภค และกิจการเงินทุนเพืÉอการเคหะ รวมทั Êงได้รับ
อนญุาตให้ประกอบธรุกิจเป็นผู้แทนผู้ ถือหุ้นกู้  และ/หรือผู้ดแูลผลประโยชน์ของกองทนุรวม 
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รวมทั Êง เพิÉมโอกาสในการได้รับผลตอบแทนจากการลงทนุในธุรกิจและบริการทางเงินใหม่ๆ ได้รวดเร็วขึ Êน เมืÉอเทียบกับ

การทีÉกลุม่ SAWAD ดําเนินการขอใบอนญุาตประกอบธุรกิจและให้บริการทางการเงินต่างๆ จากหน่วยงานกํากับดูแลทีÉ

เกีÉยวข้อง และเริÉมต้นผลติภัณฑ์หรือบริการทางการเงินประเภทใหม่ๆ ด้วยตนเอง เนืÉองจาก BFIT มีความพร้อมในการ

ประกอบธุรกิจทั Êงด้านใบอนญุาตประกอบธุรกิจเงินทนุ บคุลากร ฐานลกูค้า ระบบงานและเทคโนโลยีสารสนเทศ  รวมทั Êง

มีชืÉอเสยีงเป็นทีÉรู้จักของกลุ่มลกูค้าเป้าหมายในระดับหนึÉง เนืÉองจาก BFIT ดําเนินธุรกิจเงินทุนและบริการทางการเงิน

ต่างๆ มายาวนานอย่างต่อเนืÉอง (ก่อตั ÊงกิจการเมืÉอปี 2515) 

4. สร้างภาพลกัษณ์และความน่าเชืÉอถือในการให้บริการสินเชืÉอประเภทต่างๆ และ/หรือบริการทางการเงินอืÉนๆ ของกลุ่ม 

SAWAD ทีÉบางส่วนจะดําเนินการโดย BFIT ในอนาคต (ซึÉง BFIT เป็นสถาบันการเงินทีÉได้รับความเห็นชอบจาก

กระทรวงการคลังและอยู่ภายใต้การกํากับดูแลของธนาคารแห่งประเทศไทย รวมทั Êงมีฐานะการเงินและผลการ

ดําเนินงานทีÉดีในช่วงทีÉผ่านมา) ให้สามารถแข่งขันกับสถาบันการเงินอืÉนซึÉงเป็นคู่แข่งทางธุรกิจ และรองรับต่อแผนงาน

ขยายธุรกิจให้บริการทางการเงินประเภทต่างๆ ทั Êงในประเทศและภูมิภาคอาเซียนของกลุม่ SAWAD ในอนาคต 

5. การพิจารณาให้ BFIT อนัเป็นสถาบนัการเงินทีÉได้รับความเห็นชอบจากกระทรวงการคลงัและอยู่ภายใต้การกํากับดูแล

ของธนาคารแห่งประเทศไทย ซึÉงปัจจบุนัมีการดํารงคณุสมบติัและดําเนินธุรกิจตามข้อกฎหมาย ระเบียบ ข้อบังคับของ

หน่วยงานภาครัฐทีÉกํากบัดแูลและเกีÉยวข้องอยู่แล้ว  เป็นผู้ให้บริการสนิเชืÉอแบบมีหลกัประกนัและสนิเชืÉอส่วนบุคคล ของ

กลุ่ม SAWAD ต่อไปในอนาคต แทน SAWAD และเงินสดทันใจ ซึÉงเป็นผู้ประกอบธุรกิจการเงินทีÉมิใช่สถาบันการเงิน 

(Non-bank) จะเป็นแนวทางหนึÉงในการเตรียมความพร้อมทางธุรกิจ เพืÉอลดผลกระทบทีÉอาจจะเกิดขึ Êนหากมีการออก

หรือเปลีÉยนแปลงข้อกฎหมายเพืÉอควบคุมการดําเนินธุรกิจดังกล่าวของผู้ประกอบธุรกิจการเงินทีÉมิใช่สถาบันการเงิน 

(Non-bank) ทีÉอาจเกิดขึ Êนในอนาคต  

6. ราคาในการซื Êอหุ้น BFIT สงูสดุ (ผ่านการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์) ทีÉ 11.42 บาทต่อหุ้น อยู่ในช่วงราคาทีÉเหมาะสม ซึÉง

ประเมินด้วยวิธีอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชีและวิธีราคาตลาดของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระ ทีÉเท่ากับ 9.79 - 

13.68 บาทต่อหุ้น ทั Êงนี Ê รายละเอียดการประเมินมลูค่าหุ้น BFIT  ปรากฎในสว่นทีÉ 1 ข้อ 1.3.1 ของรายงานฉบบันี Ê 

7. เงืÉอนไขการเข้าทํารายการตามทีÉระบใุนสญัญาจะซื Êอจะขายมีความเหมาะสม โดยมีเงืÉอนไขทีÉช่วยรักษาผลประโยชน์ของ

บริษัทฯ ให้ได้มาซึÉงสินทรัพย์ซึÉงมีสภาพเป็นไปตามทีÉคาดหมายไว้ก่อนการเข้าทํารายการ ขณะทีÉเงืÉอนไขและ/หรือ

ข้อกําหนดบางประการเป็นการปฏิบติัตามกฎหมายหรือกฎระเบียบทีÉเกีÉยวข้อง เช่น การเข้าทํารายการต้องได้รับอนุมัติ

จากทีÉประชมุผู้ ถือหุ้นด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจํานวนเสียงทั Êงหมดของผู้ ถือหุ้นทีÉมาประชุมและมีสิทธิ

ออกเสยีง สาํหรับเงืÉอนไขในการซื Êอขายหุ้นเป็นเงืÉอนไขปกติในการซื Êอขายหุ้นทีÉคู่สญัญาสามารถตกลงร่วมกันด้วยความ

สมัครใจ เช่น การให้ค่าตอบแทนแก่ผู้ทําหน้าทีÉรวบรวมหุ้นแทน SAWAD อย่างไรก็ตาม ทีÉปรึกษาทางการเงินเห็นว่า

SAWAD อาจมีความเสีÉยงทีÉจะได้รับผลกระทบจากเงืÉอนไขในบนัทกึข้อตกลงกับตัวแทนรวบรวมหุ้นทีÉ SAWAD ยินยอม

รับผิดชดใช้ค่าเสยีหายให้แก่ตวัแทนรวบรวมหุ้นทุกประการ ในกรณีทีÉตัวแทนรวบรวมหุ้ นได้รับความเสียหายใดๆ จาก

การทําหน้าทีÉดงักลา่ว  
 

ดงันั Êน ผู้ ถือหุ้นควรอนุมัตกิารซื Êอหุ้น BFIT จากกลุม่ผู้ขายและการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ทั Êงหมดใน BFIT อย่างไรก็ตาม การ

เข้าทํารายการดังกล่าวมีข้อด้อยและความเสีÉยงทีÉผู้ ถือหุ้นควรพิจารณาเพิÉมเติมเพืÉอประกอบการลงมติอนุมัติการเข้าทํา

รายการ ดงันี Ê 

1. ความเสีÉยงทีÉ SAWAD จะไม่ได้รับประโยชน์จากการประสานความร่วมมือทางธุรกิจหรือผลตอบแทนจากการเพิÉมสดัส่วน

การถือหุ้นใน BFIT ตามทีÉคาดการณ์ไว้ ในกรณี SAWAD ไม่ได้มาซึÉงหุ้น BFIT จากการทําคําเสนอซื Êอ หรือได้มาใน

สดัส่วนไม่เพียงพอให้สามารถควบคุมทิศทางการดําเนินธุรกิจในเรืÉองทัÉวไปและ/หรือในเรืÉองทีÉมีความสําคัญของ BFIT 
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เพืÉอปรับเปลีÉยนนโยบาย แผนธุรกิจ การบริหารจดัการในด้านต่างๆ ของ BFIT ให้สอดรับกับแผนงานของ SAWAD ในการ

ปรับโครงสร้างการประกอบธุรกิจภายในกลุ่ม SAWAD ได้อย่างมีประสิทธิภาพ เนืÉองจากผู้ ถือหุ้นส่วนทีÉเหลือของ BFIT 

เล็งเห็นโอกาสการเติบโตทางธุรกิจและผลการดําเนินงานของ BFIT ภายหลัง BFIT เป็นผู้ ดําเนินธุรกิจสินเชืÉอแบบมี

หลกัประกันบางประเภทและสินเชืÉอส่วนบุคคลแทนกลุ่ม SAWAD ในอนาคต หรือหากราคาในการทําคําเสนอซื Êอหุ้ น 

BFIT ทีÉไม่เกิน 11.42 บาทต่อหุ้ น ตํÉากว่าราคาหุ้ น BFIT ทีÉซื Êอขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ ในช่วงการทําคําเสนอซื Êอ

หลกัทรัพย์สว่นทีÉเหลอืของ BFIT ทั Êงหมด  
 

นอกจากนี Ê ภายหลงัจัดตั Êงกลุ่มธุรกิจทางการเงินของ SAWAD เสร็จสิ Êน SAWAD จะมีรายได้จากผลการดําเนินงานของ

บริษัทย่อยอืÉนในปัจจบุนั เช่น รายได้ของศรีสวสัดิ Í  2014 จากรายได้ดอกเบี Êยจากสว่นสนิเชืÉอแบบมีหลกัประกนับางประเภท

และรายได้ค่าบริการตวัแทนสนิเชืÉอทีÉให้บริการแก่ BFIT และบริษัทอืÉนในกลุม่ SAWAD  รายได้ของเงินสดทนัใจจากรายได้

ดอกเบี ÊยจากสินเชืÉอรายย่อยเพืÉอการประกอบอาชีพ (Nano Finance)  ขณะทีÉรายได้ดอกเบี Êยจากส่วนสินเชืÉอทีÉมี

หลกัประกนับางประเภท (ทีÉไม่ทบัซ้อนกบัศรีสวสัดิ Í  2014) และสนิเชืÉอสว่นบคุคล ซึÉง SAWAD จะให้ BFIT เป็นผู้ ดําเนินการ

ต่อไปในอนาคตนั Êน SAWAD จะได้รับผลตอบแทนผ่านการถือหุ้นของ BFIT ตามสดัสว่นการถือหุ้นภายหลงัเสร็จสิ Êนการทํา

คําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์แม้ว่า SAWAD จะได้รับค่าบริการจากการเป็นตัวแทนสินเชืÉอ และค่าบริการอืÉนๆ ผ่านการบริการ

เพิÉมเติม อย่างไรก็ดี ด้วยเหตุทีÉรายได้จากการให้สินเชืÉอทีÉมีหลักประกันบางประเภทของ BFIT ซึÉงจะเริÉมต้นให้บริการ

ภายหลังการเข้าทํารายการในครั Êงนี Ê ยังมีความไม่แน่นอนขึ Êนอยู่กับประสิทธิภาพในการบริหารธุรกิจของ BFIT และ 

SAWAD และปัจจยัแวดล้อมทางธุรกิจทีÉจะเกิดขึ Êนในอนาคต ดงันั Êน SAWAD อาจมีความเสีÉยงทีÉจะได้รับผลตอบแทนจาก

การเพิÉมสดัส่วนการลงทุนใน BFIT และการปรับโครงสร้างการประกอบธุรกิจของกลุ่ม SAWAD น้อยกว่าเมืÉอเทียบกับ

ผลตอบแทนและ/หรือโอกาสทางธุรกิจต่างๆ ทีÉกลุม่ SAWAD อาจจะได้รับจากการดําเนินธุรกิจต่อไปด้วยตนเอง  
 

อย่างไรก็ดี เนืÉองจากการปรับโครงสร้างกิจการตามแผนการจัดตั Êงกลุ่มธุรกิจทางการเงิน เป็นการดําเนินการตามเงืÉอนไข

การอนญุาตของธนาคารแห่งประเทศไทย ในการให้บริษัทฯ ซื Êอหรือมีไว้ซึÉงหุ้นของ BFIT เกินร้อยละ 10.00 ของจํานวนหุ้น

ทีÉจําหน่ายได้แล้วทั Êงหมด และเป็นแนวทางหนึÉงในการเตรียมความพร้อมทางธุรกิจของ SAWAD หากมีการออกหรือ

เปลีÉยนแปลงข้อกฎหมายเพืÉอควบคมุการดําเนินธุรกิจสนิเชืÉอประเภทต่างๆ ในอนาคต อีกทั Êง ผู้บริหารของ SAWAD เชืÉอมัÉน

ว่า ด้วยแผนงานของ SAWAD ในการขยายธุรกิจของ BFIT โดยใช้ข้อได้เปรียบทางธุรกิจของทั Êงสองกิจการ จะมีส่วนช่วย

สนบัสนนุให้ธุรกิจของ BFIT มีโอกาสเติบโตเพิÉมขึ Êนในอนาคต และส่งผลให้ SAWAD มีโอกาสได้รับผลตอบแทนทีÉดีจาก

การลงทนุจาก BFIT และเป็นประโยชน์ต่อการดําเนินธุรกิจของกลุม่ SAWAD โดยรวมในระยะยาว  
 

2.  เกิดผลกระทบต่อผลการดําเนินงานและความสามารถในการจ่ายเงินปันผลของบริษัทฯ ในอนาคต เนืÉองจากการเพิÉมขึ Êน

ของภาระหนี Êสนิและค่าใช้จ่ายดอกเบี Êยจากการกู้ ยืมเงินของ SAWAD เพืÉอใช้ชําระค่าหุ้น BFIT ทั Êงนี Êกรณี SAWAD ได้หุ้น

จากกลุ่มผู้จะขายครบถ้วนและผู้ ถือหุ้น BFIT ส่วนทีÉเหลือทั Êงหมดตอบรับคําเสนอซื Êอ ซึÉงจะมีมูลค่าการเข้าทํารายการ

จํานวน 1,980.25 ล้านบาท (รวมค่าตอบแทนจ่ายให้แก่ตัวแทนรวบรวมหุ้นและค่าธรรมเนียมในการซื ÊอขายทีÉเกีÉยวข้อง) 

จะส่งผลให้ SAWAD มีหนี ÊสินรวมเพิÉมขึ Êนเป็นจํานวน 14,914.90 ล้านบาท โดยเป็นหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êย จํานวน 

14,333.86 ล้านบาท และมีอตัราส่วนหนี Êสินต่อทุนเพิÉมขึ Êนเป็นประมาณ 2.40 เท่า โดยพิจารณาจากงบการเงินรวมของ

บริษัทฯ ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2559 รวมถงึผลกระทบจากการบันทึกค่าความนิยม (Goodwill) ในกรณีทีÉมูลค่าการได้มา

ซึÉงหุ้น BFIT ในครั Êงนี Ê สงูกว่ามลูค่ายติุธรรมของสนิทรัพย์และหนี Êสินของ BFIT ณ วันทําการซื Êอขาย โดยหากภายหลงัการ

เข้าทํารายการ ผลการดําเนินงานของ BFIT ไม่เป็นไปตามทีÉคาดการณ์ไว้ อาจส่งผลให้บริษัทฯ ต้องทําการประเมินการ
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ด้อยค่าของสินทรัพย์ค่าความนิยมดังกล่าวในภายหลงั ซึÉงจะมีผลกระทบต่องบการเงินของบริษัทฯ ในอนาคต ทั Êงนี Ê 

SAWAD อาจได้รับผลกระทบจากการบันทึกค่าความนิยมในกรณีมีสดัส่วนการถือหุ้น BFIT ภายหลงัการเข้าทํารายการ

ประมาณเท่ากับหรือมากกว่าร้อยละ 54.73 โดยในกรณี SAWAD ถือหุ้น BFIT ร้อยละ 100.00 จะเกิดค่าความนิยม

ประมาณ 104.49 ล้านบาท (คํานวณจากมลูค่าการเข้าทํารายการรวม 1,980.25 ล้านบาท ประกอบด้วยมูลค่าการซื Êอหุ้น 

BFIT จากกลุม่ผู้ขายและการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ ค่าใช้จ่ายทีÉเกีÉยวข้องและค่าตอบแทนสําหรับตัวแทนรวบรวมหุ้น)  

โดยผู้บริหาร SAWAD เห็นว่าส่วนของราคาซื ÊอทีÉสงูกว่ามูลค่าตามบัญชีของสินทรัพย์ทีÉมีตัวตนสทุธิของ BFIT นั Êน เป็น

มูลค่าของใบอนุญาตในการประกอบธุรกิจเงินทุน และเห็นว่าค่าความนิยมจํานวนดังกล่าวไม่มีผลกระทบอย่างมี

นยัสาํคญัต่องบการเงินรวมของ SAWAD ทั Êงนี Ê เนืÉองจากบริษัทฯ จะต้องจัดให้มีการประเมินมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์

และหนี Êสนิของ BFIT ทั ÊงทีÉมีตวัตน และไม่มีตวัตน ณ วนัทําการซื Êอขาย ซึÉงมลูค่าของค่าความนิยมอาจแตกต่างจากจํานวน

ดังกล่าว อย่างไรก็ดี กรณี SAWAD ได้มาซึÉงหุ้น BFIT ร้อยละ 26.51 จากกลุ่มผู้ขายและไม่มีผู้ ถือหุ้น BFIT ตอบรับคํา

เสนอซื Êอหลกัทรัพย์ ซึÉงสง่ผลให้ SAWAD ถือหุ้น BFIT รวมร้อยละ 36.35 ภายหลงัการเข้าทํารายการนั Êน จะเกิดกําไรจาก

การต่อรองราคาซื Êอประมาณ 28.95 ล้านบาท (คํานวณจากมลูค่าการเข้าทํารายการรวม 522.49 ล้านบาท ประกอบด้วย

มลูค่าการซื Êอหุ้น BFIT จากกลุม่ผู้ขาย  ค่าใช้จ่ายทีÉเกีÉยวข้องกบัการซื Êอหุ้นจากกลุ่มผู้ขาย และค่าตอบแทนสําหรับตัวแทน

รวบรวมหุ้น) เนืÉองจากราคาซื ÊอเฉลีÉยตํÉากว่ามลูค่าตามบญัชี ซึÉงจะบันทึกในงบกําไรขาดทุน (รายละเอียดเพิÉมเติมปรากฏ

ในสว่นทีÉ 1 ข้อ 1.2.2 ของรายงานฉบบันี Ê) 
 

3. ความเสีÉยงทีÉบริษัทฯ จะมิได้รับผลตอบแทนจากการเข้าลงทุนเพิÉมเติมใน BFIT ตามทีÉคาดการณ์ไว้ เนืÉองจากผลการ

ดําเนินงานของ BFIT ไม่เป็นไปตามทีÉคาดการณ์ไว้ จากปัจจยัต่างๆ เช่น  

o การลดลงของจํานวนเงินรับฝาก ซึÉงเป็นหนึÉงในแหล่งเงินทุนทีÉสําคัญของการให้บริการสินเชืÉอของ BFIT ในปัจจุบัน

และเพืÉอรองรับการขยายธุรกิจใหม่ในอนาคต  (ได้แก่ สินเชืÉอแบบมีหลักประกันและสินเชืÉอส่วนบุคคลแบบไม่มี

หลกัประกนั ซึÉง BFIT จะดําเนินการต่อไปแทน SAWAD และเงินสดทนัใจ) อันเป็นผลจากการลดลงของจํานวนเงิน

ฝากของบุคคลหรือกิจการทีÉเกีÉยวข้องกันในอนาคต ภายหลัง SAWAD เข้าเป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ของ BFIT  หรือ

ผลกระทบจากการทยอยปรับวงเงินคุ้มครองเงินฝาก ตามการประกาศพระราชกฤษฏีกากําหนดจํานวนเงินฝากทีÉ

ได้รับการคุ้มครองเป็นการทัÉวไป พ.ศ.2559 เมืÉอวนัทีÉ 7 กรฏาคม 2559  ซึÉงอาจสง่ผลให้ผู้ฝากเงินพิจารณาเลือกฝาก

เงินกบัสถาบนัการเงินขนาดใหญ่ และ/หรือผู้ฝากเงินรายใหญ่อาจแบ่งสดัส่วนเงินฝากไปยังสถาบันการเงินหลาย

แห่ง เพืÉอลดความเสีÉยงในการสญูเสยีเงินฝาก อย่างไรก็ดี ในช่วงทีÉผ่านมา บุคคลหรือกิจการทีÉเกีÉยวข้องกันดังกล่าว

มีการฝากเงินกบั BFIT มาอย่างต่อเนืÉอง  

o พอร์ตสนิเชืÉอแบบมีหลกัประกนับางประเภทและสนิเชืÉอสว่นบคุคลจากลกูค้ารายใหม่ ซึÉง BFIT จะเป็นผู้ ดําเนินธุรกิจ

ดังกล่าวต่อไปในอนาคต (แทน SAWAD และเงินสดทันใจ ซึÉงเป็นผู้ ดําเนินธุรกิจดังกล่าวในปัจจุบัน) ไม่เติบโต

เพิÉมขึ ÊนตามแผนงานทีÉคาดไว้  

ซึÉงกรณีดงักลา่วอาจเกิดขึ Êนได้จากหลายสาเหต ุเช่น การชะลอตวัของเศรษฐกิจในประเทศ ภาวะการแข่งขันในธุรกิจทีÉอาจ

รุนแรงเพิÉมขึ Êนในอนาคต การเปลีÉยนแปลงของอตัราดอกเบี Êยในตลาด เป็นต้น  
 

4.     เพิÉมภาระหน้าทีÉของ SAWAD ในฐานะบริษัทแม่ (Holding Company) ในการกํากับดูแลการดําเนินธุรกิจของบริษัทอืÉนๆ 

ในกลุม่ให้ดําเนินการตามหลกัเกณฑ์การกํากับแบบรวมกลุ่มและประกาศอืÉนๆ ทีÉเกีÉยวข้องของธนาคารแห่งประเทศไทย 

เช่น การตั Êงสาํรองค่าเผืÉอหนี Êสงสยัจะสญู การประเมินความเพียงพอของระดับเงินกองทุนและสภาพคล่องของกลุ่มธุรกิจ

ทางการเงิน การรายงานนโยบายการดําเนินธุรกิจของกลุ่ม และการกําหนดนโยบายการบริหารความเสีÉยงภายในด้าน
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ต่างๆ รวมถงึการจดัทํารายงานทางการเงินของกลุม่ธุรกิจทางการเงิน เป็นต้น  นอกจากนี Ê  การเข้าลงทุนเพิÉมเติมใน BFIT 

ซึÉงดําเนินธุรกิจบางส่วนคล้ายคลึงกับ SAWAD ส่งผลให้กลุ่ม SAWAD มีความเสีÉยงจากการประกอบธุรกิจให้บริการ

สนิเชืÉอและบริการทางการเงินต่างๆ เพิÉมขึ Êน ซึÉงกรณีกลุม่ SAWAD ไม่สามารถประเมินและ/หรือจัดให้มีระบบการควบคุม

และป้องกนัความเสีÉยงต่างๆ ในการประกอบธุรกิจทีÉมีประสิทธิภาพได้อย่างเพียงพอ ย่อมส่งผลกระทบต่อฐานะการเงิน

และผลการดําเนินงานของกลุม่ SAWAD ในอนาคตได้  
 

อย่างไรก็ดี ฝ่ายบริหารของ SAWAD ร่วมกบัทีÉปรึกษาทางการเงินของ SAWAD ได้ร่วมจดัทําประมาณการทางการเงินของ

กลุม่ธุรกิจทางการเงินในช่วง 3 ปีข้างหน้า ทั Êงในระดบั Solo Basis (BFIT) และ Full Consolidation Basis (บริษัททั Êงหมด

ในกลุม่ SAWAD) เพืÉอประเมินถงึผลกระทบในเบื Êองต้นต่อฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของกลุม่ SAWAD และคาด

ว่าการปฏิบติัตามกฏเกณฑ์ข้างต้น จะไม่สง่ผลกระทบต่อการขยายธุรกิจของกลุ่ม SAWAD อีกทั Êง ยังช่วยส่งเสริมให้กลุ่ม 

SAWAD มีการกํากบัดแูลกิจการทีÉดี มีฐานะการเงินทีÉแข็งแกร่งขึ ÊนและมีความเสีÉยงจากการดําเนินงานลดลง ประกอบกับ

หาก BFIT จะเริÉมดําเนินการขยายธุรกิจสินเชืÉอประเภทอืÉนเพิÉมเติมจากสินเชืÉอทีÉมีการให้บริการอยู่ในปัจจุบันแล้ว 

แผนงานดงักลา่วต้องผ่านการประเมินความพร้อมก่อนให้บริการจากธนาคารแห่งประเทศไทย 
 

5.  ความเสีÉยงทีÉ SAWAD จะไม่ได้มาซึÉงหุ้น BFIT ครบตามจํานวนร้อยละ 26.51 ทีÉ SAWAD ได้คาดหมายไว้ อันมีสาเหตุจากผู้

ถือหุ้นอืÉนอีก 4 รายทั Êงหมดหรือผู้ ถือหุ้นบางราย โดยเฉพาะผู้ ถือหุ้น 2 ราย ซึÉงมีข้อตกลงทีÉกระทํากันด้วยวาจา (อันได้แก่ นาย

สมยศ วินิจฉัยกุล และนายธนิตย์ เศรษฐีกุล) ไม่ปฏิบัติตามข้อตกลงในการขายหุ้น BFIT ให้แก่ SAWAD ตามทีÉได้ตกลงกับ

ตวัแทนรวบรวมหุ้น โดยหากเกิดกรณีดงักลา่ว SAWAD จะได้หุ้น BFIT เพิÉมจากตวัแทนรวบรวมหุ้นอีกเพียงร้อยละ 9.81  
 

6. ความเสีÉยงทีÉบริษัทฯ จะได้รับผลกระทบจากเงืÉอนไขในบนัทกึข้อตกลงกบัตวัแทนรวบรวมหุ้นทีÉ SAWAD ยินยอมรับผิดชดใช้

ค่าเสยีหายให้แก่ตวัแทนรวบรวมหุ้นทุกประการ ในกรณีทีÉตัวแทนรวบรวมหุ้นได้รับความเสียหายใดๆ จากการทําหน้าทีÉ

ดงักลา่ว และตวัแทนรวบรวมหุ้นอาจรียกร้องให้บริษัทฯ ซื Êอหุ้น BFIT ร้อยละ 9.81 ตามเงืÉอนไขของบนัทกึข้อตกลงดงักลา่ว 
 

7. บริษัทฯ และ BFIT อาจมีความคลอ่งตวัในการดําเนินธุรกิจลดลง เนืÉองจากทั Êงสองกิจการมีสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียน

ในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ซึÉงมีหน้าทีÉต้องปฏิบติัตามกฎเกณฑ์ของสํานักงานก.ล.ต. และตลาดหลกัทรัพย์ฯ เช่น กรณีทีÉ BFIT 

ซึÉงมีฐานะเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ มีการทํารายการได้มาหรือจําหน่ายไปซึÉงสินทรัพย์ หรือกรณีการทํารายการทีÉเกีÉยว

โยงกัน ซึÉงกรณีทีÉมูลค่าและขนาดของรายการเกินกว่าเกณฑ์ทีÉสํานักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรัพย์ฯ กําหนด (โดย

พิจารณามลูค่าและขนาดรายการตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ และงบการเงินรวมของ BFIT) อาจส่งผลให้ต้องมีการขอ

อนมุติัการทํารายการจากคณะกรรมการบริษัท และ/หรือทีÉประชมุผู้ ถือหุ้นของทั Êงสองกิจการ 
 

8. กรณีผู้ ถือหุ้นสว่นทีÉเหลอืทั Êงหมดของ BFIT ตอบรับคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ของบริษัทฯ อันเป็นผลให้บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 

100.00 ใน BFIT จะสง่ผลให้ BFIT มีความเสีÉยงในการดํารงสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียน เนืÉองจากมีการกระจายการถือ

หุ้นของผู้ ถือหุ้นรายย่อย ไม่เป็นไปตามประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย เรืÉอง การดํารงสถานะ

เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ พ.ศ. 2554 ทีÉกําหนดให้บริษัทจดทะเบียนต้องดํารงคุณสมบัติเรืÉองการกระจาย

การถือหุ้น โดยต้องมีจํานวนผู้ ถือหุ้นสามัญรายย่อยไม่น้อยกว่า 150 ราย และผู้ ถือหุ้นดังกล่าวต้องถือหุ้นรวมกันไม่น้อย

กว่าร้อยละ 15.00 ของทนุชําระแล้วของบริษัทจดทะเบียน ซึÉงอาจทําให้ SAWAD จําเป็นต้องเพิกถอน BFIT ออกจากการ

เป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ในอนาคต อย่างไรก็ดี ข้อมลูจากการสมัภาษณ์ผู้บริหารระบุ ภายหลงัเสร็จ

สิ Êนการทําคําเสนอซื Êอหลกัทรัพย์ กรณี SAWAD มีสดัส่วนการถือหุ้น BFIT เกินกว่าร้อยละ 85.00 ของหุ้นทีÉจําหน่ายแล้ว
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ทั Êงหมด SAWAD คาดว่าจะใช้วิธีการจําหน่ายหุ้น BFIT ทีÉถือโดย SAWAD ในตลาดหลักทรัพย์ฯ เพืÉอให้ BFIT มี

คณุสมบติัเรืÉองการกระจายการถือหุ้นรายย่อยเป็นไปตามเกณฑ์ทีÉเกีÉยวข้อง  
 

9. ความเสีÉยงทีÉบริษัทฯ จะไม่สามารถเข้าทํารายการได้ และต้องจ่ายชําระค่าใช้จ่ายทีÉเกีÉยวข้องกับการเข้าทํารายการโดยสญู

เปลา่ ในเงืÉอนไขบงัคบัก่อนการเข้าทํารายการไม่บรรลผุลสําเร็จ เช่น การเข้าทํารายการไม่ได้รับอนุมัติจากทีÉประชุมผู้ ถือ

หุ้นของ SAWAD ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจํานวนเสียงทั Êงหมดของผู้ ถือหุ้นทีÉมาประชุมและมีสิทธิออกเสียง 

หรือเกิดเหตกุารณ์หรือการเปลีÉยนแปลงใดๆ ทีÉอาจสง่ผลกระทบในทางลบต่อการดําเนินธุรกิจ ฐานะการเงิน หรือทรัพย์สิน

ของ BFIT อย่างมีนัยสําคัญ ก่อนถึงวันทีÉซื Êอขายหุ้นเสร็จสมบูรณ์ เป็นต้น อย่างไรก็ดี ผู้บริหารของ SAWAD เห็นว่า

ค่าใช้จ่ายทีÉเกีÉยวข้องกับการเข้าทํารายการไม่กระทบต่อบริษัทฯ อย่างมีนัยสําคัญ เมืÉอเทียบกับประโยชน์ทีÉบริษัทฯ จะ

ได้รับจากการเข้าทํารายการ 

 

การตดัสนิใจลงคะแนนเสยีงอนมุติัสาํหรับการทํารายการในครั Êงนี Ê อยู่ในดุลพินิจของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ เป็นสําคัญ ซึÉงผู้ ถือหุ้น

ควรจะศึกษาข้อมูลและพิจารณาเหตุผล ข้อดี ข้อด้อย ปัจจัยความเสีÉยง ข้อจํากัด และความเห็นในประเด็นพิจารณาต่างๆทีÉ

เกีÉยวข้องกบัการเข้าทํารายการดังกล่าวทีÉแนบมาพร้อมกับหนังสือเชิญประชุมผู้ ถือหุ้นในครั Êงนี Êด้วยความรอบคอบระมัดระวัง

ก่อนลงมติ เพืÉอพิจารณาอนมุติัการเข้าทํารายการดงักลา่วได้อย่างเหมาะสม 
 

บริษัท เจดี พาร์ทเนอร์ จํากัด ในฐานะทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระของบริษัทฯ ขอรับรองว่าได้ทําหน้าทีÉ ศึกษา และวิเคราะห์

ข้อมลูต่างๆ ดงัทีÉได้กลา่วมาข้างต้นตามมาตรฐานวิชาชีพ และได้ให้เหตุผลบนพื Êนฐานของข้อมูลและการวิเคราะห์อย่างเทีÉยง

ธรรม โดยคํานงึถงึประโยชน์ของผู้ ถือหุ้นรายย่อยของบริษัทฯ เป็นสาํคญั 
 

ทั Êงนี Ê การให้ความเห็นในการเข้าทํารายการดังกล่าวข้างต้น อ้างอิงจากข้อมูลทีÉได้รับจากเอกสาร และ/หรือจากการสมัภาษณ์

ผู้บริหารของบริษัทฯ ตลอดจน ข้อมลูทีÉเปิดเผยต่อสาธารณชน และข้อมลูอืÉนๆ ทีÉเกีÉยวข้อง โดยทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระตั Êงข้อ

สมมติฐานว่าข้อมลูดงักลา่วข้างต้นมีความถกูต้องและเป็นจริง ดงันั Êน หากข้อมลูดงักลา่วข้างต้นไม่ถูกต้อง และ/หรือไม่เป็นจริง 

และ/หรือมีการเปลีÉยนแปลงอย่างมีนยัสาํคญัในอนาคต อาจสง่ผลกระทบต่อความเห็นของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระในการให้

ความเห็นในครั Êงนี Ê ด้วยเหตนุี ÊทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจงึไม่อาจยืนยนัถงึผลกระทบจากปัจจยัดังกล่าวทีÉอาจเกิดขึ Êนต่อบริษัทฯ 

และผู้ ถือหุ้นในอนาคตได้ อีกทั Êง ความเห็นของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระในครั Êงนี Ê มีวัตถุประสงค์เพืÉอให้ความเห็นต่อผู้ ถือหุ้น

ของบริษัทฯ ต่อการเข้าทํารายการดงัรายละเอียดข้างต้นเท่านั Êน และการให้ความเห็นของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระนี Ê มิได้เป็น

การรับรองผลสาํเร็จของการเข้าทํารายการต่างๆ รวมถงึผลกระทบทีÉอาจเกิดขึ Êนกบับริษัทฯ  

   

 ขอแสดงความนบัถือ 

             

(นางดวงใจ  หลอ่เลศิวิทย์)             (น.ส.จิรยง อนมุานราชธน) 

                                                                              หุ้นสว่นบริหาร                             หุ้นสว่นผู้จดัการและ 

            ผู้ควบคมุการปฏิบติังาน         

      บริษัท เจดี พาร์ทเนอร์ จํากดั ในฐานะทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระ 
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เอกสารแนบ 1 ข้อมูลทัÉวไปบริษัท ศรีสวัสดิÍ  พาวเวอร์ 1979 จาํกัด (มหาชน) 

 

1. ประวัติและความเป็นมาของบริษัท 
 

ธุรกิจของบริษัทฯ ก่อตั Êงขึ Êนโดยครอบครัวแก้วบุตตา เมืÉอปี 2522 เพืÉอประกอบธุรกิจให้บริการสินเชืÉอในรูปแบบสินเชืÉอจํานํา

ทะเบียนรถแก่ลกูค้าในพื ÊนทีÉจังหวัดเพชรบูรณ์ หลงัจากจัดตั Êงถึงปี 2543 ได้ขยายธุรกิจเพืÉอให้บริการแก่ลกูค้าทีÉยังมีความ

ต้องการบริการทางการเงินแต่ไม่มีโอกาสรับบริการจากธนาคารและสถาบนัการเงิน โดยการเปิดสาขาเพิÉมเติมในจงัหวดัต่างๆ  
 

ปัจจุบัน บริษัทฯ และบริษัทย่อยให้บริการสินเชืÉอในรูปแบบสินเชืÉอจํานําทะเบียนรถ สินเชืÉอประเภททีÉอยู่อาศัย ผ่านสาขา

ทั Êงหมดรวม 2,027 สาขา (ข้อมูล ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559) ภายใต้เครืÉองหมายบริการ/ชืÉอทางการค้า “มีบ้าน มีรถ เงินสด

ทนัใจ” ด้วยจดุเด่นทีÉความสะดวกรวดเร็วในการให้บริการ การพิจารณาอนุมัติสินเชืÉอแบบเบ็ดเสร็จ และการเข้าถึงลกูค้าอย่าง

ใกล้ชิดโดยให้บริการแก่ลกูค้ารายย่อยทัÉวไปในภูมิภาคต่างๆ ทั Êงในเขตกรุงเทพมหานคร ปริมณฑล และจังหวัดต่างๆ ในทุก

ภูมิภาคของประเทศ  
 

ความเป็นมาและพฒันาการทีÉสาํคญัสรุปได้ดงันี Ê 
 

ปี 2550 ขายธุรกิจเดิมซึÉงรวมถงึสาขาและเครืÉองหมายบริการให้แก่ผู้ประกอบการในอตุสาหกรรมรายหนึÉง 

ปี 2551 จัดตั Êงบริษัท ศรีสวัสดิ Í พาวเวอร์ 1979 จํากัด (เดิมชืÉอ บริษัท พีวีแอนด์เคเคเซอร์วิส 2008 จํากัด) ด้วยทุนจด

ทะเบียน 1.00 ล้านบาท โดยมิได้ไม่มีการประกอบธุรกิจในช่วงแรกของการจดัตั Êง 

ปี 2552 ซื Êอบริษัท ศรีสวัสดิ Í พาวเวอร์ จํากัด (“SP”) (เดิมชืÉอ บริษัท พาวเวอร์ 99 จํากัด) ซึÉงเป็นผู้ประกอบธุรกิจรับจ้าง

จดัเก็บหนี ÊและบริการสนิเชืÉอจํานําทะเบียนรถ ต่อมา SP ขยายธุรกิจรับจ้างจัดเก็บหนี ÊและบริการสินเชืÉอ และเพิÉม

สาขาเป็น136 สาขา 

ปี 2553 – 

2554 

o บริษัทฯ เพิÉมทุนจดทะเบียนชําระแล้วเป็น 5.00 ล้านบาท และเริÉมดําเนินธุรกิจให้บริการสินเชืÉอจํานํารถทุก

ประเภท รวมถงึการให้บริการสนิเชืÉอประเภททีÉอยู่อาศยั ภายใต้สโลแกน “มีบ้าน มีรถ เงินสดทนัใจ”  

o ปรับโครงสร้างการดําเนินธุรกิจของกลุม่โดยบริษัทฯ ซื Êอบริษัท 2 บริษัท ทีÉไม่มีการประกอบธุรกิจ ได้แก่ 

 บริษัท ศรีสวสัดิ Í พาวเวอร์ 1982 จํากดั (“SP 1982”) (เดิมชืÉอบริษัท เค.พี.เอ็น.โฮลดิ Êง จํากดั)  

 บริษัท เงินสดทนัใจ จํากดั (“เงินสดทนัใจ”) (เดิมชืÉอ บริษัท เจ.ดี.ที.มนันีÉ เซอร์วิส จํากดั)  

o บริษัทฯ เพิÉมทนุจดทะเบียนชําระแล้ว เป็น 200.00 ล้านบาท  

o รับโอนธุรกิจเดิมจาก SP ด้วยการซื Êอและรับโอนบัญชีลูกหนี Êเงินกู้ ยืมและลูกหนี Êตามสัญญาเช่าซื Êอมา

ดําเนินการทีÉบริษัทฯ และทีÉ SP 1982  

o ขยายสาขาเพิÉมเป็น 265 สาขา ในสิ Êนปี 2554 

ปี 2555 บริษัทฯ เพิÉมทนุจดทะเบียนชําระแล้วจาก 200.00 ล้านบาท เป็น 750.00 ล้านบาท 

ปี 2556 ทีÉประชุมวิสามัญผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ครั ÊงทีÉ 1/2556 เมืÉอวันทีÉ 31 พฤษภาคม 2556 มีมติอนุมัติให้แปรสภาพเป็น

บริษัทมหาชนจํากดั  เปลีÉยนแปลงมลูค่าหุ้นทีÉตราไว้ จากเดิมมลูค่าทีÉตราไว้หุ้นละ 100.00 บาท เป็นมูลค่าหุ้นทีÉตรา

ไว้หุ้นละ 1.00 บาท และเพิÉมทนุจดทะเบียนจาก 750.00 ล้านบาท เป็น 1,000.00 ล้านบาท โดยการเพิÉมทุนจํานวน 

250.00 ล้านบาท แบ่งเป็น 250 ล้านหุ้น และจัดสรรเพืÉอเสนอขายแก่ประชาชนทัÉวไปเป็นครั Êงแรก (Initial Public 

Offering)  

ปี 2557 o บริษัทฯ ได้เสนอขายหุ้นให้แก่ประชาชนทัÉวไปเป็นครั Êงแรก จํานวน 250,000,000 หุ้น มลูค่าทีÉตราไว้หุ้นละ 1.00 
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บาท ในราคาขายหุ้นละ 6.90 บาท และบริษัทฯ ได้จดทะเบียนเปลีÉยนแปลงทุนชําระแล้วเป็น 1,000.00 ล้าน

บาท (หุ้นสามญัจํานวน 1,000 ล้านหุ้น มลูค่าทีÉตราไว้หุ้นละ 1.00 บาท) กับกรมพัฒนาธุรกิจการค้า กระทรวง

พาณิชย์เมืÉอวนัทีÉ 2 พฤษภาคม 2557 และตลาดหลกัทรัพย์ฯ ได้รับหุ้นสามญัจํานวน 1,000 ล้านหุ้น มลูค่าทีÉตรา

ไว้หุ้นละ 1.00 บาท เข้าเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียน และเริÉมทําการซื Êอขายได้เมืÉอวนัทีÉ 8 พฤษภาคม 2557  

o บริษัทฯ ออกและเสนอขายหุ้นกู้ ไม่ด้อยสิทธิและไม่มีหลกัประกัน สําหรับเสนอขายต่อผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้

ลงทนุรายใหญ่ มลูค่า 500.00 ล้านบาท อายหุุ้นกู้  1 ปี 6 เดือน เมืÉอวนัทีÉ 30 มิถนุายน 2557  

o บริษัทฯ ได้จดัตั Êงบริษัท บริหารสินทรัพย์ ศรีสวัสดิ Í จํากัด ทุนจดทะเบียน 25.00 ล้านบาท เพืÉอรับจ้างติดตาม

หนี Êและรับซื Êอหนี Êจากสถาบนัการเงินมาบริหารจัดการ โดยได้รับใบอนุญาตจากธนาคารแห่งประเทศไทยเมืÉอ

วนัทีÉ 9 กรกฎาคม 2557  

o ทีÉประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นครั ÊงทีÉ 3/2557 เมืÉอวันทีÉ 9 กันยายน 2557 มีมติอนุมัติให้รับโอนกิจการของ SP 1982

ซึÉงเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ และ SP 1982 ได้ดําเนินการจดทะเบียนเลิกบริษัท นอกจากนี Ê ทีÉประชุมผู้ ถือหุ้น

ดงักลา่วได้มีมติอนุมัติออกและเสนอขายหุ้นกู้ เพิÉมเติม จากเดิมทีÉมีวงเงินออกและเสนอขาย 3,000.00 ล้าน

บาท เป็น 7,000.00 ล้านบาท โดยออกเป็นหุ้นกู้ทกุประเภท/ ทกุชนิด ซึÉงอาจเป็นหุ้นกู้ ด้อยสทิธิหรือไม่ด้อยสิทธิ 

ชนิดทยอยคืนเงินต้นหรือคืนเงินต้นครั ÊงเดียวเมืÉอครบกําหนด มีหลกัประกันหรือไม่มีหลกัประกัน มีหรือไม่มี

ผู้แทนหุ้นกู้  ณ ขณะใดขณะหนึÉง ไม่เกิน 7,000.00 ล้านบาท 

ปี 2558 o บริษัทฯ เพิÉมทนุจดทะเบียนจากเดิม 1,000.00 ล้านบาท เป็น 1,060.00 ล้านบาท โดยออกหุ้นสามัญ จํานวน 

60.00 ล้านหุ้น มูลค่าหุ้นละ 1.00 บาท เพืÉอรองรับการจ่ายเงินปันผลเป็นหุ้นสามัญจํานวน 20 ล้านหุ้น เพืÉอ

รองรับการใช้สทิธิแปลงสภาพตามใบสาํคญัแสดงสทิธิในการซื Êอหุ้นสามัญของบริษัทฯ ครั ÊงทีÉ 1 จํานวน 40.00 

ล้านหุ้น ซึÉงจดัสรรให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ 

o บริษัทฯ ได้รับอนญุาตให้ประกอบธุรกิจสนิเชืÉอเพืÉอประกอบอาชีพภายใต้การกํากบัจากธนาคารแห่งประเทศไทย 

o บริษัท บริหารสนิทรัพย์ ศรีสวัสดิ Í  จํากัด เพิÉมทุนจดทะเบียนจากเดิม 25.00 ล้านบาท เป็น 100.00 ล้านบาท 

และเปลีÉยนชืÉอเป็น “บริษัทบริหารสนิทรัพย์ เอสดบับลวิพี จํากดั” (“SWPAM”) 

o บริษัทฯ จัดตั Êงบริษัทย่อยแห่งใหม่ ได้แก่ บริษัท ศรีสวัสดิ Í  อินเตอร์เนชัÉนแนล โฮลดิ Êง จํากัด (“SIH”) ทุนจด

ทะเบียน 10.00 ล้านบาท เพืÉอประกอบธุรกิจลงทนุในกิจการอืÉน 

o SIH (บริษัทย่อยของบริษัทฯ) ได้จดัตั Êงบริษัทย่อย ได้แก่ จัดตั Êงบริษัท Srisawad Vietnam LLC ทุนจดทะเบียน 

200.00 ล้านบาท เพืÉอดําเนินธุรกิจในเวียดนาม 

ปี 2559 o เดือนกุมภาพันธ์ บริษัทฯ ขายเงินลงทุนใน SWPAM โดยขายหุ้นสามัญจํานวน 49,996 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 

100.00 บาท ให้บคุคลภายนอก ซึÉงคิดเป็นร้อยละ 4.99 ของจํานวนหุ้นสามญัจดทะเบียนของ SWPAM 

o  ทีÉประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจําปี 2559 เมืÉอวนัทีÉ 21 เมษายน 2559 มีมติอนมุติัเรืÉองทีÉสาํคญั ดงันี Ê 

 ลดทนุจดทะเบียน จากเดิม 1,060.00 ล้านบาท เป็น 1,059.99 ล้านบาท โดยลดหุ้นสามญั จํานวน 6,323 

หุ้น มลูค่าทีÉตราไว้หุ้นละ 1 บาท ซึÉงเหลือจากการจัดสรรหุ้นปันผลและจัดสรรเพืÉอรองรับการแปลงสภาพ

ของใบสาํคญัแสดงสทิธิทีÉจะซื Êอหุ้นสามญัของบริษัทฯ 

 เพิÉมทุนจดทะเบียน จากเดิม 1,059.99 ล้านบาท เป็น 1,086.49 ล้านบาท โดยออกหุ้นสามัญ จํานวน 

26.50 ล้านหุ้น มลูค่าทีÉตราไว้หุ้นละ 1 บาท และจดัสรรหุ้นเพิÉมทนุ จํานวน 25.50 ล้านหุ้น เพืÉอรองรับการ

จ่ายปันผลเป็นหุ้นสามัญ และจํานวน 1.00 ล้านหุ้น เพืÉอรองรับการปรับสิทธิแปลงสภาพของใบสําคัญ

แสดงสทิธิทีÉจะซื Êอหุ้นสามญัของบริษัทฯ ครั ÊงทีÉ 1  
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 ออกและเสนอขายหุ้นกู้  ในวงเงิน 15,000.00 ล้านบาท (จากเดิมทีÉมีวงเงินออกและเสนอขาย 7,000.00 

ล้านบาท) รายละเอียดดงันี Ê 

-  ประเภท : หุ้นกู้ทกุประเภท/ ทกุชนิด ซึÉงอาจเป็นหุ้นกู้ ด้อยสทิธิหรือไม่ด้อยสทิธิ ชนิดทยอยคืนเงินต้นหรือ

คืนเงินต้นครั ÊงเดียวเมืÉอครบกําหนด มีหลกัประกนัหรือไม่มีหลกัประกนั มีหรือไม่มีผู้แทนหุ้นกู้  

-  วงเงิน :    มลูค่ารวมของหุ้นกู้  ณ ขณะใดขณะหนึÉง ไม่เกิน 15,000.00 ล้านบาท หรือในสกุลเงินอืÉนใน

อตัราทีÉเทียบเท่า 

-  อาย ุ:       สาํหรับหุ้นกู้ระยะสั Êน ไม่เกิน 270 วนั และสาํหรับหุ้นกู้ระยะยาว ไม่เกิน 10 ปี 

o เดือนพฤษภาคม บริษัทฯ จัดตั Êงบริษัทย่อยแห่งใหม่ ได้แก่ บริษัท เอสดับบลิวพี เซอร์วิสเซส จํากัด (“SWP 

Services”) ทนุจดทะเบียน 15.00 ล้าน เพืÉอประกอบธุรกิจให้บริการด้านการบริหารจัดการและทีÉปรึกษา ด้าน

การจดัการระบบสนิเชืÉอรายย่อยและการผ่อนชําระ ทั Êงในและต่างประเทศ 

o วันทีÉ 27 มิถุนายน 2559 บริษัทฯ ได้ลงทุนในหุ้ นสามัญของ BFIT ตามมติทีÉประชุมคณะกรรมการบริษัท 

จํานวน 19,680,000 หุ้น มูลค่าซื Êอขาย หุ้นละ 8.00 บาท คิดเป็นมูลค่าซื Êอขายรวม 157.71 ล้านบาท (รวม

ค่าธรรมเนียม) หรือคิดเป็นร้อยละ 9.84 ของหุ้นสามญัทั Êงหมดของ BFIT 

o เดือนกรกฏาคม บริษัทฯ ขายเงินลงทุนใน SWP Services โดยขายหุ้นสามัญจํานวน 149,997 หุ้น มูลค่าทีÉ

ตราไว้หุ้นละ 100.00 บาท ในราคาหุ้นละ 100.07 บาท รวมเป็นจํานวนเงิน 15.01 ล้านบาท ให้แก่ SIH ซึÉงเป็น

บริษัทย่อยของบริษัทฯ  

o เดือนตุลาคม บริษัทฯ จัดตั Êงบริษัทย่อยแห่งใหม่ ได้แก่ บริษัท ศรีสวัสดิ Í  พาวเวอร์ 2014 จํากัด (“ศรีสวัสดิ Í  

2014”) ทนุจดทะเบียน 1.00 ล้านบาท เพืÉอประกอบธุรกิจให้บริการรับจ้างตรวจสอบ ติดตาม และเร่งรัดหนี Êสิน 

และ SIH (บริษัทย่อยของบริษัทฯ) ได้จัดตั Êงบริษัทย่อย ได้แก่ บริษัท ยูไนเต็ด โคสทอล จํากัด (“UC”) ทุนจด

ทะเบียน 1.00 ล้านบาท เพืÉอประกอบธุรกิจลงทุน และ/หรือร่วมลงทุนในบริษัททีÉประกอบกิจการให้บริการ

สนิเชืÉอรายย่อยในต่างประเทศ  

ทีÉมา : แบบ 56-1 ปี 2558 และ www.set.or.th 

 

ณ วนัทีÉ 28 ธันวาคม 2559 บริษัทฯ มีทนุจดทะเบียน จํานวน 1,086,493,519.00 บาท และทุนชําระแล้ว จํานวน 1,045,496,492.00 

บาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามัญจํานวน 1,045,496,492 หุ้น มูลค่าทีÉตราไว้หุ้นละ 1.00 บาท นอกจากนี Ê  บริษัทฯ ได้ออกและ

จดัสรรใบสําคัญแสดงสิทธิทีÉจะซื Êอหุ้นสามัญของบริษัท ศรีสวัสดิ Í  พาวเวอร์ 1979 จํากัด (มหาชน) ครั ÊงทีÉ 1 (“ใบสําคัญแสดง

สทิธิ SAWAD – W1”) ให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ตามสดัสว่นการถือหุ้น (Rights Offering) โดยรายละเอียดใบสําคัญแสดง

สทิธิ SAWAD – W1 มีดงันี Ê 
 

 ชืÉอ  :  ใบสาํคญัแสดงสทิธิทีÉจะซื Êอหุ้นสามัญเพิÉมทุนของของบริษัท ศรีสวัสดิ Í  พาวเวอร์ 1979 จํากัด 

(มหาชน) ครั ÊงทีÉ 1  

วิธีการจดัสรร  :  ออกและจัดสรรให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ตามสดัส่วนการถือหุ้น (Rights Offering) ใน

อตัราการจดัสรรทีÉหุ้นสามญัเดิมจํานวน 25 หุ้นสามญั ต่อ 1 หน่วยใบสาํคญัแสดงสทิธิ  

จาํนวนใบสําคัญแสดง

สิทธิทีÉออกและจดัสรร  

:  39,997,885 หน่วย 

จาํนวนหุ้นสามัญเพืÉอ

รองรับการใช้สิทธิ  

:  39,997,885 หุ้น มลูค่าทีÉตราไว้ หุ้นละ 1.00 บาท และต่อมาทีÉประชุมสามัญผู้ ถือหุ้นประจําปี 

2559 ได้มีมติออกและจัดสรรหุ้นสามัญจํานวน 999,895 หุ้น เพืÉอรองรับการปรับสิทธิแปลง
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สภาพของใบสาํคญัแสดงสทิธิ SAWAD – W1 ภายหลงับริษัทฯ ได้มีมติให้จ่ายเงินปันผลเป็น

หุ้นสามัญ รวมจํานวนหุ้นสามัญเพืÉอรองรับการใช้สิทธิใบสําคัญแสดงสิทธิ SAWAD – W1 

(ภายหลงัการปรับสทิธิ) เท่ากบั 40,997,780 หุ้น  

จาํนวนใบสําคัญแสดง

สิทธิคงเหลือ  

:  39,997,885 หน่วย (ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559 ยังไม่ถึงกําหนดใช้สิทธิครั Êงแรก โดยจะ

สามารถใช้สทิธิครั Êงแรกในวนัทําการสดุท้ายของเดือนพฤศจิกายน 2560)  

จาํนวนหุ้นสามัญ

คงเหลือ  

:  40,997,780 หุ้น มูลค่าทีÉตราไว้หุ้นละ 1.00 บาท (ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559 ยังไม่ถึง

กําหนดใช้สิทธิครั Êงแรก โดยจะสามารถใช้สิทธิครั Êงแรกในวันทําการสุดท้ายของเดือน

พฤศจิกายน 2560)  

อายุของใบสําคัญแสดง

สิทธิ  

:  5 ปี นับแต่วันทีÉออกใบสําคัญแสดงสิทธิ ซึÉงวันครบกําหนดใบสําคัญแสดงสิทธิ ตรงกับวันทีÉ 

11 มิถนุายน 2563 

วันทีÉออกใบสําคัญแสดง

สิทธิ  

:  12 มิถนุายน 2558 

อัตราการใช้สิทธิ และ 

ราคาการใช้สิทธิ 

:  1 หน่วย ต่อ 1 หุ้ นสามัญเพิÉมทุน โดยมีราคาใช้สิทธิ เท่ากับ 60.00 บาทต่อหุ้ น (อาจ

เปลีÉยนแปลงในภายหลงัตามเงืÉอนไขการปรับสทิธิ)  และต่อมา ตามทีÉทีÉประชุมสามัญผู้ ถือหุ้น

ประจําปี 2559 เมืÉอวันทีÉ 21 เมษายน 2559 ได้มีมติให้จ่ายเงินปันผลเป็นหุ้นสามัญ เพืÉอให้

เป็นไปตามข้อกําหนดสทิธิของใบสําคัญแสดงสิทธิ SAWAD – W1 บริษัทฯ ได้ปรับอัตราการ

ใช้สทิธิและราคาการใช้สิทธิเป็น “1 หน่วย ใช้สิทธิซื Êอหุ้นสามัญได้ 1.025 หุ้น โดยมีราคาใช้

สทิธิ เท่ากบั 58.537 บาทต่อหุ้น” 

ระยะเวลาการใช้สิทธิ : วันทําการสุดท้ายของเดือนพฤษภาคมและเดือนพฤศจิกายนของแต่ละปี ตลอดอายุของ

ใบสาํคญัแสดงสทิธิ โดยจะสามารถใช้สทิธิครั Êงแรกในวนัทําการสดุท้ายของเดือนพฤศจิกายน 

2560  ซึÉงตรงกับวันทีÉ 30 พฤศจิกายน 2560 และวันใช้สิทธิครั Êงสดุท้ายตรงกับวันทีÉ 29 

พฤษภาคม 2563 

ทีÉมา : แบบ 56-1 ปี 2558 ของ SAWAD และ www.set.or.th 

 

ทั Êงนี Ê กลุม่บริษัทฯ มีวงเงินทีÉสามารถออกหุ้นกู้ประเภทต่างๆ ทั Êงสิ Êน 15,000.00 ล้านบาท และ ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559 กลุ่ม

บริษัทฯ ได้ออกหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธิและไม่มีหลกัประกนั ไม่มีผู้แทนผู้ ถือหุ้นกู้ เพืÉอขายให้กับผู้ลงทุนทัÉวไปและผู้ลงทุนสถาบัน ทั ÊงทีÉ

ครบกําหนดภายใน 1 ปี และครบกําหนดเกิน 1 ปี รวม 5,540.00 ล้านบาท 

 

ณ วนัทีÉ 28 ธันวาคม 2559 นิติบุคคลทีÉบริษัทฯ ถือหุ้นทางตรงและทางอ้อมตั Êงแต่ร้อยละ 10.00 ของจํานวนหุ้นทีÉจําหน่ายได้

แล้วทั Êงหมด มีดงันี Ê 
 

ชืÉอบริษัท 
สัดส่วนการถือหุ้น 

ของ SAWAD  
(ร้อยละ) 

ประเภทธุรกิจ 

บริษัทย่อยทางตรง 

บริษัท เงินสดทนัใจ จํากดั  99.99 ให้บริการสินเชืÉอเช่าซื Êอจักรยานยนต์ใหม่  

สินเชืÉอส่วนบุคคลแบบไม่มีหลกัประกนั และสินเชืÉอราย

ย่อยเพืÉอการประกอบอาชีพ หรือ นาโนไฟแน้นซ์  
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ชืÉอบริษัท 
สัดส่วนการถือหุ้น 

ของ SAWAD  
(ร้อยละ) 

ประเภทธุรกิจ 

บริษัทบริหารสินทรัพย์ เอสดบับลิวพี จํากัด   90.00 ให้บริการเร่งรัดติดตามหนี Êสิน และ 

ซื Êอหนี Êด้อยคณุภาพจากสถาบนัการเงินมาบริหาร 

บริษัท ศรีสวสัดิ Í อินเตอร์เนชัÉนแนล โฮลดิ Êง จํากดั 90.00 ลงทนุในบริษัทอืÉน ทั Êงในประเทศและตา่งประเทศ 

บริษัท ศรีสวสัดิ Í พาวเวอร์ 2014 จํากัด  97.00 ให้บริการรับจ้างตรวจสอบ ติดตาม และเร่งรัดหนี Êสิน 

บริษัทย่อยทาวอ้อมผ่าน SAWAD Holding 

Srisawad Vietnam LLC 100.00 ซื Êอขายรถยนต์ในเวยีดนาม  

บริษัท เอสดบับลิวพี เซอร์วสิเซส จํากดั  99.99 ให้บริการด้านการบริหารจดัการและ 
ทีÉปรึกษาด้านการจัดการระบบสินเชืÉอรายย่อย 

และการผ่อนชําระให้บริษัทอืÉนในประเทศกลุ่มอาเซียน 

บริษัท ยไูนเต็ด โคสทอล จํากดั  97.00 ลงทนุ และ/หรือร่วมลงทนุในบริษัททีÉประกอบ 

กิจการให้บริการสินเชืÉอรายย่อยในตา่งประเทศ 

ทีÉมา : SAWAD 
 

2.  ภาพรวมการประกอบธุรกิจ  
 

ปัจจุบัน กลุ่มบริษัทฯ ดําเนินธุรกิจให้บริการสินเชืÉอรายย่อยแบบมีหลกัประกัน ภายใต้สโลแกน “มีบ้าน มีรถ เงินสดทันใจ” 

สนิเชืÉอเช่าซื Êอจกัรยานยนต์ใหม่ สินเชืÉอส่วนบุคคล และขยายการดําเนินธุรกิจออกไปยังธุรกิจให้บริการติดตามหนี Êและการซื Êอ

หนี Êจากสถาบนัการเงินมาบริหาร โดยรายละเอียดแต่ละธุรกิจ สรุปดงันี Ê 
 

2.1  ธุรกิจสินเชืÉอทะเบียนรถ บ้านและโฉนดทีÉดิน  

กลุม่บริษัทฯ ให้บริการสนิเชืÉอแบบมีหลกัประกนั โดยหลกัประกันเป็นรถทุกชนิด เช่น รถยนต์นัÉงส่วนบุคคล รถยนต์บรรทุกส่วน

บคุคล (กระบะ) รถจกัรยานยนต์ รถหกล้อ รถสบิล้อ รถแทรกเตอร์ รถพ่วง รถใช้งานเพืÉอการเกษตร เป็นต้น รวมทั Êง หลกัประกัน

อืÉน เช่น บ้าน ทีÉดิน อาคารชดุ ทั Êงนี Ê ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2559 กลุม่บริษัทฯ มียอดลกูหนี Êสทุธิตามสญัญาเช่าซื Êอและลกูหนี Êเงิน

ให้กู้ ยืมสําหรับสินเชืÉอทะเบียนรถ บ้านและโฉนดทีÉดิน รวมทั Êงสิ Êน 15,552.62 ล้านบาท โดยร้อยละ 47.19 เป็นหลกัประกัน

ประเภทรถยนต์ 4 ล้อ  
 

ยอดมูลหนี ÊสินเชืÉอจําแนกตามประเภทหลักประกัน 

หลักประกัน 
ณ 31 ธ.ค. 56 ณ 31 ธ.ค. 57 ณ 31 ธ.ค. 58 ณ 30 ก.ย. 59 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รถจกัรยานยนต์ 995.28 18.13 1,280.61 16.75 2,016.95 17.53 2,841.15 18.27 

รถเชิงพาณิชย์ 620.53 11.30 1,015.92 13.29 1,399.13 12.16 1,767.76 11.37 

รถใช้งานเพืÉอการเกษตร 84.98 1.55 76.28 1.00 68.03 0.59 88.68 0.57 

รถยนต์ 4 ล้อ 3,077.14 56.06 4,430.41 57.96 5,954.10 51.75 7,339.80 47.19 

โฉนดทีÉดิน บ้าน อาคารชดุ 711.35 12.96 841.10 11.00 2,068.09 17.97 3,515.23 22.60 

รวม 5,489.28 100.00 7,644.32 100.00 11,506.30 100.00 15,552.62 100.00 

ทีÉมา : SAWAD  
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หากพิจารณาตามประเภทของนิติกรรมสญัญาในการให้กู้ ยืม แบ่งได้เป็น 2 กลุม่ ดงันี Ê  

(1)  สญัญาให้กู้ ยืม แบ่งตามประเภทหลกัประกนัได้เป็น 2 กลุม่ คือ  

o หลกัประกนัประเภทรถทกุชนิด ผู้ขอสนิเชืÉอไม่ต้องจดทะเบียนโอนกรรมสทิธิ Í ในเล่มทะเบียนรถเมืÉอทําสญัญากู้ เงิน 

แต่สง่มอบเลม่ทะเบียนรถและลงนามในแบบคําขอโอนและรับโอน (โอนลอย) โดยผู้ขอสินเชืÉอยังคงเป็นผู้ครอบ 

ครองและใช้ประโยชน์ในหลกัประกนั 

o หลกัประกนัประเภทโฉนดทีÉดิน บ้าน และอาคารชุด แบ่งตามประเภทการจดทะเบียนนิติกรรม เป็น (1) สญัญา

จํานอง โดยผู้ขอสินเชืÉอจดทะเบียนจํานองหลกัประกันให้แก่กลุ่มบริษัทฯ พร้อมการทําสญัญากู้ ยืม และส่งมอบ

โฉนดทีÉดินในวนัทีÉรับเงิน เพืÉอเป็นหลกัประกนัในการชําระหนี Ê และ (2) สญัญาขายฝาก โดยผู้ขอสินเชืÉอทําสญัญา

ขายฝากหลกัประกนักบักลุ่มบริษัทฯ ซึÉงกรรมสิทธิ Í ในหลกัประกันจะตกเป็นของผู้ ซื ÊอฝากทันทีทีÉจดทะเบียน และ

ผู้ขายฝากจะได้รับกรรมสิทธิ Í คืนเมืÉอมาขอไถ่ถอนภายในเวลาทีÉสญัญากําหนด โดยผู้ขอสินเชืÉอยังคงเป็นผู้ครอบ 

ครองและใช้ประโยชน์ในหลกัประกนั 

(2)  สญัญาเช่าซื Êอ ผู้ขอสนิเชืÉอจะต้องโอนกรรมสิทธิ Í ในเลม่ทะเบียนรถและสง่มอบเลม่ทะเบียนรถให้แก่กลุม่บริษัทฯ เป็น

หลกัประกนั สาํหรับหลกัประกนัประเภทรถเกีÉยวข้าว ซึÉงไม่มีเอกสารแสดงกรรมสทิธิ Í ผู้ขอสนิเชืÉอจะต้องนําหลกัฐาน

หนงัสอืรับรองกรรมสทิธิทีÉออกจากโรงงานผู้ผลติ และสญัญาซื Êอขาย มาแสดงเพืÉอเป็นหลกัประกนัการกู้ ยืม โดยผู้ขอ

สนิเชืÉอยงัคงเป็นผู้ครอบ ครองและใช้ประโยชน์ในหลกัประกนั 

 

ยอดสินเชืÉอจาํแนกตามประเภทนิติกรรมสัญญา 

นิติกรรมสัญญา 
ณ 31 ธ.ค. 56 ณ 31 ธ.ค. 57 ณ 31 ธ.ค. 58 ณ 30 ก.ย. 59 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สญัญาเงินให้กู้ ยืม 3,887.16 70.81 5,342.38 69.89 8,568.66 74.47 12,237.87 78.70 

สญัญาเช่าซื Êอ 1,602.12 29.19 2,301.94 30.11 2,937.64 25.53 3,311.43 22.30 

รวม 5,489.28 100.00 7,644.32 100.00 11,506.30 100.00 15,549.30 100.00 

ทีÉมา : SAWAD 

 

ทั Êงนี Ê กลุม่บริษัทฯ พิจารณาปลอ่ยสนิเชืÉอระหว่าง 6 – 48 งวด ขึ Êนอยู่กับประเภทของหลกัประกัน เช่น ผ่อนชําระไม่เกิน 18 งวด 

สาํหรับหลกัประกนัประเภทรถจักรยานยนต์ ผ่อนชําระไม่เกิน 36 งวด สําหรับหลกัประกันประเภทรถยนต์ทัÉวไป ผ่อนชําระไม่

เกิน 48 งวด สาํหรับหลกัประกนัประเภทรถยนต์ทีÉได้รับความนิยม บ้าน หรือโฉนดทีÉดิน โดยดอกเบี Êยในการให้สินเชืÉอของกลุ่ม

บริษัทฯ ขึ Êนอยู่กบัประเภทของหลกัประกนั 

 

กลุม่บริษัทฯ มีนโยบายปลอ่ยสนิเชืÉอให้กบัลกูค้ารายย่อยเท่านั Êน โดยลกูค้าเป้าหมาย ได้แก่ บคุคลธรรมดาระดับ B -  เป็นต้นไป 

เช่น ลกูจ้างโรงงาน ลกูจ้างทัÉวไป พนักงานข้าราชการ เป็นต้น ทีÉมีหลกัประกันเป็นของตนเอง และมีแหล่งทีÉมาของเงินได้ทีÉ

ชัดเจน มีหลกัฐานทางการเงินเพืÉอใช้ในการอ้างอิง โดยลกูค้าและ/หรือผู้ คํ Êาประกันจะต้องมีเอกสารประกอบเพิÉมเติมเพืÉอ

พิจารณาอนุมัติสินเชืÉอ ได้แก่ สําเนาบัตรประชาชน สําเนาทะเบียนบ้าน สําเนาหลกัฐานแสดงเงินเดือน ทั Êงนี Ê ลกูค้าสามารถ

ติดต่อขอใช้บริการสนิเชืÉอผ่านทางสาขาของกลุ่มบริษัทฯ ซึÉงมีอยู่ครอบคลมุทัÉวประเทศ โดย ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559 กลุ่ม

บริษัทฯ มีจํานวนสาขารวมทั Êงสิ Êน 2,027 สาขา และลกูค้าสามารถผ่อนชําระค่างวดผ่านทางสาขาของกลุ่มบริษัทฯ เคาน์เตอร์

เซอร์วิส ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย และธนาคารกสกิรไทย  
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2.2  ธุรกิจสินเชืÉอเช่าซื Êอสําหรับรถจกัรยานยนต์ใหม่  

กลุม่บริษัทฯ เริÉมประกอบธุรกิจสนิเชืÉอเช่าซื Êอสาํหรับรถจักรยานยนต์ใหม่ตั Êงแต่ปี 2554 ภายใต้การดําเนินการของเงินสดทันใจ 

ซึÉงเป็นบริษัทย่อย อย่างไรก็ดี ปัจจุบันกลุ่มบริษัทฯ มีนโยบายชะลอการปล่อยสินเชืÉอเช่าซื Êอรถจักรยานยนต์ใหม่ เนืÉองจากมี

ความเสีÉยงในการปลอ่ยสนิเชืÉอดงักลา่วอยู่ในระดบัสงู โดยในปี 2558 และช่วง 9 เดือน ปี 2559 ทีÉผ่านมา กลุ่มบริษัทฯ ไม่มีการ

ปลอ่ยสนิเชืÉอเช่าซื Êอรถจกัรยานยนต์ใหม่ แต่ยังคงติดตามลกูหนี Êอย่างต่อเนืÉอง โดยลกูค้าสามารถผ่อนชําระค่างวดในช่องทาง

เดียวกบัสนิเชืÉอทะเบียนรถ บ้านและโฉนดทีÉดิน ทั Êงนี Ê ณ วนัทีÉ 30 กันยายน 2559 กลุ่มบริษัทฯ มียอดลกูหนี ÊตามสญัญาสินเชืÉอ

เช่าซื Êอสาํหรับรถจกัรยานยนต์ใหม่คงค้าง จํานวน 19.24 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 0.12 ของยอดสินเชืÉอทั Êงหมดของกลุ่ม

บริษัทฯ 

 

การให้สินเชืÉอเช่าซื Êอรถจักรยานยนต์ หากผู้ เช่าซื Êอตกลงซื Êอรถจักรยานยนต์จากร้านค้าหรือผู้ แทนจําหน่ายรถจักรยานยนต์ 

(Dealer) ผู้ เช่าซื Êอจะทําสญัญาเช่าซื Êอกบัเงินสดทันใจ และจ่ายชําระค่างวดเป็นรายเดือน โดยมีระยะเวลาตั Êงแต่ 12 – 36 งวด 

ขึ Êนอยู่กบัความสามารถในการชําระหนี Ê  โดยผู้ เช่าซื Êอสามารถครอบครองและใช้ประโยชน์รถจักรยานยนต์ทีÉทําการเช่าซื Êอนั Êนได้ 

โดยการซ่อมแซมและบํารุงรักษาจะอยู่ในความรับผิดชอบของผู้ เช่าซื Êอ ขณะทีÉกรรมสิทธิ Í ในรถจักรยานยนต์จะอยู่กับเงินสด

ทนัใจ จนกว่าผู้ เช่าซื Êอได้ชําระค่างวดครบถ้วนตามสญัญาแล้ว กรรมสิทธิ Í จึงตกเป็นของผู้ เช่าซื Êอ ทั Êงนี Ê เงินสดทันใจจะพิจารณา

ให้สนิเชืÉอโดยเน้นยีÉห้อรถจกัรยานยนต์ทีÉอยู่ในความต้องการของตลาด เนืÉองจากราคารถจะลดลงไม่มากนักและมีสภาพคล่อง 

หากจําเป็นต้องยดึรถและนํามาจําหน่ายต่อ  

 

2.3  ธุรกิจสินเชืÉอส่วนบุคคล  

ในปี 2554 กลุ่มบริษัทฯ เริÉมประกอบธุรกิจให้บริการสินเชืÉอส่วนบุคคล ภายใต้การดําเนินการของเงินสดทันใจ ซึÉงเป็นบริษัท

ย่อย โดยเงินสดทนัใจได้รับอนญุาตจากธนาคารแห่งประเทศไทยให้ประกอบธุรกิจให้บริการสินเชืÉอส่วนบุคคลภายใต้การกํากับ 

(“สินเชืÉอส่วนบุคคล”) เมืÉอวันทีÉ 30 กันยายน 2554 และได้รับหนังสืออนุญาตให้ประกอบธุรกิจสินเชืÉอส่วนบุคคลภายใต้การ

กํากบัจากกระทรวงการคลงั เมืÉอวนัทีÉ 19 กนัยายน 2554 ทั Êงนี Ê เนืÉองจากการให้สินเชืÉอส่วนบุคคลเป็นสินเชืÉอทีÉไม่มีหลกัประกัน 

จงึมีความเสีÉยงมากกว่าสนิเชืÉอทะเบียนรถ โฉนดทีÉดิน และบ้าน หรือสินเชืÉอเช่าซื Êอรถจักรยานยนต์ใหม่ ดังนั Êน กลุ่มบริษัทฯ มี

นโยบายให้สนิเชืÉอเฉพาะผู้ประกอบอาชีพทีÉมัÉนคง มีหลกัแหล่งทีÉแน่นอน เช่น ข้าราชการ พนักงานรัฐวิสาหกิจ และต้องมีผู้ คํ Êา

ประกนัอย่างน้อย 2 ราย เพืÉอลดความเสีÉยงดงักลา่ว โดยเมืÉอพิจารณาจํานวนลกูค้าหรือวงเงินให้สนิเชืÉอพบว่ากว่าร้อยละ 99.00 

ของสินเชืÉอทั ÊงหมดทีÉเงินสดทันใจให้บริการเป็นกลุ่มข้าราชการ สําหรับรายได้ของเงินสดทันใจจากธุรกิจสินเชืÉอส่วนบุคคล 

ประกอบด้วย ดอกเบี Êยรับจากเงินกู้ ยืม ค่าธรรมเนียมการชําระขั ÊนตํÉา ค่าธรรมเนียมการทําสญัญา ค่าปรับจากการผิดนดัชําระเงิน 

 

ทั Êงนี Ê เงินสดทันใจพิจารณาให้วงเงินสินเชืÉออ้างอิงกับความสามารถในการชําระหนี Ê โดยวงเงินสินเชืÉอจะไม่เกิน 2.5 เท่าของ

รายได้สทุธิ และไม่เกิน 50,000 บาท/ราย ระยะเวลาผ่อนชําระ ระหว่าง 24 – 36 งวด หากลกูหนี Êผิดนัดชําระ 4 งวด เงินสด

ทนัใจจะดําเนินการสง่หนงัสอืแจ้งให้ลกูค้าและผู้ คํ Êาประกนัจ่ายชําระหรือเลกิสญัญา หากลกูค้าและผู้ คํ Êาประกันไม่ชําระเงิน เงิน

สดทนัใจจะดําเนินคดีทางกฎหมายต่อไป ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559  เงินสดทันใจมียอดลกูหนี Êตามสญัญากู้ เงินสินเชืÉอส่วน

บคุคลเท่ากบั 0.44 ล้านบาท สําหรับดอกเบี ÊยของสินเชืÉอส่วนบุคคล เฉลีÉยอยู่ทีÉประมาณร้อยละ 15.00 ต่อปี โดยแตกต่างกัน

ตามสภาพ อาย ุและระยะเวลาการผ่อนชําระ  
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2.4  ธุรกิจสินเชืÉอเพืÉอการประกอบอาชีพ  

เงินสดทันใจได้รับอนุญาตจากธนาคารแห่งประเทศไทยให้ประกอบธุรกิจให้บริการสินเชืÉอรายย่อยเพืÉอการประกอบอาชีพ

ภายใต้การกํากบั (“สนิเชืÉอนาโนไฟแน้นซ์”) และได้รับหนังสืออนุญาตให้ประกอบธุรกิจสินเชืÉอรายย่อยเพืÉอการประกอบอาชีพ

ภายใต้การกํากบัจากกระทรวงการคลงั เมืÉอวันทีÉ 10 เมษายน 2558 โดยเงินสดทันใจได้ดําเนินธุรกิจนี Êตั Êงแต่เดือนพฤษภาคม 

2558 ทั Êงนี Ê เนืÉองจากการให้สนิเชืÉอรายย่อยเพืÉอการประกอบอาชีพเป็นสนิเชืÉอไม่มีหลกัประกัน จึงมีความเสีÉยงมากกว่าสินเชืÉอทีÉ

มีหลกัประกัน กลุ่มบริษัทฯ จึงมีนโยบายการให้สินเชืÉอกับผู้ประกอบอาชีพทีÉคิดจะเริÉมธุรกิจหรือขยายธุรกิจของตนเองผ่าน

ระบบแฟรนไชส์ โดยจะพิจารณาจากแฟรนไชเซอร์ หลกัแหล่งหรือทําเลทีÉตั ÊงทีÉประกอบอาชีพทีÉแน่นอน ประมาณการรายได้

ประมาณการค่าใช้จ่าย และพิจารณาวงเงินทีÉเหมาะสม เพืÉอลดความเสีÉยงดังกล่าว สําหรับรายได้ของเงินสดทันใจจากธุรกิจ

สนิเชืÉอรายย่อยเพืÉอการประกอบอาชีพ ประกอบด้วย ดอกเบี Êยรับจากเงินกู้ ยืม ค่าธรรมเนียมการชําระขั ÊนตํÉา ค่าธรรมเนียมการ

ทําสญัญา ค่าปรับจากการผิดนดัชําระเงิน  

 

ในการพิจารณาอนมุติัสนิเชืÉอเพืÉอการประกอบอาชีพ เงินสดทนัใจให้ความสาํคญัต่อการพิจารณาความสามารถในการชําระหนี Ê

ของลกูค้า โดยวงเงินสนิเชืÉอจะไม่เกิน 100,000 บาทต่อราย และมีระยะเวลาการให้สินเชืÉอระหว่าง 24 – 36 งวด หากลกูหนี Êผิด

นดัชําระ 4 งวด เงินสดทนัใจจะดําเนินการสง่หนงัสอืแจ้งให้ลกูค้าจ่ายชําระหรือเลิกสญัญา หากลกูค้าไม่ชําระเงิน เงินสดทันใจ 

จะดําเนินคดีทางกฎหมายต่อไป ทั Êงนี Ê ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2559  เงินสดทนัใจมีบญัชีลกูหนี ÊสนิเชืÉอเพืÉอการประกอบอาชีพรวม

ทั Êงสิ Êนจํานวน 6,117 สญัญา และมียอดลกูหนี Êตามสญัญากู้ เงินเท่ากับ 85.48 ล้านบาท โดยระยะเวลาการปล่อยสินเชืÉอจะอยู่

ในช่วง12 – 30 งวด สาํหรับดอกเบี ÊยของสนิเชืÉอเพืÉอการประกอบอาชีพ ค่าปรับและค่าบริการ รวมกันแล้วคิดเป็นอัตราดอกเบี Êย

ทีÉแท้จริงแล้วไม่เกินร้อยละ 36.00 ต่อปี  

 

2.5  ธุรกิจรับจ้างติดตามหนี Ê  

เมืÉอปี 2557 กลุม่บริษัทฯ ได้จดัตั Êงบริษัทย่อย ได้แก่ SWPAM  เพืÉอประกอบธุรกิจรับจ้างติดตามหนี Êและรับซื Êอหนี Êด้อยคุณภาพ

จากสถาบันการเงินมาบริหาร โดย SWPAM ได้รับอนุญาตจากธนาคารแห่งประเทศไทยให้จดทะเบียนเป็นบริษัทบริหาร

สนิทรัพย์ ตามพระราชกําหนดบริษัทบริหารสินทรัพย์ พ.ศ. 2541 เมืÉอวันทีÉ 9 กรกฎาคม 2557 ให้ประกอบธุรกิจรับซื Êอหรือรับ

โอนสนิทรัพย์ด้อยคณุภาพของสถาบนัการเงิน รวมทั Êงการให้บริการติดตาม เร่งรัดหนี Êสิน เบื Êองต้น SWPAM เริÉมประกอบธุรกิจ

จากการให้บริการด้านการติดตาม เร่งรัดหนี Êสิน ซึÉงจะมุ่งเน้นติดตามหนี Êประเภทมีหลกัประกัน โดยกลุ่มลกูค้าเป้าหมายของ 

SWPAM ได้แก่ บริษัททีÉให้บริการสินเชืÉอรายย่อย สถาบันการเงิน บริษัทลิสซิÉง เป็นต้น และอัตราค่าบริการ เป็นการเรียกเก็บ

จากผลสาํเร็จของงานเป็นหลกั ร่วมกบัความยากง่ายในการติดตามลกูหนี Êและหลกัประกนั 

 

2.6  ธุรกิจบริหารหนี Êด้อยคุณภาพ  

กลุ่มบริษัทฯ เริÉมดําเนินธุรกิจบริหารหนี Êด้อยคุณภาพในปี 2558 ภายใต้การดําเนินการของ SWPAM ซึÉงเป็นบริษัทย่อยทีÉได้

ใบอนุญาตการประกอบธุรกิจบริหารสินทรัพย์จากธนาคารแห่งประเทศไทย โดยเริÉมจากการชื Êอหนี Êด้อยคุณภาพจากสถาบัน

การเงินทีÉขายหนี Êด้อยคณุภาพโดยวิธีการประมูล ซึÉงก่อนการประมูล กลุ่มบริษัทฯ จะศึกษาข้อมูลของหนี Êด้อยคุณภาพทีÉจะทํา

การประมูล เพืÉอวิเคราะห์และประเมินราคาเพืÉอการประมูลซื Êอหนี Ê และเมืÉอประมูลซื Êอได้แล้ว ก็จะดําเนินการตรวจสอบ

รายละเอียดลกูหนี Ê สวมสทิธิและรับโอนหนี Êดังกล่าวให้เป็นสินทรัพย์ของกลุ่มบริษัทฯ  ทั Êงนี Ê การประมูลซื Êอหนี Êด้อยคุณภาพแต่

ละครั Êง กลุ่มบริษัทฯ จะคํานึงถึงอัตราความสําเร็จในการติดตาม การจัดเก็บ และการขาย ค่าใช้จ่ายในการติดตามตลอด

ระยะเวลาทีÉคาดว่าจะติดตามได้ และอตัราผลตอบแทนจากการลงทนุทีÉกลุม่บริษัทฯ ต้องการ 
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โครงสร้างรายได้ของกลุม่บริษัทฯ ตามงบการเงินรวม สาํหรับปีสิ ÊนสดุวันทีÉ 31 ธันวาคม 2556 – 2558 และงวด 9 เดือน สิ Êนสดุ

วนัทีÉ 30 กนัยายน 2559 เป็นดงันี Ê 

 

โครงสร้างรายได้ของกลุ่มบริษัทฯ สําหรับปี 2556 – 2558 และงวด 9 เดือน ปี 2559 

 2556 2557 2558 ม.ค. – ก.ย. 2559 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ธุรกิจหลัก         

o รายได้ดอกผลเช่าซื Êอ 412.72 21.31 502.23 18.67 634.22 16.79 544.94 14.38 

o ดอกเบี Êยรับจากเงินให้กู้ ยืม 1,033.57 53.36 1,452.51 54.01 2,179.90 57.72 2,286.36 60.35 

รวมรายได้จากธุรกิจหลัก 1,446.29 74.67 1,954.74 72.68 2,814.12 74.51 2,831.30 74.73 

รายได้อืÉนๆ* 490.68 25.33 734.64 27.32 962.63 25.49 957.30 25.27 

รวมรายได้ 1,936.97 100.00 2,689.38 100.00 3,776.75 100.00 3,788.60 100.00 

หมายเหต ุ* รายได้อืÉนๆ เช่น ค่าธรรมเนียมต่างๆ ค่าบริการ ค่าใช้จ่ายและค่าปรับ เป็นต้น 
ทีÉมา : SAWAD 
 

3.  รายชืÉอผู้ถอืหุ้น  
 

รายชืÉอผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ ณ วนัทีÉ 20 มกราคม 2560 (วนัปิดสมดุทะเบียนผู้ ถือหุ้นลา่สดุ) มีรายละเอียดดงันี Ê  

 

ผู้ถอืหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ ณ วันทีÉ 20 มกราคม 2560 

รายชืÉอ จาํนวนหุ้น ร้อยละ 

1 กลุม่แก้วบตุตา* 

1.1 นางสาวธิดา  แก้วบตุตา 

1.2 นางสาวดวงใจ  แก้วบตุตา 

1.3 นางจริยา  แก้วบตุตา 

455,778,660 

326,996,166  

66,052,494 

62,730,000  

43.60 

31.28 

6.32 

6.00 

2 CREDIT SUISSE AG, SINGAPORE BRANCH 78,412,500 7.50 

3 บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จํากดั 69,864,175 6.68 

4 CHASE NOMINEES LIMITED 33,243,751 3.18 

5 STATE STREET BANK EUROPE LIMITED 30,291,548 2.90 

6 MORGAN STANLEY & CO. INTERNATIONAL PLC      13,000,000  1.24 

7 THE BANK OF NEW YORK MELLON 12,370,926 1.18 

8 นายสทุธิศักดิ Í   ชยัประดิษฐ      10,977,750  1.05 

9 ผู้ ถือหุ้นอืÉน 341,557,182 32.67 

 รวม 1,045,496,492 100.00 

หมายเหต ุ* นบัรวมกลุ่มครอบครัว ซึÉงมใิช่การนบัรวมการถือหุ้นโดยผู้ ทีÉเกีÉยวข้องตามมาตรา 258 แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และ
ตลาดหลกัทรัพย์ 

ทีÉมา :  SAWAD 
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4.  คณะกรรมการบริษัท 
 

ณ วนัทีÉ 28 ธันวาคม 2559 คณะกรรมการบริษัทฯ มีรายชืÉอดงัต่อไปนี Ê 

 

คณะกรรมการบริษัทฯ ณ วันทีÉ 28 ธันวาคม 2559 

 รายชืÉอ ตําแหน่ง 

1 นายสคุนธ์ กาญจนหัตถกิจ ประธานกรรมการ 

2 นายวินยั วิทวัสการเวช รองประธานกรรมการ/ กรรมการอิสระ/ ประธานกรรมการตรวจสอบ  

3 นายฉัตรชัย แก้วบตุตา กรรมการ/ ประธานกรรมการบริหาร / ประธานเจ้าหน้าทีÉบริหาร 

4 นางสาวดวงใจ แก้วบตุตา กรรมการผู้จดัการ 

5 นายสมยศ เงินดํารง กรรมการ 

6 นางสาวธิดา แก้วบุตตา กรรมการ 

7 นายเวทย์ นชุเจริญ กรรมการ 

8 นายพินิจ พวัพนัธ์ กรรมการ 

9 นายประยงค์ แสนนวล กรรมการ 

10 พล.ต.ท. ภาณ ุเกิดลาภผล กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ 

11 นายวีระชยั งามดีวิไลศกัดิ Í กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ 

12 นายสเุมธ มณีวฒันา กรรมการอิสระ  

ทีÉมา :  www.set.or.th 
 

กรรมการผู้ มีอํานาจลงนามผกูพนับริษัทฯ คือ นางสาวดวงใจ แก้วบตุตา หรือนายฉัตรชัย แก้วบุตตา ลงลายมือชืÉอร่วมกับนาย

สมยศ เงินดํารง หรือนายประยงค์ แสนนวลและประทบัตราสาํคญัของบริษัท 
 

ณ วนัทีÉ 28 ธันวาคม 2559 ผู้บริหารของบริษัทฯ มีรายชืÉอดงัต่อไปนี Ê  

 

ผู้บริหารของบริษัทฯ ณ วันทีÉ 28 ธันวาคม 2559 

 รายชืÉอ ตําแหน่ง 

1 นายฉัตรชัย แก้วบตุตา ประธานเจ้าหน้าทีÉบริหาร 

2 นางสาวดวงใจ แก้วบตุตา กรรมการผู้จดัการ 

3 นายวศิษฐ์ กาญจนหตัถกิจ รองกรรมการผู้จดัการ 

4 นายวชัร์บรูย์ สรุสงิห์สฤษฏ์ ผู้อํานวยการฝ่ายการตลาด 

5 นายสมยศ เงินดํารง ผู้อํานวยการฝ่ายพฒันาสนิเชืÉอ 

6 นางวนาพร พรกิติพงษ์ ผู้อํานวยการฝ่ายบญัชีและการเงิน 

7 นายประยงค์ แสนนวล ผู้อํานวยการฝ่ายบคุคลและพฒันาบคุคล 

8 นายเสกสรรค์ สภุาพวิบลูย์ ผู้อํานวยการฝ่ายกิจการสาขา 

ทีÉมา : SAWAD 
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5. สรุปฐานะการเงนิและผลการดําเนินงาน 
 

ข้อมลูทางการเงินตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ สาํหรับปี สิ ÊนสดุวนัทีÉ 31 ธันวาคม 2556 – 2558 และงวด 9 เดือน สิ ÊนสดุวันทีÉ 

30 กนัยายน 2559 ทีÉผ่านการตรวจสอบหรือสอบทานจากบริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์ คูเปอร์ส เอบีเอเอส จํากัด มีรายละเอียด

โดยสรุปดงันี Ê 

 

สรุปฐานะการเงนิและผลการดําเนินงานของ SAWAD 

สําหรับปีสิ ÊนสุดวันทีÉ 31 ธันวาคม 2556 – 2558 และงวด 9 เดือน สิ ÊนสุดวันทีÉ 30 กันยายน 2559 

บริษัท ศรีสวัสดิÍ  พาวเวอร์ 1979 จํากัด (มหาชน) 
2556 2557 2558 30 กันยายน 2559  

งบแสดงฐานะการเงนิ (หน่วย : ล้านบาท) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 100.41  347.99  332.80  545.35  

เงินลงทนุระยะสั Êนสุทธิ 20.62  61.34  3.60  202.90  

ลกูหนี Êตามสญัญาเช่าซื ÊอทีÉถึงกําหนดชําระภายใน 1 ปีสทุธิ 912.58  1,202.92  1,515.17  1,689.20  

ลกูหนี Êเงินให้กู้ ยืมและลกูหนี Êเงินให้กู้ ยืมส่วนบคุคลทีÉถึง

กําหนดชําระภายใน 1 ปีสทุธิ 

3,074.66  4,117.34  6,826.02  9,635.46  

ลกูหนี ÊอืÉน 1 - - 186.43  218.42  

ทรัพย์สินรอการขายสทุธิ 94.52  207.80  94.53  103.51  

สินทรัพย์หมนุเวียนอืÉน 1 82.41  82.30  6.05  6.86  

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 4,285.20 6,019.69 8,964.60  12,401.69 

เงินลงทนุเผืÉอขาย - - - 200.81  

ลกูหนี Êตามสญัญาเช่าซื Êอสทุธิ 822.79  1,120.92  1,307.03  1,437.46  

ลกูหนี Êเงินให้กู้ ยืมและลกูหนี Êเงินให้กู้ ยืมส่วนบคุคลสทุธิ 729.06  1,101.88  1,564.63  2,450.28  

ลกูหนี Êเงินให้กู้ ยืมจากการซื Êอลกูหนี Êสทุธิ - - 1,264.68  2,016.20  

ทีÉดิน อาคาร และอปุกรณ์สทุธิ 145.30  245.50  390.90  453.30  

สินทรัพย์ไม่มตีวัตนสทุธิ 6.93  8.58  7.83  8.11  

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัช ี 33.28  58.53  73.69  83.03  

สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอืÉน 23.88  36.63  66.32  90.03  

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 1,761.25 2,572.05 4,675.09  6,739.22 

รวมสินทรัพย์ 6,046.45 8,591.74 13,639.68  19,140.90 

เจ้าหนี ÊกิจการทีÉเกีÉยวข้องกัน 2 19.74  16.70  - - 

เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกู้ ยืมระยะสั Êนจากสถาบนั

การเงิน 

4,565.31  3,464.43  1,010.04  4,359.89  

เจ้าหนี ÊอืÉน 2 - - 337.06  424.54  

ส่วนของเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินทีÉครบชําระ

ภายใน 1 ปี 

- - 500.00  916.67  

เงินกู้ ยืมระยะสั ÊนจากกิจการทีÉเกีÉยวข้องกัน 74.00  300.00  - - 

ส่วนของเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินเพืÉอใช้ในการ

ซื Êอลกูหนี ÊทีÉครบชําระภายใน 1 ปี 

- - 821.42  183.86  

ส่วนของหนี Êสินภายใต้สญัญาเช่าการเงินทีÉครบชําระภายใน 

1 ปี 

5.77  5.96  12.52  20.01  
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บริษัท ศรีสวัสดิÍ  พาวเวอร์ 1979 จํากัด (มหาชน) 
2556 2557 2558 30 กันยายน 2559  

งบแสดงฐานะการเงนิ (หน่วย : ล้านบาท) 

หุ้นกู้ ไมด้่อยสิทธิและไม่มหีลกัประกันทีÉครบกําหนดชําระ

ภายใน 1 ปี 

- 500.00  200.00  2,200.00  

ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 77.78  142.03  187.76  142.10  

หนี ÊสินหมนุเวียนอืÉน 2 169.18  224.88  3.78  5.25  

รวมหนี Êสินหมุนเวียน 4,911.77 4,654.00 3,072.58  8,252.32 

เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน - 500.00 1,000.00  854.17  

เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินเพืÉอใช้ในการซื Êอ

ลกูหนี Ê 

- - 155.24  31.32  

เงินกู้ ยืมระยะยาวจากกิจการทีÉเกีÉยวข้องกัน - - 400.00  400.00  

หนี Êสินภายใต้สญัญาเช่าซื Êอการเงิน - - 33.42  47.69  

หุ้นกู้ ไมด้่อยสิทธิและไม่มหีลกัประกัน - - 4,200.00  3,340.00  

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 4.08  5.65  6.65  9.15  

รวมหนี Êสินไม่หมุนเวียน 4.08 505.65 5,795.31  4,682.33 

รวมหนี Êสิน 4,915.85 5,159.65 8,867.89  12,934.65 

ทนุทีÉออกและชําระแล้ว 750.00  1,000.00  1,020.00  1,045.50  

ส่วนเกินมลูค่าหุ้นสามญั -  1,421.80  1,421.80  1,421.80  

ส่วนเกินมลูค่าหุ้นจากการจา่ยโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ 36.19  36.19  36.19  36.19  

กําไรสะสม 344.41  974.10  2,287.79  3,656.22  

องค์ประกอบอืÉนของส่วนของผู้ ถือหุ้น - - 0.06  33.65  

ส่วนได้เสียทีÉไมม่อํีานาจควบคมุ - - 5.96  12.90  

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,130.60 3,432.09 4,771.79  6,206.26 

รวมหนี Êสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 6,046.45 8,591.74 13,639.68  19,140.90 

หมายเหต ุ1 ในปี 2558 SAWAD ได้มกีารจดัรายการใหม ่โดยแยกสินทรัพย์หมนุเวียนอืÉนบางส่วนมาไว้ในรายการลกูหนี ÊอืÉน 
2  ในปี 2558 SAWAD ได้มกีารจดัรายการใหม ่โดยแยกหนี ÊสินหมนุเวียนอืÉนบางส่วนและเจ้าหนี ÊกิจการทีÉเกีÉยวข้องกันมารวมไว้

ในรายการเจ้าหนี ÊอืÉน 
 

บริษัท ศรีสวัสดิÍ  พาวเวอร์ 1979 จํากัด (มหาชน) 
2556 2557 2558 30 กันยายน 2559  

งบกําไรขาดทุน (หน่วย : ล้านบาท) 

รายได้ดอกเบี Êยจากสญัญาเช่าซื Êอ 412.72  502.23  634.22  544.94  

รายได้ดอกเบี Êยจากเงินให้กู้ ยืม 1,033.57  1,452.51  2,179.90  2,286.36  

รายได้อืÉน 490.68  734.64  962.63  957.30  

รวมรายได้ 1,936.97 2,689.38 3,776.75  3,788.60 

ค่าใช้จ่ายในการบริการ 122.33  125.57  126.53  113.66  

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 726.52  1,094.66  1,551.12  1,530.11  

หนี Êสญูและหนี Êสงสยัจะสญู  131.63  188.81  168.10  133.64  

รวมค่าใช้จ่าย 980.49 1,409.04 1,845.76  1,777.41 

กําไรก่อนต้นทุนทางการเงนิและค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ 956.48 1,280.35 1,930.99  2,011.20 

ต้นทนุทางการเงิน 230.31 218.53 280.59 261.19 
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บริษัท ศรีสวัสดิÍ  พาวเวอร์ 1979 จํากัด (มหาชน) 
2556 2557 2558 30 กันยายน 2559  

งบกําไรขาดทุน (หน่วย : ล้านบาท) 

กําไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 726.17 1,061.82 1,650.40  1,750.01 

ภาษีเงินได้ 150.74 207.13 314.33 350.98 

กําไรสุทธิสําหรับปี 575.43 854.69 1,336.06  1,399.04 
 

บริษัท ศรีสวัสดิÍ  พาวเวอร์ 1979 จํากัด (มหาชน) 
2556 2557 2558 ม.ค. – ก.ย. 2559 

งบกระแสเงนิสด (หน่วย : ล้านบาท) 

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมดําเนินงาน (2,043.18) (1,129.23) (2,426.10) (2,890.44) 

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมลงทนุ (93.65) (188.70) (134.10) (497.32) 

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมจดัหาเงิน 2,224.26  1,565.50  2,545.01  3,586.57  

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 

เพิÉมขึ Êน (ลดลง) สุทธ ิ

87.43 247.57 (15.19) 198.81 

 

บริษัท ศรีสวัสดิÍ  พาวเวอร์ 1979 จํากัด (มหาชน) 
2556 2557 2558 ม.ค. – ก.ย. 2559 

อตัราส่วนทางการเงนิทีÉสําคญั 

อตัราส่วนความสามารถในการทาํกําไร         

อตัราดอกเบี Êยรับ (%)1 30.82  29.88  30.01  28.57 

อตัราดอกเบี Êยจ่าย (%)2 5.77  4.64  4.28  3.37 

ส่วนต่างอตัราดอกเบี Êย (%) 25.04  25.24  25.72  25.20 

อตัรากําไรสทุธิ (%) 29.71  31.78  35.38  36.93  

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%)  66.07   37.46   32.57  33.98 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน         

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%) 10.91  11.68  12.02  11.38 

อตัราการหมนุของสินทรัพย์ (เท่า) 0.37  0.37  0.34  0.31 

อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ         

อตัราหนี Êสินต่อส่วนผู้ ถือหุ้น (เท่า) 4.35  1.50  1.86  2.08 

อตัราหนี ÊสินทีÉมภีาระดอกเบี Êยต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (เท่า) 4.11  1.39  1.75  1.99 

อตัราส่วนเงินให้กู้ต่อเงินกู้  (เท่า) 1.19 1.58 1.35 1.23 

อตัราจ่ายเงินปันผล (%)3 96.89 12.81 2.16 - 

หมายเหต ุ 1  อตัราดอกเบี Êยรับ คือ รายได้ดอกเบี Êยและค่าธรรมเนียม/ ลกูหนี Êตามสญัญาเช่าซื Êอและกู้ยืมเฉลีÉย 
2   อตัราดอกเบี Êยจ่าย คือต้นทนุทางการเงิน/ เงินกู้ จากสถาบนัการเงินบวกและกิจการทีÉเกีÉยวข้องกันเฉลีÉย (สําหรับปี 2556) 

เนืÉองจาก SAWAD มีการกู้ ยืมจาก SP ในปี 2555 (เจ้าหนี ÊกิจการทีÉเกีÉยวข้องกันจํานวน 403.07 ล้านบาท และเงินกู้ ยืม
ระยะสั ÊนจากกิจการทีÉเกีÉยวข้องกันจํานวน 438.31 ล้านบาท) 

3  อตัราจ่ายปันผลคํานวณจากกําไรสทุธิตามงบการเงินเฉพาะกิจการ 
 
คําอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงนิและผลการดําเนินงานรวมของ SAWAD 

ผลการดําเนินงาน 

รายได้ 

ในปี 2556 – 2558 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2559 SAWAD มีรายได้รวมจํานวน 1,936.97 ล้านบาท 2,689.38 ล้านบาท 

3,776.75 ล้านบาท และ 3,788.60 ล้านบาท ตามลาํดบั ทั Êงนี Ê รายได้หลกัของ SAWAD มาจากรายได้ดอกเบี Êยจากสญัญาเช่า

ซื Êอ รายได้ดอกเบี Êยจากเงินให้กู้ ยืม 
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ในปี 2556 – 2558 และในงวด 9 เดือนแรกของปี 2559 SAWAD มีรายได้ดอกเบี Êยจากสญัญาเช่าซื Êอจํานวน 412.72 ล้านบาท 

502.23 ล้านบาท 634.22 ล้านบาท และ 544.94 ล้านบาท ตามลาํดบั โดยในปี 2557 เพิÉมขึ Êนจากช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า 

จํานวน 89.51 ล้านบาท หรือคิดเป็นการเพิÉมขึ Êนร้อยละ 21.69 ในปี 2558 เพิÉมขึ Êนจากช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า จํานวน 

131.99 ล้านบาท หรือคิดเป็นการเพิÉมขึ Êนร้อยละ 26.28 และงวด 9 เดือนปี 2559 เพิÉมขึ Êนจากช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า 

จํานวน79.86 ล้านบาท หรือคิดเป็นการเพิÉมขึ Êนร้อยละ 17.17  
 

นอกจากนี Ê SAWAD มีรายได้ดอกเบี Êยจากเงินให้กู้ ยืมจํานวน 1,033.57 ล้านบาท 1,452.51 ล้านบาท 2,179.90 ล้านบาท และ 

2,286.36 ล้านบาท ตามลาํดบั ในปี 2556 – 2558 และในงวด 9 เดือนแรกของปี 2559 โดยมีจํานวนเพิÉมขึ Êน 418.94 ล้านบาท 

727.38 ล้านบาท และ 740.84 ล้านบาท ตามลําดับ หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 40.53 ร้อยละ 50.08 และร้อยละ 47.94 ตามลําดับ 

เมืÉอเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อนหน้า 
  

สาเหตหุลกัของการเพิÉมขึ Êนของรายได้ดอกเบี Êยจากสญัญาเช่าซื Êอและจากเงินให้กู้ ยืม เป็นผลจากการขยายสาขา ทําให้สามารถ

ขยายฐานลกูค้าได้ครอบคลมุพื ÊนทีÉมากขึ Êน สง่ผลให้ SAWAD มีจํานวนสญัญาและรายได้ดอกเบี ÊยเพิÉมขึ Êนทุกปี โดย ณ วันทีÉ 31 

ธันวาคม 2556 – 2558 และ ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2559 SAWAD มีจํานวนสาขาทั Êงหมด 602 สาขา 1,059 สาขา 1,627 สาขา 

และ 2,027 สาขา ตามลาํดบั สง่ผลให้พอร์ตลกูหนี Êและรายได้ดอกเบี Êยจากการปล่อยสินเชืÉอสญัญาเช่าซื Êอ และสญัญาเงินให้

กู้ ยืมสว่นบคุคลของ SAWAD มีจํานวนเพิÉมขึ Êน 
 

รายได้อืÉน 

รายได้อืÉนสว่นใหญ่ประกอบด้วย รายได้ค่าธรรมเนียม รายได้เบี Êยปรับ และรายได้ค่าติดตามหนี Ê  โดยรายได้อืÉนของ SAWAD 

เพิÉมขึ Êนตามจํานวนสญัญาและ/หรือลูกค้าการปล่อยสินเชืÉอ ในปี 2556 – 2558 และสําหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2559 

SAWAD มีรายได้อืÉน จํานวน 490.68 ล้านบาท 734.63 ล้านบาท 962.63 ล้านบาท และ 957.30 ล้านบาท ตามลําดับ โดยในปี 

2557 SAWAD มีรายได้อืÉนเพิÉมขึ Êน จํานวน 243.96 ล้านบาท หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 49.72 เมืÉอเทียบกับปีก่อนหน้า โดยมีสาเหตุ

หลกัจากรายได้ค่าธรรมเนียมเพิÉมขึ Êน จํานวน 110.47 ล้านบาท รายได้เบี ÊยปรับเพิÉมขึ Êน จํานวน 54.02 ล้านบาท และรายได้ค่า

ติดตามหนี ÊเพิÉมขึ Êน จํานวน 103.37 ล้านบาท และ SAWAD มีรายได้อืÉนในปี 2558 เพิÉมขึ Êน จํานวน 228.00 ล้านบาท หรือ

เพิÉมขึ Êนร้อยละ 31.04 เมืÉอเทียบกับปีก่อนหน้า โดยมีสาเหตุหลกัจากรายได้ค่าธรรมเนียมเพิÉมขึ Êน จํานวน 127.19 ล้านบาท 

รายได้เบี ÊยปรับเพิÉมขึ Êน จํานวน 60.30 ล้านบาท และรายได้ค่าติดตามหนี ÊเพิÉมขึ Êน จํานวน 51.72 ล้านบาท สําหรับในงวด 9 

เดือนของปี 2559 SAWAD มีรายได้อืÉนเพิÉมขึ Êนจํานวน 276.48 ล้านบาท หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 40.61 เมืÉอเทียบกับงวดเดียวกัน

ของปีก่อนหน้า โดยรายได้อืÉนของ SAWAD เพิÉมขึ ÊนในลกัษณะทีÉสมัพนัธ์โดยตรงกบัการเติบโตของรายได้ดอกเบี Êย  
 

ค่าใช้จ่ายในการดําเนินงาน 

ในปี 2556 – 2558 และในงวด 9 เดือนแรกของปี 2559 SAWAD มีค่าใช้จ่ายในการดําเนินงานรวมจํานวน 980.49 ล้านบาท 

1,409.04 ล้านบาท 1,845.76 ล้านบาท และ 1,777.41 ล้านบาท ตามลําดับ โดยในปี 2557 – 2558 SAWAD มีค่าใช้จ่ายใน

การดําเนินงานรวมเพิÉมขึ Êน จํานวน 428.55 ล้านบาท และ 436.72 ล้านบาท ตามลําดับ หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 43.71 และร้อยละ 

30.99 ตามลาํดบั เมืÉอเทียบกบัปีก่อนหน้า สาํหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2559 SAWAD มีค่าใช้จ่ายในการดําเนินงานเพิÉมขึ Êน

จํานวน 464.95 ล้านบาท หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 35.43 เมืÉอเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนหน้า ซึÉงเพิÉมขึ Êนตามการขยายตัวของ

รายได้และจํานวนสาขา ทั Êงนี Ê ค่าใช้จ่ายในการดําเนินงานของ SAWAD หลกัคือ ค่าใช้จ่ายในการบริหาร ซึÉงมีรายละเอียดดงันี Ê 
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ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ในปี 2556 – 2558 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2559 SAWAD มีค่าใช้จ่ายในการบริหารจํานวน 726.52 ล้านบาท 1,094.66 

ล้านบาท 1,551.12 ล้านบาท และ 1,530.11 ล้านบาท ตามลาํดบั หรือคิดเป็นร้อยละ 74.10 ร้อยละ 77.69 ร้อยละ 84.04 และ

ร้อยละ 86.09 ของค่าใช้จ่ายในการดําเนินงานรวมในแต่ละปี ตามลําดับ โดยในปี 2557 – 2558 SAWAD มีค่าใช้จ่ายในการ

บริหารเพิÉมขึ Êนจํานวน 368.14 ล้านบาท และ 456.46 ล้านบาท หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 50.67 และร้อยละ 41.70 เมืÉอเทียบกับปี

ก่อนหน้า ตามลําดับ มีสาเหตุหลกัมาจาก 1) ค่าใช้จ่ายพนักงานเพิÉมขึ Êน จํานวน 202.17 ล้านบาท และ 241.90 ล้านบาท 

ตามลําดับ 2) ค่าเช่าเพิÉมขึ Êน จํานวน 80.69 ล้านบาท และ 73.66 ล้านบาท ตามลําดับ 3) ค่าเสืÉอมราคาและค่าใช้จ่าย

ยานพาหนะ จํานวน 37.49 ล้านบาท และ 47.13 ล้านบาท ตามลาํดบั และ 4) ค่าใช้จ่ายสํานักงานเพิÉมขึ Êน จํานวน 31.47 ล้าน

บาท และ 21.17 ล้านบาท ตามลาํดบั เนืÉองมาจากการขยายตวัของธุรกิจ จากการเพิÉมจํานวนสาขา สําหรับในงวด 9 เดือนของ

ปี 2559 SAWAD มีค่าใช้จ่ายในการบริหารเพิÉมขึ Êนจํานวน 434.18 ล้านบาท หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 39.62 เมืÉอเทียบกับงวด

เดียวกนัของปี 2558 โดยมีสาเหตหุลกัจากการเพิÉมขึ Êนของจํานวนสาขา ทั Êงนี Ê SAWAD มีจํานวนพนักงาน ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 

2556 – 2558 จํานวน 2,261 คน 3,114 คน และ 4,085 คน ตามลาํดบั และมีจํานวนสาขา 602 สาขา 1,059 สาขา และ 1,627 

สาขา ตามลาํดบั โดย ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2559 มีจํานวนสาขารวมทั Êงสิ Êน 2,027 สาขา 
 

ต้นทุนทางการเงนิ 

ในปี 2556 – 2558 และงวด 9 เดือนสาํหรับปี 2559 SAWAD มีต้นทุนทางการเงินจํานวน 230.31 ล้านบาท 218.53 ล้านบาท 

280.59 ล้านบาท และ 261.19 ล้านบาท ตามลําดับ โดยในปี 2557 SAWAD มีต้นทุนทางการเงินลดลงจํานวน 11.78 ล้าน

บาท หรือลดลงร้อยละ 5.12 เมืÉอเทียบกับปีก่อนหน้า เนืÉองจาก SAWAD มีการปรับแหล่งเงินทุนจากเงินกู้ ยืมระยะสั Êนจาก

สถาบนัการเงิน โดยมีการออกหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธิและไม่มีหลกัประกนั ซึÉงมีต้นทนุทางการเงินทีÉตํÉากว่า ขณะทีÉในปี 2558 SAWAD 

มีต้นทนุทางการเงินเพิÉมขึ Êนจํานวน 62.06 ล้านบาท หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 28.40 เมืÉอเทียบกับปีก่อนหน้า สําหรับในงวด 9 เดือน

แรกของปี 2559 SAWAD มีต้นทุนทางการเงินเพิÉมขึ Êน จํานวน 56.96 ล้านบาท หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 27.89 เมืÉอเทียบกับงวด

เดียวกันของปี 2558 ซึÉงการเพิÉมขึ Êนของต้นทุนทางการเงินในปี 2558 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2559 มีสาเหตุมาจากการ

เพิÉมขึ Êนของจํานวนหนี ÊสนิทีÉมีภาระดอกเบี Êย เพืÉอขยายการให้บริการสนิเชืÉอของ SAWAD 
 

กําไรจากการดําเนินงาน 

SAWAD มีกําไรจากการดําเนินงาน หรือกําไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ ในปี 2556 – 2558 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2559 

จํานวน 726.17 ล้านบาท 1,061.82 ล้านบาท 1,650.40 ล้านบาท และ 1,750.01 ล้านบาท ตามลําดับ หรือคิดเป็นอัตราส่วน

กําไรจากการดําเนินงานต่อรายได้รวมทีÉร้อยละ 37.49 ร้อยละ 39.48 ร้อยละ 43.70 และร้อยละ 46.19 ตามลาํดบั 
 

ในปี 2557 – 2558 SAWAD มีกําไรจากการดําเนินงานเพิÉมขึ Êนจํานวน 335.64 ล้านบาท และ 588.58 ล้านบาท ตามลําดับ 

หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 46.22 และร้อยละ 55.43 ตามลําดับ เมืÉอเทียบกับปีก่อนหน้า สําหรับในงวด 9 เดือนแรกของปี 2559 

SAWAD มีกําไรก่อนภาษีเงินได้เพิÉมขึ Êน จํานวน 575.28 ล้านบาท หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 48.97 เมืÉอเทียบกับงวดเดียวกันของปี

ก่อนหน้า โดยมีสาเหตจุากรายได้ดอกเบี Êยจากสญัญาเช่าซื Êอและเงินให้กู้ ยืมทีÉเพิÉมมากขึ Êนตามการเติบโตของพอร์ตลกูหนี Êของ

กิจการ และสง่ผลให้ SAWAD มีรายได้ค่าธรรมเนียมและค่าเบี Êยปรับสงูขึ Êนด้วยเช่นกัน ประกอบกับทีÉ SAWAD มีความสามารถ

ในการควมคมุค่าใช้จ่ายทีÉดีขึ Êน รวมถึงต้นทุนทางการเงินทีÉมีอัตราส่วนต่อรายได้รวมลดลง เนืÉองจาก SAWAD ได้เข้าระดมทุน

ในตลาดหลกัทรัพย์และสามารถเข้าถงึแหลง่เงินทนุทีÉมีต้นทนุถกูกว่าเดิม 
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กําไรสุทธิ 

ในปี 2556 – 2558 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2559 SAWAD มีกําไรสทุธิ จํานวน 575.43 ล้านบาท 854.69 ล้านบาท 

1,336.06 ล้านบาท และ 1,399.04 ล้านบาท ตามลาํดบั หรือคิดเป็นอตัราส่วนกําไรสทุธิทีÉร้อยละ 29.71 ร้อยละ 31.78 ร้อยละ 

35.38 และร้อยละ 36.93 ตามลําดับ โดยในปี 2557 – 2558 SAWAD มีกําไรสทุธิเพิÉมขึ Êน จํานวน 279.25 ล้านบาท และ 

481.38 ล้านบาท ตามลาํดบั หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 48.53 และร้อยละ 56.32 ตามลาํดบั เมืÉอเทียบกับปีก่อนหน้า และสําหรับงวด 

9 เดือนแรกของปี 2559 SAWAD มีกําไรสทุธิเพิÉมขึ Êน จํานวน 460.07 ล้านบาท หรือเพิÉมขึนร้อยละ 49.00 เมืÉอเทียบกับงวด

เดียวกนัของปีก่อนหน้า โดยมีสาเหตมุาจากการขยายตวัของรายได้รวม  
 

สินทรัพย์ 

ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2556 – 2558 และ ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559 SAWAD มีสินทรัพย์รวมจํานวน 6,046.45 ล้านบาท 

8,591.74 ล้านบาท 13,639.68 ล้านบาท และ 19,140.90 ล้านบาท ตามลําดับ โดย ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2557 – 2558 และ

และงวด 9 เดือนแรกของปี 2559 SAWAD มีสินทรัพย์รวมเพิÉมขึ Êนจํานวน 2,545.28 ล้านบาท 5,047.95 ล้านบาท และ 

5,501.22 ล้านบาท ตามลาํดบั หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 42.10 ร้อยละ 58.75 และร้อยละ 40.33 ตามลําดับ โดยมีสาเหตุหลกัจาก

การเพิÉมขึ Êนของพอร์ตลกูหนี ÊสินเชืÉอ ทั Êงนี Ê สินทรัพย์หลกัของ SAWAD ได้แก่ ลกูหนี Êตามสญัญาเช่าซื Êอ ลกูหนี Êเงินให้กู้ ยืมและ

ลกูหนี Êเงินให้กู้ ยืมสว่นบคุคล และลกูหนี Êให้กู้ ยืมจากการซื Êอลกูหนี Ê ซึÉงมีรายละเอียดดงันี Ê 
 

ลกูหนี Êตามสญัญาเช่าซื Êอ 

ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2556 – 2558 และ ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559 SAWAD มีมูลค่าลกูหนี Êตามสญัญาเช่าซื Êอสทุธิรวม 

จํานวน 1,735.37 ล้านบาท 2,323.85 ล้านบาท 2,822.20 ล้านบาท และ 3,126.66 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 28.70 ร้อย

ละ 27.05 ร้อยละ 20.69 และร้อยละ 16.33 ของสินทรัพย์รวมในแต่ละปีตามลําดับ โดย ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2557 – 2558 

SAWAD มีลกูหนี Êตามสญัญาเช่าซื ÊอสทุธิรวมเพิÉมขึ Êน จํานวน 588.47 ล้านบาท และ 498.35 ล้านบาท ตามลําดับ หรือเพิÉมขึ Êน

ร้อยละ 33.91 และร้อยละ 21.45 ตามลาํดบั เมืÉอเทียบกบัปีก่อนหน้า ขณะทีÉ ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2559 SAWAD มีลกูหนี Êตาม

สญัญาเช่าซื ÊอเพิÉมขึ Êนจํานวน 304.47 ล้านบาท หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 10.79 จาก ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2558 โดยสาเหตุหลกัของ

การเพิÉมขึ Êนของลกูหนี Êดงักลา่วคือ การขยายสาขาอย่างต่อเนืÉองของ SAWAD ทําให้สามารถขยายฐานลกูค้าครอบคลมุพื ÊนทีÉมาก

ขึ Êน ทั Êงนี Ê สดัสว่นลกูหนี Êตามสญัญาเช่าซื Êอจําแนกตามกําหนดชําระและการค้างชําระ มีรายละเอียดดงันี Ê 
 

1)  สดัสว่นลกูหนี Êจําแนกตามกําหนดชําระ 

ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2556 – 2558 และ ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559 SAWAD สามารถจําแนกลกูหนี Êตามสญัญาเช่าซื Êอสทุธิ

รวมตามกําหนดชําระเป็น ลกูหนี Êตามสญัญาเช่าซื ÊอสทุธิรวมทีÉถึงกําหนดชําระไม่เกิน 1 ปี จํานวน 912.58 ล้านบาท 1,202.92 

ล้านบาท 1,515.17 ล้านบาท และ 1,689.20 ล้านบาท ตามลาํดบั หรือคิดเป็นร้อยละ 52.59 ร้อยละ 51.76 ร้อยละ 53.69 ร้อย

ละ 54.03 ของลกูหนี Êตามสญัญาเช่าซื Êอสทุธิรวมในแต่ละปี ตามลาํดบั และลกูหนี Êตามสญัญาเช่าซื ÊอสทุธิรวมทีÉถึงกําหนดชําระ

มากกว่า 1 ปี จํานวน 822.79 ล้านบาท 1,120.92 ล้านบาท 1,307.03 ล้านบาท และ 1,437.46 ล้านบาท ตามลําดับ หรือคิด

เป็นร้อยละ 47.41 ร้อยละ 48.24 ร้อยละ 46.31 และร้อยละ 45.97 ของลกูหนี Êตามสญัญาเช่าซื Êอสทุธิรวมในแต่ละปีตามลําดับ 

ทั Êงนี Ê เนืÉองจาก SAWAD ให้เช่าซื Êอสนิทรัพย์ทีÉเป็นรถยนต์ใช้แล้วและรถจักรยานยนต์ใหม่ โดยมีระยะเวลาการให้สินเชืÉอเช่าซื Êอ

อยู่ระหว่าง 12 – 36 งวด หรือคิดเป็นประมาณ 1 – 3 ปี ทําให้ SAWAD มีสดัส่วนของลกูหนี Êตามสญัญาเช่าซื ÊอสทุธิรวมทีÉ

กําหนดชําระไม่เกิน 1 ปี สงูกว่าโดยเปรียบเทียบ 
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2)  สดัสว่นลกูหนี Êจําแนกตามการค้างชําระ 

ลูกหนี Êตามสัญญาเช่าซื Êอ 
2556 2557 2558 30 กันยายน 2559  

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ไมค้่างชําระหรือค้างชําระไมเ่กิน 1 

เดือน 

1,134.08   62.93  1,540.68   62.59  1,804.24   60.31  1,990.85   59.77  

ค้างชําระมากกว่า 1 ถึง 3 เดือน 543.05   30.13  678.40   27.56  894.02   29.88  982.57   29.50  

ค้างชําระมากกว่า 3 ถึง 6 เดือน 87.08   4.83  135.54   5.51  148.62   4.97  180.28   5.41  

ค้างชําระมากกว่า 6 ถึง 12 เดือน 27.73   1.54  57.36   2.33  68.34   2.28  59.36   1.78  

ค้างชําระมากกว่า 12 10.17   0.56  49.58   2.01  76.40   2.55  117.60   3.53  

รวมลกูหนี Êตามสัญญาเช่าซื Êอ 1,802.11  100.00  2,461.56  100.00  2,991.62  100.00  3,330.67  100.00  

หกั ค่าเผืÉอหนี Êสงสยัจะสญู 66.74   3.70  137.71   5.59  169.43   5.66  204.01   6.13  

ลูกหนี Êตามสัญญาเช่าซื Êอ-สุทธิ 1,735.37   96.30  2,323.85   94.41  2,822.19   94.34  3,126.66   93.87  

 

หากพิจารณาถงึลกูหนี Êจากการให้เช่าซื Êอโดยจําแนกตามอายุหนี ÊทีÉเกินกําหนดชําระ พบว่า ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2556 – 2558 

และณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2559 SAWAD มีลกูหนี Êตามสญัญาเช่าซื ÊอทีÉส่วนใหญ่อยู่ในเกณฑ์ดี คือลกูหนี ÊทีÉไม่ค้างชําระหรือค้าง

ชําระไม่เกิน 1 เดือน ซึÉงมีจํานวน 1,134.08 ล้านบาท 1,540.68 ล้านบาท 1,804.24 ล้านบาท และ 1,990.85 ล้านบาท 

ตามลาํดบั หรือคิดเป็นร้อยละ 62.93 ร้อยละ 62.59 ร้อยละ 60.31 และร้อยละ 59.77 ของลกูหนี Êตามสญัญาเช่าซื Êอรวมก่อนหัก

ค่าเผืÉอหนี Êสงสยัจะสญูในแต่ละปี ตามลาํดบั และลกูหนี ÊทีÉค้างชําระมากกว่า 1 – 3 เดือน ซึÉงมีจํานวน 543.05 ล้านบาท 678.40 

ล้านบาท 894.02 ล้านบาท และ 982.57 ล้านบาท ตามลาํดบั หรือคิดเป็นร้อยละ 30.13 ร้อยละ 27.56 ร้อยละ 29.88 และร้อย

ละ 29.50 ของลกูหนี Êตามสญัญาเช่าซื Êอรวมก่อนหกัค่าเผืÉอหนี Êสงสยัจะสญูในแต่ละปี ตามลําดับ ทั Êงนี Ê SAWAD ได้ตั Êงค่าเผืÉอหนี Ê

สงสยัจะสญู ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2556 – 2558 และ ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559 เป็นจํานวน 66.74 ล้านบาท 137.71 ล้าน

บาท 169.43 ล้านบาท และ 204.01 ล้านบาท ตามลาํดบั หรือคิดเป็นร้อยละ 3.70 ร้อยละ 5.59 ร้อยละ 5.66 และร้อยละ 6.13 

ของจํานวนลกูหนี Êตามสญัญาเช่าซื Êอรวมก่อนหกัค่าเผืÉอหนี Êสงสยัจะสญูในแต่ละปีตามลาํดบั 
 

ลกูหนี Êตามสญัญาให้กู้ ยืม 

ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2556 – 2558 และ ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559 SAWAD มีลกูหนี Êตามสญัญาให้กู้ ยืมสทุธิรวมจํานวน 

3,803.73 ล้านบาท 5,219.22 ล้านบาท 8,390.65 ล้านบาท และ 12,085.74 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 62.91 ร้อยละ 

60.75 ร้อยละ 61.52 และร้อยละ 63.14 ของสินทรัพย์รวมในแต่ละปีตามลําดับ โดย ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2557 – 2558 

SAWAD มีลกูหนี Êตามสญัญาให้กู้ ยืมสทุธิรวมเพิÉมขึ Êนจํานวน 1,415.50 ล้านบาท และ 3,171.43 ล้านบาท ตามลําดับ หรือ

เพิÉมขึ Êนร้อยละ 37.21 และร้อยละ 60.76 ตามลาํดบั เมืÉอเทียบกบัปีก่อนหน้า และณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559 SAWAD มีลกูหนี Ê

ตามสญัญาให้กู้ ยืมสทุธิรวมเพิÉมขึ Êนจํานวน 3,695.08 ล้านบาท หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 44.04 จาก ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2558 โดย

สาเหตุหลักของการเพิÉมขึ Êนของลกูหนี Êดังกล่าว คือ การขยายสาขาอย่างต่อเนืÉองของ SAWAD ทําให้สามารถขยายฐานลกูค้า

ครอบคลมุพื ÊนทีÉมากขึ Êน สดัสว่นลกูหนี Êตามสญัญาให้กู้ ยืมจําแนกตามกําหนดชําระ และการค้างชําระ มีรายละเอียดดงันี Ê 
 

1)  สดัสว่นลกูหนี Êจําแนกตามกําหนดชําระ 

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2556 – 2558 และ ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559 SAWAD สามารถจําแนกลกูหนี Êตามสญัญาให้กู้ ยืมสทุธิ

รวมตามกําหนดชําระเป็นลูกหนี Êตามสัญญาให้กู้ ยืมสุทธิรวมทีÉถึงกําหนดชําระไม่เกิน 1 ปี จํานวน 3,074.66 ล้านบาท 

4,117.34 ล้านบาท 6,826.02 ล้านบาท และ 9,635.46 ล้านบาทตามลําดับ หรือคิดเป็นร้อยละ 80.83 ร้อยละ 78.89 ร้อยละ 

81.35 ร้อยละ 79.73 ของลกูหนี Êตามสญัญาให้กู้ ยืมสทุธิรวมในแต่ละปีตามลําดับ และลกูหนี Êตามสญัญาให้กู้ ยืมทีÉถึงกําหนด
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ชําระมากกว่า 1 ปี จํานวน 729.06 ล้านบาท 1,101.88 ล้านบาท 1,564.63 ล้านบาท และ 2,450.28 ล้านบาท ตามลําดับ หรือ

คิดเป็นร้อยละ 19.17 ร้อยละ 21.11 ร้อยละ 18.65 และร้อยละ 20.27 ของลกูหนี Êตามสญัญาให้กู้ ยืมสทุธิรวม ในแต่ละปี 

ตามลาํดบั ทั Êงนี Ê เนืÉองจาก SAWAD ให้กู้ ยืมตามประเภทของหลกัประกันส่วนมาก คือ สินเชืÉอสําหรับรถยนต์ รถจักรยานยนต์ 

และบ้านหรือโฉนดทีÉดิน ซึÉงสว่นมากจะมีระยะเวลาผ่อนชําระไม่เกิน 24 งวด ทําให้ SAWAD มีสดัส่วนของลกูหนี Êตามสญัญาให้

กู้ ยืมทีÉกําหนดชําระไม่เกิน 1 ปี สงูกว่าโดยเปรียบเทียบ 
 

2)  สดัสว่นลกูหนี Êจําแนกตามการค้างชําระ 

ลูกหนี Êตามสัญญาเช่าซื Êอ 
2556 2557 2558 30 กันยายน 2559  

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ไมค้่างชําระหรือค้างชําระไมเ่กิน 1 

เดือน 

2,922.76   74.57  4,210.47   78.63  7,010.72   81.74  10,159.12   82.41  

ค้างชําระมากกว่า 1 ถึง 3 เดือน 808.14   20.62  940.19   17.56  1,297.49   15.13  1,827.12   14.82  

ค้างชําระมากกว่า 3 ถึง 6 เดือน 110.55   2.82  116.01   2.17  142.68   1.66  174.92   1.42  

ค้างชําระมากกว่า 6 ถึง 12 เดือน 45.27   1.15  43.56   0.81  55.79   0.65  66.44   0.54  

ค้างชําระมากกว่า 12 32.99   0.84  44.40   0.83  69.83   0.81  99.52   0.81  

รวม 3,919.71  100.00  5,354.63  100.00  8,576.51  100.00  12,327.11  100.00  

หกั ค่าเผืÉอหนี Êสงสยัจะสญู 115.98   2.96  135.41   2.53  185.86   2.17  241.37   1.96  

ลูกหนี Êตามสัญญาให้กู้ยืม - สุทธิ 3,803.73   97.04  5,219.22   97.47  8,390.65   97.83  12,085.74   98.04  

 

หากพิจารณาถึงลกูหนี Êจากการให้กู้ ยืมโดยจําแนกตามอายุหนี ÊทีÉเกินกําหนดชําระ พบว่า ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2556 – 2558 

และณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2559 SAWAD มีลกูหนี Êตามสญัญาให้กู้ ยืมทีÉสว่นใหญ่อยู่ในเกณฑ์ดี คือ ลกูหนี ÊทีÉไม่ค้างชําระหรือค้าง

ชําระไม่เกิน 1 เดือน ซึÉงมีจํานวน 2,922.76 ล้านบาท 4,210.47 ล้านบาท 7,010.72 ล้านบาท และ 10,159.12 ล้านบาท 

ตามลาํดบั หรือคิดเป็นร้อยละ 74.57 ร้อยละ 78.63 ร้อยละ 81.74 และร้อยละ 82.41 ของลกูหนี Êตามสญัญาให้กู้ ยืมรวมก่อน

หักค่าเผืÉอหนี Êสงสยัจะสญูในแต่ละปีตามลําดับ และลกูหนี ÊทีÉค้างชําระมากกว่า 1 – 3 เดือน ซึÉงมีจํานวน 808.14 ล้านบาท 

940.19 ล้านบาท 1,297.49 ล้านบาท และ 1,827.12 ล้านบาท ตามลําดับ หรือคิดเป็นร้อยละ 20.62 ร้อยละ 17.56 ร้อยละ 

15.13 และร้อยละ 14.82 ของลกูหนี Êตามสญัญาให้กู้ ยืมรวมก่อนหกัค่าเผืÉอหนี Êสงสยัจะสญูในแต่ละปีตามลําดับ ทั Êงนี Ê SAWAD 

ได้ตั Êงค่าเผืÉอหนี Êสงสยัจะสญู ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2556 – 2558 และณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559 เป็นจํานวน 115.98 ล้านบาท 

135.41 ล้านบาท 185.86 ล้านบาท และ 241.37 ล้านบาท ตามลาํดบั หรือคิดเป็นร้อยละ 2.96 ร้อยละ 2.53 ร้อยละ 2.17 และ

ร้อยละ 1.96 ของจํานวนลกูหนี Êตามสญัญาให้กู้ ยืมรวมก่อนหกัค่าเผืÉอหนี Êสงสยัจะสญูในแต่ละปีตามลาํดบั 
 

ลกูหนี Êเงินให้กู้ ยืมจากการซื Êอลกูหนี Ê 

SAWAD มีเงินลงทนุในลกูหนี Êจากการประมูลซื Êอหนี Êด้อยคุณภาพจากสถาบันการเงินมาบริหาร ซึÉงในปี 2558 SAWAD ได้ซื Êอ

หนี Êตามราคาทุน จํานวน 1,268.42 ล้านบาท และมีการรับชําระหนี Êในระหว่างปีจํานวน 3.74 ล้านบาท โดย ณ วันทีÉ 31 

ธันวาคม 2558 มีจํานวนคงเหลอื 1,264.68 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 9.27 ของสนิทรัพย์รวม และในปี 2559 ได้มีการซื Êอหนี Ê

เพิÉมเติมทั Êงหมดจํานวน 863.08 ล้านบาท และมีการรับชําระหนี Êระหว่างปีจํานวน 111.57 ล้านบาท โดย ณ วันทีÉ 30 กันยายน 

2559 มีจํานวนคงเหลอื 2,016.20 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 10.53 ของสนิทรัพย์ทั Êงหมด 
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หนี Êสิน 

ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2556 – 2558 และ ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559 SAWAD มีหนี Êสินทั Êงหมดจํานวน 4,915.85 ล้านบาท 

5,159.65 ล้านบาท 8,867.89 ล้านบาท และ 12,934.65 ล้านบาท ตามลาํดบั โดย ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2557 – 2558 SAWAD 

มีหนี ÊสนิเพิÉมขึ Êนจํานวน 243.79 ล้านบาท และ 3,708.24 ล้านบาท ตามลาํดบั หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 4.96 และร้อยละ 71.87 เมืÉอ

เทียบกบัปีก่อนหน้า ขณะทีÉ ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2559 SAWAD มีหนี ÊสนิเพิÉมขึ Êนจํานวน 4,066.76 ล้านบาท หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 

45.86 จาก ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2558 สาเหตหุลกัของการเพิÉมขึ Êนของหนี Êสินรวมมาจากหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี ÊยทีÉเพิÉมขึ ÊนเพืÉอ

รองรับการขยายตวัของลกูหนี Ê โดยหนี Êสนิหลกัของ SAWAD เป็นหนี ÊสนิทีÉมีภาระดอกเบี ÊยซึÉงมีรายละเอียดดงันี Ê 
 

หนี ÊสนิทีÉมีภาระดอกเบี Êย 

หนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êยของ SAWAD ประกอบด้วย เงินกู้ ยืมระยะสั Êนจากสถาบันการเงิน ตัÌวแลกเงิน เงินกู้ ยืมระยะสั Êนจาก

กิจการทีÉเกีÉยวข้อง เงินกู้ ยืมระยะยาวเพืÉอใช้ในการซื Êอลกูหนี Ê หนี Êสินตามสญัญาเช่าทางการเงินและสญัญาเช่าซื Êอ หุ้นกู้ ไม่ด้อย

สทิธิและไม่มีหลกัประกนั และเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน โดย ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2556 – 2558 และ ณ วันทีÉ 30 

กันยายน 2559 SAWAD มีหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êยจํานวน 4,645.08 ล้านบาท 4,770.38 ล้านบาท 8,332.64 ล้านบาท และ 

12,353.61 ล้านบาท ตามลาํดบั หรือคิดเป็นร้อยละ 94.49 ร้อยละ 92.46 ร้อยละ 93.96 และร้อยละ 95.51 ของหนี Êสินทั Êงหมด

ในแต่ละปีตามลาํดบั โดย ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2557 – 2558 กลุ่ม SAWAD มีหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี ÊยเพิÉมขึ Êนจํานวน 125.31 

ล้านบาท และ 3,562.25 ล้านบาท ตามลาํดบั หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 2.70 และร้อยละ 74.67 ตามลําดับ เมืÉอเทียบกับปีก่อน และ

สาํหรับ ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2559 มีจํานวนเพิÉมขึ Êน 4,020.97 ล้านบาท หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 48.26 จาก ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 

2558  การขยายตวัของหนี ÊสนิทีÉมีภาระดอกเบี Êยในแต่ละปีเกิดขึ Êน เพืÉอรองรับการขยายการให้บริการปล่อยสินเชืÉอ การเพิÉมขึ Êน

ของหนี ÊสนิทีÉมีภาระดอกเบี Êย ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559 เป็นเหตุจากการเพิÉมขึ Êนของเงินกู้ ยืมระยะสั ÊนจากสถาบันการเงินซึÉง

เพิÉมขึ Êนจํานวน 3,349.85 ล้านบาท 
 

ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2556 หนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êยของ SAWAD เป็นเงินกู้ ยืมระยะสั Êนจากสถาบันการเงินประเภทวงเงิน

เบิกเกินบญัชีและตัÌวสญัญาใช้เงิน และหนี Êสนิตามสญัญาเช่าการเงินและสญัญาเช่าซื Êอ โดยตัÌวสญัญาใช้เงินดังกล่าว มีอัตรา

ดอกเบี Êยเท่ากับ MOR – 1.75% นอกจากนี Ê ในปี 2556 SAWAD ได้รับอนุญาตให้เสนอขายตัÌวแลกเงินระยะสั Êนต่อผู้ลงทุน

สถาบนัหรือผู้ลงทนุรายใหญ่ อายไุม่เกิน 270 วนั มีอตัราดอกเบี Êยร้อยละ 4.00 – 5.00 ต่อปี ขณะทีÉ ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2557 

SAWAD มีการกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน ซึÉงมีอตัราดอกเบี Êยร้อยละ MOR – 2.25 ต่อปีและ ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2558 

SAWAD ตัÌวแลกเงินระยะสั Êนมีอตัราดอกเบี Êยลดลงจากร้อยละ 4.00 – 5.00 ต่อปี เป็นร้อยละ 3.00 – 4.00 ต่อปี และมีเงินกู้ ยืม

ระยะยาวเพืÉอใช้ในการซื Êอลกูหนี Ê โดยมีอัตราดอกเบี Êยร้อยละ 1.00 ต่อปี และมีการออกหุ้นกู้ ไม่ด้อยสิทธิและไม่มีหลกัประกัน 

โดยมีอตัราดอกเบี Êยระหว่างร้อยละ 3.90 – 4.50 ต่อปี และสาํหรับ ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2559 SAWAD มีอัตราดอกเบี ÊยของตัÌว

แลกเงินระยะสั Êนลดลงจากร้อยละ 3.00 – 4.00 ต่อปี เป็นร้อยละ 2.00 – 3.00 ต่อปี และมีอัตราดอกเบี Êยของหุ้นกู้ ไม่ด้อยสิทธิ

และไม่มีหลกัประกนัร้อยละ 2.80 – 3.10 ต่อปี 
 

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2556 – 2558 และ ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559 SAWAD มีอัตราส่วนหนี Êสินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นทีÉร้อยละ 

4.35 ร้อยละ 1.50 ร้อยละ 1.86 ร้อยละ 2.08 ตามลาํดบั และมีอัตราส่วนหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êยต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นทีÉร้อยละ  

4.11 ร้อยละ 1.39 ร้อยละ 1.75 และร้อยละ 1.99 ตามลาํดบั 
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ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2556 – 2558 และ ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559 SAWAD มีส่วนของผู้ ถือหุ้นจํานวน 1,130.60 ล้านบาท 

3,432.09 ล้านบาท 4,771.79 ล้านบาท และ 6,206.26 ล้านบาท ตามลาํดบั โดย ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2557 – 2558 SAWAD มี

สว่นของผู้ ถือหุ้นเพิÉมขึ Êนจํานวน 2,301.49 ล้านบาท และ 1,339.70 ล้านบาท ตามลาํดบั หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 203.56 และร้อยละ 

39.03 จากปีก่อนหน้า ตามลาํดบั และสาํหรับ ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2559 เพิÉมขึ Êนจํานวน 1,434.46 ล้านบาท หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 

30.06 จาก ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2558 โดยการเพิÉมขึ Êนของสว่นของผู้ ถือหุ้นในปี 2557 เป็นผลจากการทีÉ SAWAD ได้เพิÉมทนุเรียก

ชําระจํานวน 250 ล้านบาท จากการเสนอขายให้กบัประชาชนทัÉวไปเพืÉอนําหุ้นเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ และยังทําให้ 

SAWAD มีสว่นเกินมลูค่าหุ้นจํานวน 1,421.80 ล้านบาท และสาํหรับการเพิÉมขึ Êนของสว่นของผู้ ถือหุ้น ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2558 

และ 30 กนัยายน 2559 สว่นใหญ่มีสาเหตหุลกัมาจากการเพิÉมขึ ÊนของกําไรสะสมซึÉงมาจากกําไรสทุธิในแต่ละงวด 
 

สภาพคล่อง 

กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน 

ในปี 2556 – 2558 และงวด 9 เดือนของปี 2559 SAWAD มีกระแสเงินสดใช้ไปในการดําเนินงานจํานวน 2,043.18 ล้านบาท 

1,129.23 ล้านบาท 2,426.10 ล้านบาท และ 2,890.44 ล้านบาท ตามลาํดบั โดยในปี 2557 – 2558 มีจํานวนเงินสดจ่ายลดลง

จํานวน 913.95 ล้านบาท และเพิÉมขึ Êน 1,296.87 ล้านบาท ตามลําดับ หรือลดลงร้อยละ 44.73 และเพิÉมขึ Êนร้อยละ 114.85 

ตามลาํดบั และสาํหรับในงวด 9 เดือนแรกของปี 2559 SAWAD มีจํานวนเงินสดใช้ไปเพิÉมขึ Êนจํานวน 1,162.98 ล้านบาท หรือ

เพิÉมขึ Êนร้อยละ 67.32 เมืÉอเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนหน้า SAWAD มีกระแสเงินสดจ่ายจากการดําเนินงานนั Êนเกิดจากการ

ขยายตวัของการลงทนุในลกูหนี Êจากการปล่อยสินเชืÉอเพิÉมมากขึ Êนในแต่ละปี ซึÉงเป็นปกติของธุรกิจให้บริการปล่อยสินเชืÉอของ

บริษัททีÉไม่ได้เป็นสถาบนัการเงินทีÉมี โดย SAWAD มีการปลอ่ยสนิเชืÉอในอตัราทีÉสงูขึ Êนทกุปี  
 

กระแสเงินสดจากการลงทนุ 

ในปี 2556 – 2558 และงวด 9 เดือนของปี 2559 SAWAD มีกระแสเงินสดจ่ายในการลงทุนจํานวน 93.65 ล้านบาท 188.70 

ล้านบาท 134.10 ล้านบาท และ 497.32 ล้านบาท ตามลําดับ โดยในปี 2557 – 2558 SAWAD มีกระแสเงินสดจ่ายเพิÉมขึ Êน

จํานวน 95.05 ล้านบาท และลดลงจํานวน 54.60 ล้านบาท ตามลําดับ หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 101.49 และลดลงร้อยละ 28.94 

เมืÉอเทียบกบัปีก่อนหน้าตามลาํดบั และสาํหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2559 มีกระแสเงินสดจ่ายลดลงจํานวน 250.80 ล้านบาท 

หรือลดลงร้อยละ 33.52 เมืÉอเทียบกบังวดเดียวของปีก่อนหน้า ซึÉงสว่นใหญ่กระแสเงินสดจ่ายในการลงทุนมาจากการลงทุนเพืÉอ

ซื Êอสินทรัพย์ถาวรในแต่ละปี ซึÉงได้แก่ การลงทุนในระบบคอมพิวเตอร์ เครืÉองตกแต่งสํานักงาน อุปกรณ์สํานักงาน และ

ยานพาหนะ เพืÉอรองรับการขยายธุรกิจ และเพิÉมประสทิธิภาพในการดําเนินงาน  
 

กระแสเงินสดจากการจดัหาเงิน 

ในปี 2556 – 2558 และงวด 9 เดือนของปี 2559 SAWAD มีกระแสเงินสดจากการจัดหาเงินจํานวน 2,224.26 ล้านบาท 

1,565.50 ล้านบาท 2,545.01 ล้านบาท และ 3,586.57 ล้านบาท ตามลําดับ โดยในปี 2557 – 2558 SAWAD มีกระแสเงินสด

รับลดลงจํานวน 658.77 ล้านบาท และเพิÉมขึ Êนจํานวน 979.51 ล้านบาท ตามลําดับ หรือลดลงร้อยละ 29.62 และเพิÉมขึ Êนร้อย

ละ 62.57 เมืÉอเทียบกับปีก่อนหน้า ตามลําดับ และสําหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2559 มีกระแสเงินสดจ่ายเพิÉมขึ Êนจํานวน 

968.96 ล้านบาท หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 37.02 เมืÉอเทียบกับงวดเดียวของปี 2558 โดย SAWAD มีการจัดหาเงินทุนโดยมีแหล่ง

เงินทนุหลกันอกเหนือจากกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน คือ เงินกู้ ยืมจากสถาบันการเงินและกิจการทีÉเกีÉยวข้องกัน การเพิÉม

ทนุและการออกหุ้นกู้ ด้อยสทิธิ ซึÉงในปี 2556 SAWAD ได้มีการเพิÉมทนุทั Êงหมด 2 ครั Êง รวมจํานวน  644 ล้านบาท และสําหรับปี 
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2557 ได้เพิÉมทุนเรียกชําระจํานวน 250 ล้านบาท จากการเสนอขายให้กับประชาชนทัÉวไปเพืÉอนําหุ้นเข้าจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพย์ และยังทําให้ SAWAD ได้รับส่วนเกินมูลค่าหุ้นจํานวน 1,421.80 ล้านบาท ซึÉงการกู้ เงินและการเพิÉมทุนดังกล่าว 

SAWAD มีวตัถปุระสงค์เพืÉอนําเงินมาลงทนุในการขยายสาขาและขยายการให้สนิเชืÉอ 
 

แหล่งทีÉมาของเงนิทุน 

SAWAD มีแหลง่ทีÉมาของเงินทนุหลกั คือ เงินกู้ ยืมจากสถาบนัการเงินในรูปแบบวงเงินเบิกเกินบัญชีและตัÌวสญัญาใช้เงิน และ

รองลงมาคือการออกตัÌวแลกเงิน โดยมากกว่าร้อยละ 70.00 ของแหล่งเงินทุนทั Êงหมดเป็นหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี ÊยทีÉมีกําหนด

ระยะเวลาชําระคืนใน 1 – 3 ปี โดย SAWAD มีรายละเอียดโครงสร้างเงินทนุดงันี Ê 

โครงสร้างเงินทนุ 

โดย ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2556 – 2558 และ ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559 SAWAD มีอัตราส่วนหนี Êสินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น

เท่ากบั 4.35 เท่า 1.50 เท่า 1.86 เท่า และ 2.08 เท่า ตามลําดับ ซึÉงมีจํานวนลดลงในปี 2557 เนืÉองจาก SAWAD มีส่วนของผู้

ถือหุ้นทีÉเพิÉมขึ Êนจากการขายเสนอขายหุ้นให้แก่ประชาชน และ ณ วันทีÉ 30 ธันวาคม 2558 และ 30 กันยายน 2559 SAWAD มี

อตัราสว่นดงักลา่วทีÉเพิÉมขึ Êน เนืÉองจากมีการกู้ เงินเพิÉมเติมเพืÉอรองรับการขยายตวัของการปลอ่ยสนิเชืÉอ 
 

แหล่งทีÉมาและใช้ไปของเงนิทุน 
ทีÉสําคญั 

2556 2557 2558 30 กันยายน 2559  

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

แหล่งทีÉมาของเงนิทุน         

หนี Êสินระยะสั Êน 4,645.08 80.42 4,270.38 52.06 2,543.98 19.42 7,680.44 41.49 

หนี Êสินระยะยาว - - 500.00 6.10 5,788.66 44.19 4,673.18 25.24 

ส่วนของผู้ ถือหุ้น* 1,130.60 19.58 3,432.09 41.84 4,765.78 36.38 6,159.71 33.27 

- ทนุชําระแล้ว 750.00 12.99 1,000.00 12.19 1,020.00 7.79 1,045.50 5.65 

- กําไรสะสม 344.41 5.96 974.10 11.88 2,287.79 17.47 3,656.22 19.75 

- ส่วนเกินมลูค่าหุ้นสามญั - - 1,421.80 17.33 1,421.80 10.85 1,421.80 7.68 

- ส่วนเกินมลูค่าหุ้นจากการจ่ายโดย

ใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ 

36.91 0.63 36.19 0.44 36.19 0.28 36.19 0.20 

แหล่งทีÉมาของเงนิทุน – รวม 5,775.68 100.00 8,202.47 100.00 13,098.42 100.00 18,513.32 100.00 

แหล่งใช้ไปของเงินทุน         

ไมเ่กิน 1 ปี 3,987.24  71.98 5,320.26 70.53 8,341.19 74.39 11,324.66 74.44 

1 ปี ขึ Êนไป 1,551.86  28.02 2,222.81 29.47 2,871.66 25.61 3,887.74 25.56 

แหล่งใช้ไปของเงนิทุน – รวม 5,539.10  100.00 7,543.07 100.00 11,212.85 100.00 15,212.40 100.00 

หมายเหต ุ* ส่วนของผู้ ถือหุ้นไมไ่ด้รวมองค์ประกอบอืÉนของส่วนของผู้ ถือหุ้น และส่วนได้เสียทีÉไมม่อํีานาจควบคมุ 
 

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2556 – 2558 และ ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2559 SAWAD มีจํานวนแหล่งทีÉมาของเงินทุนจํานวน 5,775.68 

ล้านบาท 8,202.47 ล้านบาท 13,098.42 และ 18,513.32 ล้านบาท ตามลําดับ ขณะทีÉแหล่งใช้ไปของเงินทุนมีจํานวน 

5,539.10 ล้านบาท 7,543.07 ล้านบาท 11,212.85 ล้านบาท 15,212.40 ล้านบาท ตามลําดับ โดยแหล่งทีÉมาและใช้ไปของ

เงินทนุทีÉสาํคญัของ SAWAD ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2556 มีความสมัพันธ์กันในระดับหนึÉง กล่าวคือ แหล่งทีÉมาของเงินทุนส่วน

ใหญ่มาจากเงินกู้ ยืมระยะสั Êน ซึÉงคิดเป็นร้อยละ 80.42 ของแหลง่ทีÉมาของเงินทนุทั Êงหมด ขณะทีÉแหล่งใช้ไปของเงินทุนส่วนใหญ่

เป็นสินเชืÉอทีÉมีอายุไม่เกิน 1 ปี ซึÉงคิดเป็นร้อยละ 71.98 ของแหล่งใช้ไปของเงินทุนทั Êงหมด และสําหรับ ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 

2557 SAWAD มีสว่นของผู้ ถือหุ้นเพิÉมขึ Êนจํานวน 1,671.80 ล้านบาท จากการเสนอขายหุ้นให้แก่ประชาชน ทําให้สดัส่วนของ

หนี Êสินระยะสั Êนน้อยลงเป็นร้อยละ 52.06 การรับเงินจากการเพิÉมทุนซึÉงเป็นแหล่งเงินทุนระยะยาว ส่งผลให้ SAWAD มีความ
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เสีÉยงด้านสภาพคลอ่งทีÉลดลง ขณะทีÉ ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2558 SAWAD ได้ใช้เงินกู้ ยืมระยะยาวมาทดแทนเงินกู้ ระยะสั Êน  ทํา

ให้สดัส่วนเงินกู้ ยืมระยะสั Êนลดลงเหลือร้อยละ 19.42 และมีเงินกู้ ยืมระยะยาวเพิÉมขึ Êนเป็นร้อยละ 44.19 ของแหล่งทีÉมาของ

เงินทนุทั Êงหมด และสาํหรับ ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2559 SAWAD ได้มีการเพิÉมเงินกู้ ยืมระยะสั ÊนเพืÉอรองรับการขยายตัวของการ

ให้สนิเชืÉอโดยมีสดัสว่นเงินกู้ ยืมระยะสั ÊนเพิÉมเป็นร้อยละ  41.49 ของแหลง่ทีÉมาของเงินทนุทั Êงหมด 
 

ภาระผูกพันนอกงบดุล 

ภาระผูกพนันอกงบดุล (หน่วย : ล้านบาท) 2556 2557 2558 30 กันยายน 2559  

ภายใน 1 ปี 97.11 140.64 198.79 214.33 

เกินกว่า 1 ปี แต่ไมเ่กิน 5 ปี 126.59 146.93 188.03 212.79 

รวม 223.70 287.57 386.83 427.12 
 

ภาระผูกพันนอกงบดุลของ SAWAD ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2556 – 2558 และ ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559 มีจํานวนทั Êงหมด 

223.70 ล้านบาท 287.57 ล้านบาท 386.83 ล้านบาท และ 427.12 ล้านบาท ตามลาํดบั โดยเป็นภาระผูกพันทีÉเกิดจากสญัญา

เช่าทีÉทําการของ SAWAD ซึÉงคิดเป็นสดัส่วน ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2556 – 2558 และ ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559 ร้อยละ 

19.79 ร้อยละ 8.38 ร้อยละ 8.11 และร้อยละ 6.88 เมืÉอเทียบกบัสว่นของผู้ ถือหุ้นในแต่ละปี ตามลาํดบั 
 

6.  สภาวะอุตสาหกรรม 
 

เนืÉองจากธุรกิจหลักของกลุ่มบริษัทฯ คือ การให้บริการสินเชืÉอรายย่อยแบบมีหลักประกันในรูปแบบต่างๆ ได้แก่ รถทุกชนิด 

โฉนดทีÉดิน บ้าน และอาคารชุด รวมทั Êงการให้บริการสินเชืÉอเช่าซื Êอ สินเชืÉอส่วนบุคคล และสินเชืÉอเพืÉอการประกอบอาชีพ โดย

รายได้หลักของกลุ่มบริษัทฯ จากธุรกิจดังกล่าว ได้แก่ ดอกเบี Êยรับจากเงินให้กู้ ยืม และรายได้ดอกผลเช่าซื Êอ ดังนั Êน ภาวะ

เศรษฐกิจภายในประเทศ สภาวะการเติบโตหรือการชะลอตวัของภาคธุรกิจการค้า ภาคอตุสาหกรรม ภาคเกษตรกรรม และการ

ลงทนุของภาครัฐ  ซึÉงสง่ผลกระทบต่อความเชืÉอมัÉน กําลงัซื Êอ และความต้องการสนิเชืÉอของภาคครัวเรือน อันมีผลต่อการเพิÉมขึ Êน

หรือลดลงของจํานวนลกูหนี Êและมลูหนี Êของลกูค้าทีÉใช้บริการสนิเชืÉอของกลุ่มบริษัทฯ รวมทั Êงแนวโน้มภาวะการเงินในด้านต่างๆ 

ของประเทศ เช่น อตัราดอกเบี Êย การลงทนุในตัÌวแลกเงิน อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาล ซึÉงส่งผลต่อการเข้าถึงแหล่งเงินทุน

และต้นทนุในการระดมุทนุของกลุม่บริษัทฯ เพืÉอใช้ในการประกอบธุรกิจในแต่ละช่วงเวลา จึงนับเป็นปัจจัยทีÉมีอิทธิพลต่อการ

ประกอบธุรกิจของกลุม่บริษัทฯ  
 

เศรษฐกิจไทยปี 2559  

ข้อมลูจากสาํนกังานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ (“สศช.”) ณ เดือนพฤศจิกายน 2559  ระบุว่า สศช. 

คาดว่าเศรษฐกิจไทยปี 2559 จะขยายตวัร้อยละ 3.2 ปรับตวัดีขึ Êนอย่างต่อเนืÉองจากปี 2557 และปี 2558 ทีÉมีการขยายตวัร้อยละ 

0.8 และ 2.8 ตามลาํดบั ในขณะทีÉอตัราเงินเฟ้อเฉลีÉยทั Êงปีจะอยู่ทีÉร้อยละ 0.2 เทียบกบัติดลบร้อยละ 0.9 ในปี 2558 และดลุบญัชี

เดินสะพดัเกินดลุเพิÉมขึ Êนเป็นร้อยละ 11.3 ของ GDP เทียบกบัการเกินดลุร้อยละ 8.2 ของ GDP ในปี 2558 โดยการขยายตัวของ

เศรษฐกิจไทยปี 2559 มีปัจจยัสนบัสนนุจาก (1) การใช้จ่ายเพืÉอการอปุโภคบริโภคภาคครัวเรือน มีแนวโน้มขยายตัวร้อยละ 3.0 

เนืÉองจากการฟืÊนตวัของการผลติภาคเกษตรทีÉดีกว่าการคาดการณ์ ในขณะทีÉราคาสินค้าเกษตรในภาพรวมยังคงปรับตัวเพิÉมขึ Êน 

และการดําเนินมาตรการแก้ไขปัญหาความเดือดร้อนของประชาชนและผู้ มีรายได้น้อยภายใต้กรอบมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ

ของภาครัฐ  (2) มลูค่าสง่ออก คาดว่าจะขยายตวัร้อยละ 0.0 ดีกว่าการปรับตวัลดลงร้อยละ 1.9  ในการประมาณการของ สศช. 

ครั ÊงทีÉผ่านมาเมืÉอวนัทีÉ 15 สงิหาคม 2559  ซึÉงเป็นผลมาจากมลูค่าการสง่ออกในไตรมาส 3 กลบัมาขยายตวัร้อยละ 0.4  เป็นครั Êง
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แรกในรอบ 7 ไตรมาส ขณะทีÉราคาสนิค้าในตลาดโลกปรับตวัเพิÉมขึ Êนเร็วกว่าทีÉคาดการณ์ไว้ และส่งผลให้ราคาสินค้าส่งออกใน

ไตรมาส 3 เพิÉมขึ Êนร้อยละ 0.8 ซึÉงเป็นการเพิÉมขึ Êนครั Êงแรกในรอบ 14 ไตรมาส และสง่ผลให้ราคาส่งออกในช่วง 9 เดือนแรกของปี 

2559 ลดลงเพียงร้อยละ 0.8 เมืÉอรวมกบัแนวโน้มการเพิÉมขึ Êนของราคาสง่ออกในไตรมาส 4  คาดว่าจะทําให้ราคาสินค้าส่งออก

เฉลีÉยทั Êงปี 2559 จะลดลงเพียงร้อยละ 0.2 น้อยกว่าการลดลงร้อยละ (-1.5) – (-1.0) ในสมมติฐานการประมาณการครั ÊงทีÉผ่านมา 

นอกจากนี Ê การเริÉมปรับตวัดีขึ Êนอย่างช้าๆ ของเศรษฐกิจโลก สง่ผลให้ปริมาณการส่งออกในช่วงเดือนสิงหาคมและกันยายนเริÉม

กลบัมาขยายตวัเร็วกว่าการคาดการณ์ และคาดว่าจะทําให้ปริมาณการส่งออกทั Êงปี 2559 สามารถกลบัมาขยายตัวเป็นบวกได้

อย่างช้าๆ ร้อยละ 0.2 เทียบกบัการลดลงร้อยละ 0.9 ในการประมาณการครั ÊงทีÉผ่านมา  
 

ภาวะการเงินปี 2559 

o อตัราดอกเบี Êย ในไตรมาส 3 ปี 2559 อตัราดอกเบี Êยนโยบายทรงตวัอยู่ทีÉร้อยละ 1.50 ต่อปี โดยการประชุมคณะกรรมการ-

นโยบายการเงิน (“กนง.”) เมืÉอวนัทีÉ 3 สงิหาคม 2559 และ 14 กันยายน 2559 มีมติคงอัตราดอกเบี Êยนโยบายไว้ทีÉร้อยละ 

1.50 ต่อปี เนืÉองจากเห็นว่านโยบายการเงินอยูใ่นระดบัทีÉผ่อนปรนเพียงพอต่อการฟืÊนตัวของเศรษฐกิจ และอัตราดอกเบี Êย

ทีÉแท้จริงยังอยู่ในระดับตํÉา อีกทั Êง เพืÉอเป็นการรักษาขีดความสามารถในการดําเนินนโยบาย (policy space) ไว้สําหรับ

เป็นเครืÉองมือรองรับความเสีÉยงจากการฟืÊนตัวอย่างล่าช้าของเศรษฐกิจโลก และผลกระทบจากการดําเนินนโยบาย

การเงินของประเทศผู้นําเศรษฐกิจในระยะต่อไป  ด้านอัตราดอกเบี Êยเงินฝากประจํา 12 เดือน และอัตราดอกเบี Êย MLR  

ในไตรมาส 3 ปี 2559 ธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ 4 แห่ง (ได้แก่ ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) ธนาคารกสิกรไทย 

จํากดั (มหาชน) ธนาคารกรุงไทย จํากดั (มหาชน) และธนาคารไทยพาณิชย์ จํากัด (มหาชน)) คงอัตราดอกเบี Êยเงินฝาก

ประจํา 12 เดือน และอตัราดอกเบี Êย MLR ไว้ทีÉร้อยละ 1.38 ต่อปี และร้อยละ 6.27 ต่อปี ตามลําดับ เช่นเดียวกับธนาคาร

พาณิชย์เพืÉอรายย่อยทีÉคงอัตราดอกเบี Êยเงินฝากประจํา 12 เดือนและอัตราดอกเบี Êย MLR ไว้ทีÉร้อยละ 1.70 และร้อยละ 

8.52 ต่อปี ตามลาํดบั อย่างไรก็ตาม ธนาคารพาณิชย์ขนาดกลางและสถาบนัการเงินเฉพาะกิจต่างปรับลดอัตราดอกเบี Êย

เงินฝากประจํา 12 เดือนลง ร้อยละ 0.03 มาอยู่ทีÉร้อยละ 1.24 และร้อยละ 1.52 ต่อปี ตามลําดับ แต่ยังคงอัตราดอกเบี Êย 

MLR ไว้ทีÉร้อยละ 6.68 และร้อยละ 6.63 ต่อปี ตามลาํดบั สาํหรับอตัราดอกเบี ÊยเงินฝากทีÉแท้จริงและอัตราดอกเบี Êยเงินกู้ทีÉ

แท้จริงในไตรมาส 3 ปี 2559 พบว่าทรงตัวอยู่ทีÉร้อยละ 1.00 และร้อยละ 5.89 ต่อปี ตามลําดับ เนืÉองจากการคงอัตรา

ดอกเบี Êยเงินฝากและอตัราดอกเบี Êย MLR ของธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ ประกอบกับอัตราเงินเฟ้อทัÉวไป ณ สิ Êนไตรมาส 

3 ปี 2559 ไม่มีการเปลีÉยนแปลงจากไตรมาสก่อนหน้า อย่างไรก็ดี  ในเดือนตุลาคม 2559 อัตราดอกเบี ÊยเงินฝากทีÉแท้จริง

ปรับเพิÉมขึ Êนมาอยู่ทีÉร้อยละ 1.06 ต่อปี ตามการปรับเพิÉมขึ Êนของอัตราดอกเบี Êยเงินฝากและการลดลงของอัตราเงินเฟ้อ

ทัÉวไป เช่นเดียวกับอัตราดอกเบี Êย MLR ทีÉแท้จริงซึÉงปรับตัวเพิÉมขึ Êนมาอยู่ทีÉร้อยละ 5.93 ต่อปี ตามการปรับตัวลดลงของ

อตัราเงินเฟ้อทัÉวไป 

o เงินฝากและการลงทนุในตัÌวแลกเงิน (B/E) ของธนาคารพาณิชย์ ในไตรมาส 3 ปี 2559 ขยายตัวร้อยละ 2.3 ชะลอตัวลง

จากการขยายตวัร้อยละ 2.8 ในไตรมาสก่อนหน้า  

o สนิเชืÉอ ในไตรมาส 3 ปี 2559 สนิเชืÉอภาคเอกชน (ไม่รวมดอกเบี Êยค้างรับ) ของธนาคารพาณิชย์ชะลอตวัลงจากร้อยละ 4.1 

ในไตรมาส 2 มาอยู่ทีÉร้อยละ 3.8 ตามการชะลอตวัของสนิเชืÉอภาคธุรกิจ โดยเฉพาะสนิเชืÉอในสาขาการผลติทีÉหดตวัเพิÉมขึ Êน

จากไตรมาสก่อนหน้า ด้านสนิเชืÉอภาคครัวเรือนขยายตวัใกล้เคียงกบัการขยายตวัในไตรมาสก่อน โดยมีแรงสนับสนุนจาก

การขยายตวัของสนิเชืÉอเพืÉอการซื Êอหรือเช่าซื Êอรถยนต์และรถจกัรยานยนต์ สว่นสนิเชืÉอเพืÉอการจดัหาทีÉอยู่อาศัยชะลอตัวลง 

เนืÉองจากมาตรการกระตุ้นอสงัหาริมทรัพย์ของภาครัฐสิ Êนสดุลง สําหรับคุณภาพของสินเชืÉอปรับตัวลดลงสะท้อนจากการ

เพิÉมขึ Êนของสดัสวํนหนี ÊทีÉไม่ก่อให้เกิดรายได้ (Non - Performing Loan) ต่อสินเชืÉอรวม ซึÉงเพิÉมขึ Êนจากร้อยละ 2.72 ในไตร
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มาส 2 มาอยู่ทีÉร้อยละ 2.89 ของไตรมาส 3 ปี 2559 รวมทั Êง สดัสํวนของสินเชืÉอจัดชั Êนกล่าวถึงเป็นพิเศษ (Special - 

Mention Loan) ต่อสนิเชืÉอรวมทีÉปรับตวัเพิÉมขึ Êนจากร้อยละ 2.17 ในไตรมาส 2 มาอยู่ทีÉร้อยละ 2.38 ในไตรมาส 3 ปี 2559  

o อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาล (Yield) ในไตรมาส 3 ปี 2559 พบว่า อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลปรับตัวเพิÉมขึ Êน

จากไตรมาสก่อนหน้าในเกือบทกุช่วงอาย ุโดยมีสาเหตมุาจาก (1) นักลงทุนชะลอการลงทุนจากการคาดว่าจะมีการออก

ตราสารหนี Êระยะยาวมูลค่ากว่า 86,000 ล้านบาท และ (2) การคาดการณ์ว่าธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา (Federal 

Reserve Bank : “Fed”) จะปรับขึ Êนอัตราดอกเบี Êยนโยบายในการประชุมเดือนกันยายน ทําให้นักลงทุนต่างชาติทยอย

ขายตราสารหนี Êในภูมิภาค อย่างไรก็ตาม เมืÉอ Fed คงอัตราดอกเบี Êยนโยบายในเดือนกันยายน จึงเกิดแรงซื Êอกลบัเข้ามา

ในตลาดตราสารหนี Ê ทําให้ในไตรมาส 3 นกัลงทนุต่างชาติยงัมียอดซื Êอสทุธิ 109.1 พันล้านบาท ลดลงเล็กน้อยจากการซื Êอ

สทุธิ 132.2 พันล้านบาท ในไตรมาสก่อนหน้า ส่วนมูลค่าซื Êอขายเฉพาะธุรกรรมซื Êอขายขาด (Outright Transaction) 

เฉลีÉยต่อวนัอยู่ทีÉ 89.8 พนัล้านบาท ลดลงจาก 98.2 พนัล้านบาทต่อวนัในไตรมาสก่อนหน้า  

o ดชันีราคาตลาดหลกัทรัพย์ (SET Index) ณ สิ Êนไตรมาส 3 ของปี 2559 SET Index ปิดทีÉ 1,483.2 จุด เพิÉมขึ Êนร้อยละ 2.6 

จากไตรมาสก่อนหน้า มลูค่าการซื ÊอขายเฉลีÉยเพิÉมขึ Êนเลก็น้อยเป็น 58.1 พนัล้านบาทต่อวนั เทียบกับ 44.9 พันล้านบาทต่อ

วนัในไตรมาสก่อนหน้า โดยนกัลงทนุต่างชาติมียอดซื Êอสทุธิในตลาดหลกัทรัพย์ฯ 96.0 พนัล้านบาท เพิÉมขึ Êนมากจาก 17.5 

พนัล้านบาทในไตรมาสก่อนหน้า ตามกระแสการไหลเข้าของเงินทนุต่างชาติ และในเดือนตลุาคม 2559 SET Index ปรับตวั

เพิÉมขึ Êนเลก็น้อยมาอยู่ทีÉ 1,495.7 จดุ เพิÉมขึ Êนร้อยละ 0.9 จากสิ Êนเดือนกันยายน อย่างไรก็ตาม จากการคาดการณ์ว่า Fed 

จะปรับขึ Êนอตัราดอกเบี Êยในช่วงปลายปี ทําให้นกัลงทนุกลบัมาขายสทุธิในตลาดหลกัทรัพย์ไทย 18.1 พนัล้านบาท 
 

สถานการณ์หนี Êครัวเรือนไทยปี 2559 

ข้อมลูจากศนูย์วิจยักสกิรไทย ณ เดือน ธันวาคม 2559 ระบสุถานการณ์หนี Êครัวเรือนไทยในไตรมาส 3 ปี 2559 ชะลอการเติบโต

ลงอย่างต่อเนืÉอง โดยมีอตัราขยายตวัร้อยละ 4.1 เมืÉอเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า ขณะทีÉ ณ สิ Êนปี 2558 สถานการณ์

หนี Êครัวเรือนไทยมีอตัราขยายตวั ร้อยละ 5.2 และอยู่ในระดบัเลข 2 หลกัในช่วงปี 2552 – 2556 อนัเป็นผลจากความระมัดระวัง

ในการปลอ่ยสนิเชืÉอของสถาบนัการเงินและการจํากดัการก่อหนี Êใหม่ของภาคครัวเรือน  ทั Êงนี Ê หนี Êครัวเรือนในไตรมาส 3 ปี 2559 

ปรับลดลงเป็นไตรมาสทีÉ 3 ติดต่อกัน มาอยู่ทีÉร้อยละ 81.0 ต่อ GDP เทียบกับไตรมาสก่อนหน้า ซึÉงอยู่ทีÉร้อยละ 81.3 ต่อ GDP 

โดยการปรับลดลงดงักลา่ว คาดว่าเป็นผลของการเติบโตทีÉชะลอลงในสินเชืÉอรายย่อยหลายประเภท ทั ÊงสินเชืÉอเพืÉอทีÉอยู่อาศัย 

(ซึÉงมีสดัสว่นใหญ่ทีÉสดุในหนี Êครัวเรือน) ทีÉเติบโตเพียงร้อยละ 8.0 เมืÉอเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า และขยายตัวลดลง

จากไตรมาส 2 ปี 2559 ซึÉงขยายตัวร้อยละ 8.7 อันเป็นผลจากการปรับลดลงของจํานวนทีÉอยู่อาศัยโอนกรรมสิทธิ Í ในเขต

กรุงเทพฯ และปริมณฑล เช่นเดียวกับสินเชืÉอเพืÉอการอุปโภคบริโภคและสินเชืÉออเนกประสงค์ทีÉเติบโตชะลอลง จากการใช้

นโยบายเครดิตทีÉระมดัระวงัมากขึ Êนของสถาบนัการเงิน เพืÉอดแูลปัญหาหนี Êเสยีในช่วงทีÉเศรษฐกิจไทยยังไม่ฟืÊนตัวเต็มทีÉ อย่างไร

ก็ดี สนิเชืÉอบตัรเครดิตยงัเติบโตได้จากการใช้จ่ายผ่านบัตรทีÉเติบโตดีขึ Êน และสินเชืÉอเช่าซื Êอรถยนต์ก็สามารถเติบโตได้ แม้ต้อง

เผชิญแรงกดดนัจากการคืนสนิเชืÉอในโครงการรถยนต์คันแรก อย่างไรก็ดี เมืÉอพิจารณายอดคงค้างหนี Êครัวเรือนแล้ว จะพบว่า 

แม้ยอดคงค้างหนี ÊครัวเรือนจะปรับเพิÉมขึ Êนจากไตรมาสก่อนหน้า จํานวน 9.81 หมืÉนล้านบาท แต่เมืÉอเทียบกับช่วงเดียวกันปีก่อน 

พบว่าการเติบโตของหนี Êยังคงชะลอลงอย่างต่อเนืÉองมาทีÉระดับร้อยละ 4.1 เมืÉอเทีÉยบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า  (ซึÉงเป็น

ระดบัตํÉาทีÉสดุนบัแต่ปี 2547) ทั Êงนี Ê ศูนย์วิจัยกสิกรไทยคาดว่า สิ Êนปี 2559 หนี ÊครัวเรือนจะขยับเพิÉมขึ Êนมาอยู่ทีÉร้อยละ 81.5 ต่อ 

GDP อันเป็นผลจากการเติบโตอย่างต่อเนืÉองของสินเชืÉอทีÉอยู่อาศัย และมีปัจจัยสนับสนุนจากการเร่งโอนกรรมสิทธิ Í ของ

ผู้ประกอบการอสงัหาริมทรัพย์ก่อนปิดปี รวมถึงการเข้าสู่ฤดูกาลจับจ่ายใช้สอยช่วงท้ายปีของประชาชน ซึÉงช่วยผลกัดันให้

สนิเชืÉอสว่นบคุคล สนิเชืÉอบตัรเครดิต และสนิเชืÉออเนกประสงค์อืÉนๆ  มีการเติบโตเพิÉมขึ Êนกว่าช่วงไตรมาส 3  ทีÉผ่านมา อย่างไรก็

ดี หนี Êครัวเรือนในปี 2559 ยงัเป็นระดบัทีÉตํÉาลงจากสิ Êนปี 2558  
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แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2560 

สศช. คาดว่าเศรษฐกิจไทยปี 2560 มีแนวโน้มขยายตัวร้อยละ 3.0 – 4.0 ปรับตัวขึ Êนต่อเนืÉองจากการขยายตัวร้อยละ 2.8 และ 

3.2 ในปี 2558 และปี 2559 ตามลาํดบั อตัราเงินเฟ้อคาดว่าจะอยู่ในช่วงร้อยละ 1.0 - 2.0 และดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลร้อย

ละ 10.2 ของ GDP โดยปัจจยัสนบัสนนุการขยายตวัทางเศรษฐกิจมีดงันี Ê 

(1) การใช้จ่ายเพืÉอการบริโภค การใช้จ่ายเพืÉอการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน ซึÉงคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 2.7 ในปี 2560  

ชะลอลงเลก็น้อยจากการขยายตวัประมาณร้อยละ 3.0 ในปี 2559 โดยเป็นการชะลอลงในช่วงครึÉงปีแรกของปี 2560 ซึÉง

เป็นการชะลอตัวจากฐานทีÉสงูในปี 2559 (ทีÉได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการเร่งขึ Êนของมาตรการกระตุ้ นเศรษฐกิจของ

ภาครัฐและการเพิÉมขึ Êนของรายจ่ายในหมวดสินค้ารถยนต์ในช่วงของการเปิดตัวรถยนต์รุ่นใหม่) อย่างไรก็ตาม การ

ขยายตวัของการใช้จ่ายเพืÉอการอปุโภคบริโภคภาคเอกชนมีแนวโน้มเร่งตัวขึ Êนในช่วงครึÉงปีหลงัของปี 2560 ตามแนวโน้ม

การปรับตวัดีขึ Êนของฐานรายได้ของภาคครัวเรือน ซึÉงได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการปรับตัวดีขึ Êนของภาคการส่งออกและ

การผลติในภาคเกษตร ในขณะทีÉการใช้จ่ายเพืÉอการอุปโภคภาครัฐบาล คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 2.1 ปรับตัวดีขึ Êนจาก

การขยายตวัร้อยละ 0.6 ในปี 2559  

(2) การลงทุนรวม คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 5.0 ในปี 2560 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 3.0 ในปี 2559 โดยการลงทุน

ภาคเอกชน คาดว่าจะขยายตวัร้อยละ 2.8 ปรับตวัดีขึ Êนจากการขยายตัวร้อยละ 1.2 ในปี 2559 โดยได้รับปัจจัยสนับสนุน

ทีÉสาํคญัจาก (1) แนวโน้มการปรับตัวดีขึ Êนของภาคการส่งออก ซึÉงจะทําให้กําลงัการผลิตส่วนเกินเริÉมปรับตัวลดลงอย่าง

ช้าๆ และเริÉมกระตุ้นความต้องการลงทนุเพืÉอขยายกําลงัการผลิตมากขึ Êน (2) ความคืบหน้าของการดําเนินโครงการลงทุน

โครงสร้างพื ÊนฐานทีÉสาํคญัๆ ของภาครัฐ โดยเฉพาะโครงการทีÉประกวดราคาไปแล้วและสามารถเริÉมดําเนินการก่อสร้างได้ 

รวมทั Êง การร่วมลงทุนระหว่างภาครัฐและเอกชน (PPP) ซึÉงจะช่วยสร้างความเชืÉอมัÉนและความชัดเจนให้แก่นักลงทุน

ภาคเอกชน (3) แนวโน้มการย้ายฐานการผลติของผู้ประกอบการต่างชาติเข้ามายังประเทศไทย สําหรับการลงทุนภาครัฐ 

คาดว่าจะขยายตวัในเกณฑ์สงูร้อยละ 11.2 ในปี 2560 ต่อเนืÉองจากการขยายตัวร้อยละ 10.0 ในปี 2559 โดยได้รับปัจจัย

สนบัสนนุจากการเพิÉมอตัราการเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายลงทุนและการเพิÉมขึ Êนของกรอบวงเงินลงทุนของรัฐวิสาหกิจ 

รวมทั Êง ความคืบหน้าของโครงการลงทนุด้านโครงสร้างพื Êนฐานด้านคมนาคมขนสง่  

(3) มลูค่าการสง่ออกสนิค้าในรูปเงินดอลลาร์สหรัฐอเมริกา คาดว่า ในปี 2560 จะขยายตวัร้อยละ 2.4 ปรับตัวดีขึ Êนจากร้อยละ 

0.0 ในปี 2559 โดยคาดว่าปริมาณการสง่ออกสนิค้าจะเพิÉมขึ Êนร้อยละ 1.2 สงูขึ Êนจากการขยายตวัประมาณร้อยละ 0.2 ในปี 

2559 ตามแนวโน้มการฟืÊนตวัดีขึ Êนอย่างช้าๆ ของเศรษฐกิจโลกและปริมาณการค้าโลก ในขณะทีÉราคาส่งออกคาดว่าจะ

เพิÉมขึ Êนร้อยละ 1.2 ในปี 2560 เทียบกับการลดลงร้อยละ 0.2 ในปี 2559 เมืÉอรวมกับการส่งออกบริการทีÉยังมีแนวโน้ม

ขยายตวัได้ต่อเนืÉองตามรายรับจากนกัทอ่งเทีÉยว คาดว่าจะทําให้ปริมาณการสง่ออกสนิค้าและบริการจะเพิÉมขึ Êนร้อยละ 3.0  

(4) เสถียรภาพทางเศรษฐกิจจะยังอยู่ในเกณฑ์ดี อัตราเงินเฟ้อเฉลีÉยทั Êงปี 2560 คาดว่าจะอยู่ในช่วงร้อยละ 1.0 – 2.0 สงูขึ Êน

จากร้อยละ 0.2 ในปี 2559 ตามแนวโน้มการเพิÉมขึ Êนของราคานํ Êามันดิบและราคาสินค้าขั Êนปฐมในตลาดโลก รวมทั Êง

แนวโน้มการออ่นค่าของเงินบาท  
 

แนวโน้มอตัราดอกเบี Êยและสถานการณ์หนี Êครัวเรือนไทยปี 2560 

สําหรับทิศทางนโยบายการเงินของไทยในปี 2560 ศูนย์วิจัยกสิกรไทยคาดการณ์ว่า กนง. จะยังคงส่งสัญญาณรักษาขีด

ความสามารถในการดําเนินนโยบาย (policy space)  และดําเนินนโยบายการเงินเชิงผ่อนปรนต่อไป เนืÉองจากเศรษฐกิจโลกใน

ระยะข้างหน้ายังคงมีความเปราะบาง ขณะทีÉเงินเฟ้อทีÉอาจจะขยับขึ Êนในปี 2560 จะยังคงอยู่ในกรอบเป้าหมายเงินเฟ้อของ

ธนาคารแห่งประเทศไทย ซึÉงยังไม่น่าจะสร้างแรงกดดันต่อกนง. มากนัก ทําให้มีความเป็นไปได้ทีÉกนง. จะคงอัตราดอกเบี Êย

นโยบายทีÉระดบัร้อยละ 1.50 ตลอดทั Êงปี 2560  
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ด้านแนวโน้มสถานการณ์หนี Êครัวเรือนไทยในปี 2560 ศนูย์วิจยักสกิรไทยคาดการณ์ว่า จะเริÉมทรงตัวหรือขยับลดลง โดยมีกรอบ

คาดการณ์ร้อยละ 80.5 – 81.5 บนสมมติฐาน GDP ขยายตวัร้อยละ 3.3 แม้ว่าอัตราการเติบโตของยอดคงค้างหนี Êครัวเรือนจะ

สงูขึ ÊนมาทีÉกรอบร้อยละ 4.0 – 5.0 จากสิ Êนปี 2559 ทีÉคาดว่าจะเติบโตร้อยละ 3.6 เนืÉองจากการขยายตัวทางเศรษฐกิจทีÉได้รับ

ปัจจัยสนับสนุนส่วนหนึÉงจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจและการลงทุนของภาครัฐ รวมถึงการปรับตัวขึ Êนของราคาโภคภัณฑ์ 

โดยเฉพาะราคานํ Êามนัในตลาดโลก ทั Êงนี Ê ผลติภัณฑ์สนิเชืÉอรายย่อยทีÉจะมีบทบาทต่อการเติบโตของหนี Êครัวเรือน ได้แก่ สินเชืÉอ

เพืÉอทีÉอยู่อาศัย สินเชืÉอเพืÉอการอุปโภคบริโภค และสินเชืÉอเช่าซื Êอรถยนต์ โดยผลิตภัณฑ์สินเชืÉอเพืÉอที Éอยู่อาศัยจะมีปัจจัย

สนับสนุนจากการเปิดตัวโครงการใหม่ๆ ของผู้ ประกอบการอสังหาริมทรัพย์ และการจัดกิจกรรมการตลาดอย่างเข้มข้น  

ประกอบกบัอตัราดอกเบี ÊยทีÉคาดว่าจะทรงตวัในปี 2560  แต่อาจเริÉมขยับขึ Êนในปี 2561 จะช่วยกระตุ้นให้เกิดการตัดสินใจซื ÊอทีÉ

อยู่อาศยัและเบิกใช้สินเชืÉอสําหรับผู้ทีÉต้องการทีÉอยู่อาศัยอย่างแท้จริงในปี 2560 เพืÉอล็อกต้นทุนดอกเบี Êยให้ยังอยู่ในระดับตํÉา

และเหมาะสมกบัความสามารถในการชําระคืนของผู้ ซื ÊอทีÉอยู่อาศัย  ขณะทีÉสินเชืÉอเพืÉอการอุปโภคบริโภค ซึÉงรวมถึงสินเชืÉอส่วน

บุคคลและสินเชืÉอบัตรเครดิต คาดว่าจะได้รับปัจจัยสนับสนุนจากค่าครองชีพทีÉมีโอกาสปรับเพิÉมขึ Êนตามต้นทุนพลงังานและ

ค่าจ้างแรงงานทีÉขยบัขึ Êน สว่นสนิเชืÉอเช่าซื Êอรถยนต์ซึÉงหดตวัถงึทรงตวัมาหลายปีติดต่อกนั จะกลบัมาขยายตัวอย่างชัดเจนขึ Êนใน

ปี 2560 สอดคล้องกับการฟืÊนตัวของยอดขายรถยนต์ในประเทศ และการปลดภาระหนี Êของผู้ เข้าร่วมโครงการรถยนต์คันแรก 

ประมาณร้อยละ 30 ของผู้ทีÉเข้าร่วมโครงการดงักลา่ว ซึÉงทําให้การชะลอตัวของสินเชืÉอเช่าซื Êอรถยนต์ในปี 2560 ลดน้อยลงจาก

ปีทีÉผ่านมา  ทั Êงนี Ê สถาบันการเงินทีÉจะเป็นแกนหลกัในการให้สินเชืÉอแก่ภาคครัวเรือนในปี 2560 ยังคงเป็นธนาคารพาณิชย์ 

สถาบนัการเงินเฉพาะกิจ และสหกรณ์ออมทรัพย์ ขณะทีÉผู้ประกอบธุรกิจการเงินทีÉมิใช่สถาบันการเงิน (Non-bank) จะกลบัมา

มีบทบาทเพิÉมขึ Êนหลงัหดตัวมานาน 2 ปีติดต่อกัน โดยศูนย์วิจัยกสิกรไทยประเมินว่าในปี 2560 ครัวเรือนไทยอาจใช้ช่วงเวลา

ดงักลา่วในการเตรียมแนวทางรับมือ หรือสะสมเงินออม เพืÉอรองรับการปรับเพิÉมของดอกเบี Êยเงินกู้ทีÉอาจเกิดขึ Êนในปี 2561 ซึÉง

อตัราดอกเบี Êยเงินกู้ทีÉเพิÉมขึ Êนดังกล่าวอาจกระทบต่อภาระหนี Êจ่ายของครัวเรือนซึÉงอ้างอิงกับอัตราดอกเบี Êยลอยตัว โดยเฉพาะ

สนิเชืÉอทีÉอยู่อาศยั (ซึÉงผ่านช่วงอตัราดอกเบี ÊยคงทีÉมาแล้ว) สนิเชืÉอเพืÉอการประกอบธุรกิจ ตลอดจนเงินกู้สหกรณ์ ทีÉมีสดัส่วนรวม

ประมาณร้อยละ 35 ต่อ GDP  ขณะทีÉคาดว่าสถาบันการเงินจะยังคงใช้นโยบายเครดิตทีÉรัดกุมต่อเนืÉอง แม้สถานการณ์หนี Ê

ครัวเรือนในปี 2560 มีแนวโน้มทรงตวัหรือขยบัลดลงก็ตาม 
 

 

  หนิ ÊครัวเรือนแยกตามประเภทสินเชืÉอ ปี 2558 -2560 การเติบโตของสินเชืÉอแต่ละประเภท ปี 2559 – 2560 

หมายเหต ุ f ประมาณการโดยศนูย์วิจยักสกิรไทย 

ทีÉมา : ศนูย์วิจยักสกิรไทย 

%
 ต

่อ 
G

D
P 
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เอกสารแนบ 2 ข้อมูลทัÉวไปบริษัทเงนิทุน กรุงเทพธนาทร จํากัด (มหาชน) 

 

1. ประวัติและความเป็นมาของบริษัท 
 

บริษัทเงินทนุ กรุงเทพธนาทร จํากดั (มหาชน) (“BFIT”) ก่อตั Êงในปี  2515 เพืÉอประกอบธุรกิจด้านวานิชธนกิจ โดยนําหุ้นสามัญ

เข้าจดทะเบียนซื Êอขายในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ในปี 2527 ภายใต้ชืÉอหลกัทรัพย์ "BFIT"  ให้บริการทางการเงินภายใต้ขอบเขตทีÉ

ได้รับอนุญาตจากธนาคารแห่งประเทศไทย กระทรวงการคลัง และหน่วยราชการอืÉนทีÉเกีÉยวข้อง โดยได้รับอนุญาตจาก

กระทรวงการคลงั ตามใบอนญุาตเลขทีÉ 8/2516 ให้ประกอบธุรกิจเงินทนุ 4 ประเภท คือ กิจการเงินทุนเพืÉอการพาณิชย์ กิจการ

เงินทนุเพืÉอการพฒันา กิจการเงินทนุเพืÉอการจําหน่ายและการบริโภค และกิจการเงินทนุเพืÉอการเคหะ นอกจากนี Ê BFIT ยังได้รับ

อนญุาตให้ประกอบธุรกิจเป็นผู้แทนผู้ ถือหุ้นกู้  และ/หรือผู้ดแูลผลประโยชน์ของกองทนุรวม 

 

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2559 BFIT มีทุนจดทะเบียน จํานวน 1,500.00 ล้านบาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามัญจํานวน 300,000,000 

หุ้น มูลค่าทีÉตราไว้หุ้นละ 5.00 บาท และมีทุนชําระแล้ว จํานวน 1,000.00 ล้านบาทแบ่งออกเป็นหุ้นสามัญจํานวน 200,000,000 

หุ้น มลูค่าทีÉตราไว้หุ้นละ 5.00 บาท  

 

2. ภาพรวมการประกอบธุรกิจ 
 

ลกัษณะการบริการของ BFIT ตามทีÉได้รับอนุญาต แบ่งออกตามประเภทธุรกิจเป็น 2 ประเภท คือ  ธุรกิจเงินทุน และธุรกิจ

บริการทางการเงินอืÉนๆ ตามทีÉ BFIT ได้รับอนญุาต ซึÉงสามารถแบ่งออกเป็นการบริการต่างๆ ดงันี Ê  
 

2.1 การบริการรับฝากเงนิ  

BFIT ระดมเงินทนุโดยการให้บริการรับฝากเงินในรูปของใบรับฝากเงิน และตัÌวสญัญาใช้เงินกับบุคคลทัÉวไป นิติบุคคล มูลนิธิ 

สมาคม โดยมีกําหนดเวลาชําระคืนทีÉสอดคล้องกับความต้องการของผู้ฝากเงิน ตั Êงแต่การรับฝากเงินทีÉมีกําหนดชําระคืนเมืÉอ

ทวงถามหรือเมืÉอสิ ÊนระยะเวลาตามทีÉกําหนดไว้ เช่น 1 เดือน 3 เดือน 5 เดือน 6 เดือน 9 เดือน 12 เดือน 18 เดือน 24 เดือน 36 

เดือน เป็นต้น ด้วยอตัราดอกเบี ÊยทีÉเหมาะสม และสอดคล้องกับภาวะเศรษฐกิจของประเทศ ปัจจัยด้านสภาพคล่องของ BFIT 

อตัราผลตอบแทน และอตัราดอกเบี Êยโดยรวมของตลาดเงิน 
 

2.2 การให้บริการด้านสินเชืÉอ  

BFIT มีบริการให้กู้ ยืมเพืÉอวัตถปุระสงค์ต่างๆ ดงันี Ê  

(1) การให้กู้ ยืมเพืÉอการพาณิชย์ เป็นการให้กู้ ยืมเงินแก่ธุรกิจประเภทต่างๆ เพืÉอใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนของกิจการในระยะ

สั Êน เพืÉอชําระราคาของสินค้าทีÉสัÉงซื Êอ หรือเพืÉอการขยายวงเงินการให้เครดิตกับลกูค้าของกิจการ โดยจัดหาสินเชืÉอ

ลกัษณะต่างๆ ให้เหมาะสมกบัความต้องการ และสอดคล้องกบัความเสีÉยงด้านหลกัประกนั  

(2) การให้กู้ ยืมเพืÉอโครงการ เป็นการให้กู้ ยืมเพืÉอขยายกิจการ ขยายโรงงาน หรือเพืÉอการก่อสร้างโครงการใหม่อันเป็น

ประโยชน์แก่เศรษฐกิจของประเทศ ซึÉงอาจเป็นทั Êงเงินกู้ระยะสั Êนร่วมกบัเงินกู้ ระยะปานกลาง หรือเงินกู้ ระยะยาว เพืÉอให้

สอดคล้องกบัความต้องการของโครงการ โดยหมายรวมถึงธุรกิจ SME เพืÉอสนองนโยบายของรัฐบาลในการสนับสนุน

ธุรกิจดงักลา่ว  

(3) การให้กู้ ยืมเพืÉอการอุปโภค บริโภค เป็นการให้สินเชืÉอส่วนบุคคลเฉพาะกลุ่มแก่พนักงานบริษัทต่างๆ และสินเชืÉอส่วน

บคุคลสาํหรับบคุคลทัÉวไป เพืÉอใช้ในการอปุโภค บริโภค โดยจะมีทั Êงเงินกู้ระยะสั Êน ระยะปานกลาง และระยะยาว 
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2.3 การให้บริการเป็นผู้แทนผู้ถอืหุ้นกู้   

BFIT ได้รับอนญุาตให้ประกอบกิจการและให้บริการเป็นผู้แทนผู้ ถือหุ้นกู้  ดูแลผู้ออกหุ้นกู้ ให้ปฏิบัติตามข้อกําหนดว่าด้วยสิทธิ

และหน้าทีÉของผู้ออกหุ้นกู้และผู้ ถือหุ้นกู้  ทั Êงนี Êเป็นการกระทําเพืÉอประโยชน์ของผู้ ถือหุ้นกู้ทั Êงปวง  

 

2.4 การลงทุนในหลักทรัพย์เพืÉอบัญชีของบริษัท  

BFIT ลงทนุเพืÉอบญัชีบริษัทเองในหลกัทรัพย์ประเภทต่างๆ ทั Êงในตลาดแรก และ ตลาดรอง โดยหลกัทรัพย์ทีÉ BFIT เลือกลงทุน

จะเป็นหลกัทรัพย์ทีÉมีปัจจัยพื Êนฐานดี มีสภาพคล่อง และมีการวิเคราะห์ความเสีÉยงอย่างรอบคอบ สําหรับบริษัททีÉออกหลกั 

ทรัพย์สามารถเป็นได้ ทั ÊงบริษัททีÉจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ และบริษัททีÉมิได้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ส่วนประเภท

ของหลกัทรัพย์ทีÉลงทุน ได้แก่ พันธบัตรรัฐบาล พันธบัตรรัฐวิสาหกิจ ตัÌวแลกเงิน หุ้นกู้ เอกชน กองทุนรวมอสงัหาริมทรัพย์ หุ้น

สามญั เป็นต้น และยงัมีการนําสภาพคล่องส่วนเกินไปลงทุนในตลาดซื ÊอคืนทีÉทีÉมีคู่ธุรกรรมเป็นธนาคารเฉพาะกิจทีÉจัดตั Êงตาม

กฎหมายเฉพาะ หรือธนาคารพาณิชย์  
 

ทั Êงนี Ê โปรดพิจารณาข้อมลูการประกอบธุรกิจของ BFIT เพิÉมเติมได้จากแบบ 56-1 ปี 2558 หรือรายงานประจําปี 2558 ของ BFIT ทีÉ

ปรากฎในเว็บไซต์ของตลาดหลกัทรัพย์ฯ www.set.or.th สาํนกังาน ก.ล.ต. www.sec.or.th หรือเว็บไซต์ของ BFIT www.bfit.co.th 

 

โครงสร้างรายได้ของ BFIT ตามงบการเงินสาํหรับปีสิ ÊนสดุวนัทีÉ 31 ธันวาคม 2556 – 2558 เป็นดงันี Ê 
 

โครงสร้างรายได้ของ BFIT สําหรับปี 2556 – 2558  
 2556 2557 2558 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายได้ดอกเบี Êย        

รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน  11.54  2.99  13.46  3.78  23.13  7.20  

เงินลงทนุในตราสารหนี Ê  158.31  41.10  112.62  31.64  97.56  30.38  

เงินให้สินเชืÉอ  164.64  42.74  175.02  49.18  140.47  43.75  
เงินให้เช่าซื Êอ  0.01  0.01  -  -  -  -  

รวมรายได้ดอกเบี Êย (1)  334.50  86.84  301.10  84.60  261.16  81.33  

ค่าใช้จ่ายดอกเบีÊย        

เงินรับฝาก  122.72  31.86  89.72  25.21  86.96  27.07  
รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน  -  -  -  -  0.01  0.01  

เงินนําส่งกองทนุฟืÊนฟแูละพฒันาระบบสถาบนั 

การเงิน และสถาบนัคุ้มครองเงินฝาก 

18.50  4.80  15.52  4.36  16.66  5.19  

ตราสารหนี ÊทีÉออกและเงินกู้ ยืม  0.78  0.20  0.31  0.08  0.14  0.04  

ค่าธรรมเนียมในการกู้ ยืมเงิน  -  -  0.01  0.01  0.01  0.01  

รวมค่าใช้จ่ายดอกเบี Êย  142.00  36.86  105.56  29.66  103.78  32.32  

รายได้ดอกเบี Êยสทุธิ  192.50  49.98  195.54  54.94  157.38  49.01  
รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการ        

การรับรอง รับอาวลัและคํ Êาประกัน  0.85  0.22  0.57  0.16  0.56  0.17  

อืÉนๆ  5.38  1.40  6.24  1.75  6.43  2.00  

รวมรายได้ค่าธรรมเนียมและบริการ (2)  6.23  1.62  6.81  1.91  6.99  2.17  
กําไร (ขาดทุน) สุทธิจากเงนิลงทุน        

กําไร (ขาดทนุ) จากการขายเงินลงทนุ  6.92  1.79  19.18  5.39  19.32  6.02  

ขาดทนุจากการด้อยค่าของเงินลงทนุ  (3.13)  (0.81)  (1.59)  (0.44)  (1.88)  (0.59)  

กําไร (ขาดทนุ) สทุธิจากเงินลงทนุ (3)  3.79  0.98  17.59  4.95  17.44  5.43  
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 2556 2557 2558 
ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายได้จากการดําเนินงานอื Éนๆ        

รายได้เงินปันผล  32.39  8.41  29.27  8.22       34.59   10.77  

รายได้อืÉน  8.30  2.15  1.13  0.32  0.97  0.30  

รวมรายได้จากการดําเนินงานอืÉนๆ (4)  40.69  10.56  30.40  8.54  35.56  11.07  

รายได้รวม (1) + (2) + (3) + (4)  385.21  100.00  355.90  100.00  321.15  100.00  

ทีÉมา : แบบ 56-1 ปี 2558 ของ BFIT 
 

3.  ผู้ถอืหุ้น 
 

รายชืÉอผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ของ BFIT ณ วนัทีÉ 18 มีนาคม 2559 (วนัปิดสมดุทะเบียนลา่สดุ) มีรายละเอียดดงันี Ê  

 

ผู้ถอืหุ้นรายใหญ่ของ BFIT เมืÉอวันทีÉ 18 มีนาคม 2559 

 รายชืÉอผู้ถอืหุ้น 
จาํนวนหุ้น 

 (หุ้น) 

สัดส่วนการถอืหุ้นต่อ 

จาํนวนหุ้นทั Êงหมด (ร้อยละ) 

1 นายศิริธัช โรจนพฤกษ์ 12,043,100 6.02 

2 น.ส.กนกนชุ ชลวานิช 9,970,000 4.99 

3 น.ส.เสาวคนธ์ ลิมอกัษร 9,940,000 4.97 

4 นายวรเจตน์ อินทามระ 9,920,000 4.96 

5 นายสมยศ วินิจฉยักลุ 9,901,000 4.95 

6 นายลชุัย ภุขนัอนนัต์ 9,820,000 4.91 

7 น.ส.สภิุดา ฉตัราภิรักษ์ 9,740,000 4.87 

8 นางพิรดา อินทามระ 9,734,000 4.87 

9 นางทศันีย์ อินทามระ 9,700,000 4.85 

10 นางวิไลลกัษณ์ วิกิตเศรษฐ 9,040,000 4.52 

 รวมผู้ถอืหุ้นใหญ่ 10 ราย 99,808,100  49.91 

 ผู้ ถือหุ้นรายย่อยอืÉน 100,191,900 50.09 

 รวม 200,000,000 100.00 

 หมายเหต ุ:    เมืÉอวนัทีÉ 27 มถินุายน 2559 SAWAD ซื Êอหุ้นสามญั BFIT จํานวน 19,680,000 หุ้น หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 9.84 ของ
หุ้นทีÉจําหน่ายแล้วทั Êงหมดของ BFIT 

 ทีÉมา :  www.set.or.th 
 

4.  คณะกรรมการ 

 

รายชืÉอกรรมการของ BFIT ณ วนัทีÉ 28 ธันวาคม 2559 มีดงันี Ê 

 

กรรมการของ BFIT ณ วันทีÉ 28 ธันวาคม 2559 

 รายชืÉอ ตําแหน่ง 

1 นางกิÉงเทียน บางอ้อ กรรมการ/ กรรมการผู้จดัการ (รักษาการ) 

2 นายวรกิจ สร้างศรีวงศ์ กรรมการ 
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 รายชืÉอ ตําแหน่ง 

3 นางธัญญธร ชลวร กรรมการ 

4 นายธิติธรรม โรจนพฤกษ์ กรรมการ 

5 นายอมร เจตจํานงนุช กรรมการ 

6 นายอวยชัย สมกลิÉน กรรมการ 

7 นายธีระ วิภูชนิน กรรมการอิสระ / ประธานกรรมการตรวจสอบ 

8 นายสิริวฒุิ บรูณพิร กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ 

ทีÉมา : www.set.or.th 

 

กรรมการผู้ มีอํานาจลงนามผูกพันบริษัท คือ นางกิÉงเทียน บางอ้อ นางธัญญธร ชลวร  นายวรกิจ สร้างศรีวงศ์ นายธิติธรรม โรจน-

พฤกษ์ และนายอวยชยั สมกลิÉน สองในห้าคนนี ÊลงลายมือชืÉอร่วมกนัและประทบัตราสาํคญัของบริษัท  

 

ณ วนัทีÉ 28 ธันวาคม 2559 ผู้บริหารของ BFIT มีรายชืÉอดงัต่อไปนี Ê  

 

ผู้บริหารของ BFIT ณ วันทีÉ 28 ธันวาคม 2559 

 รายชืÉอ ตําแหน่ง 

1 นางกิÉงเทียน บางอ้อ  รักษาการกรรมการผู้จดัการ 

2 นายธิติธรรม โรจนพฤกษ์ รองกรรมการผู้จดัการ 

3 นายอวยชัย สมกลิÉน รองกรรมการผู้จดัการ 

4 นายมานพ หิมกร ผู้ ช่วยกรรมการผู้จัดการ 

5 นางชจิูตต์ เตยะธิติ ผู้อํานวยการ / ผู้จดัการฝ่ายสนิเชืÉอ 

6 นายวิเชียร ปรุงพาณิช ผู้อํานวยการ / ผู้จดัการฝ่ายบริหารความเสีÉยง 

7 น.ส.วิมล จิรมงคลการ ผู้อํานวยการ / ผู้จดัการฝ่ายเทคโนโลยีสารสนเทศ 

8 น.ส.กนกนชุ ชลวานิช ผู้อํานวยการ / ผู้จดัการฝ่ายทีÉปรึกษาการลงทนุ 

9 นายอดิสรณ์ วิชยัดิษฐ ผู้ ช่วยผู้อํานวยการ / ผู้จดัการฝ่ายบุคคลและธุรการ 

10 นายกนกพร หลิÉวสวุรรณ ผู้ ช่วยผู้อํานวยการ / ผู้จดัการฝ่ายกฎหมาย 

11 นายศรพล บพุนิมิตร ผู้ ช่วยผู้อํานวยการ / ผู้จดัการฝ่ายตรวจสอบ 

12 นางกานดา โกวิทยามงคล ผู้ ช่วยผู้อํานวยการ / ผู้จดัการฝ่ายดําเนินการ 

13 นางชไมพร เดชอาคม ผู้ ช่วยผู้อํานวยการ / ผู้จดัการฝ่ายบัญชีและการเงิน 

ทีÉมา : แบบ 56 – 1 ปี 2558 และ www.bfit.co.th 

 

5. สรุปฐานะการเงนิและผลการดําเนินงาน 
 

ข้อมลูทางการเงินตามงบการเงินของ BFIT สําหรับปีสิ ÊนสดุวันทีÉ 31 ธันวาคม 2556 – 2558 และงวด 9 เดือน สิ ÊนสดุวันทีÉ 30 

กันยายน 2559 ทีÉผ่านการตรวจสอบหรือสอบทานจากบริษัท สอบบัญชี ดี ไอ เอ อินเตอร์เนชัÉนแนล จํากัด และข้อมูลทาง

การเงินตามงบการเงินสาํหรับปีสิ ÊนสดุวนัทีÉ 31 ธันวาคม 2559 (ฉบบัก่อนตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีของกิจการตามงบการเงินทีÉ 

BFIT แจ้งต่อตลาดหลกัทรัพย์ฯ ในวนัทีÉ 20 มกราคม 2560 ซึÉงทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระแสดงเป็นข้อมูลเพิÉมเติมแก่ผู้ ถือหุ้นใน

การพิจารณาฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของ BFIT ทีÉเป็นปัจจบุนั) มีรายละเอียดโดยสรุปดงันี Ê 
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สรุปฐานะการเงนิและผลการดําเนินงานของ BFIT สําหรับปีสิ ÊนสุดวันทีÉ 31 ธันวาคม 2556 – 2558  

และงวด 9 เดือน สิ ÊนสุดวันทีÉ 30 กันยายน 2559 (ฉบับตรวจสอบหรือสอบทาน) 

และสําหรับปีสิ ÊนสุดวันทีÉ 31 ธันวาคม 2559 (ฉบับก่อนตรวจสอบ) 

บริษัทเงนิทุน กรุงเทพธนาทร จํากัด (มหาชน) 
2556 2557 2558 

30 กันยายน 
2559  

2559 
(ก่อนตรวจสอบ) งบแสดงฐานะการเงนิ (หน่วย : ล้านบาท) 

เงินสด 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 

รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงินสทุธิ 620.18 391.45 1,349.47 1,392.76 1,720.61 

เงินลงทนุสทุธิ 3,273.09 2,699.49 2,540.66 2,648.48 2,435.48 

เงนิให้สินเชืÉอแก่ลูกหนี Ê และดอกเบี Êยค้างรับสุทธิ      

เงินให้สินเชืÉอแก่ลกูหนี Ê 2,186.42 2,057.24 1,941.51 1,914.48  1,903.10  

ดอกเบี Êยค้างรับ 9.31 6.57 6.42 6.98  1.19  

รวมเงนิให้สินเชืÉอแก่ลูกหนี Êและดอกเบี Êยค้างรับ 2,195.74 2,063.81 1,947.93 1,921.47  1,904.29  

หกั รายได้รอตดับญัช ี (2.58) - - - - 

หกั ค่าเผืÉอหนี Êสงสยัจะสญู (560.01) (562.73) (559.45) (526.83)  (501.09) 

หกั ค่าเผืÉอการปรับมลูค่าจากการปรับโครงสร้างหนี Ê (6.14) (4.69) (3.37) (2.46)  (2.20) 

รวมเงนิให้สินเชืÉอแก่ลูกหนี Êและดอกเบี Êยค้างรับ
สุทธิ 

1,627.01 1,496.40 1,385.11 1,392.18  1,401.00  

ทีÉดิน อาคารและอปุกรณ์สทุธิ 4.39 10.34 12.80 11.81  10.86  

สินทรัพย์ไม่มตีวัตนอืÉนสทุธิ 0.07 0.05 0.68 0.55  0.57  

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัช ี 0.84 1.50 1.43 1.65  1.73  

สินทรัพย์อืÉนสทุธิ 33.71 23.43 25.40 19.23  24.27  

รวมสินทรัพย์ 5,559.30 4,622.69 5,315.58 5,466.68  5,594.53  

เงนิรับฝาก      

จากประชาชน 3,516.08 2,545.21 3,177.47 3,246.51  3,380.89  

จากต่างประเทศ 0.27 0.06 0.06 0.06  0.06  

รวมเงนิรับฝาก 3,516.35 2,545.27 3,177.53 3,246.57  3,380.95  

ตราสารหนี ÊทีÉออกและเงินกู้ ยืม 13.67 7.37 6.80 6.80  6.41  

ประมาณการหนี Êสิน 34.95 36.77 34.90 35.19  35.56  

หนี Êสินภาษีเงินได้รอการตดับญัช ี 25.16 51.30 40.69 72.41  61.92  

หนี ÊสินอืÉน 69.72 41.26 67.49 25.23 29.98 

รวมหนี Êสิน 3,659.84 2,681.97 3,327.41 3,386.20 3,514.82 

ทนุจดทะเบียน – หุ้นสามญั 1,500.00 1,500.00 1,500.00 1,500.00 1,500.00 

ทนุทีÉออกและชําระแล้ว 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00  1,000.00  

องค์ประกอบอืÉนของส่วนของเจ้าของ 100.62 116.54 134.10 207.79  165.83  

กําไรสะสม 798.84 824.18 854.07 872.69 913.89 

รวมส่วนของเจ้าของ 1,899.46 1,940.72 1,988.17 2,080.48 2,079.71 

รวมหนี Êสินและส่วนของเจ้าของ 5,559.30 4,622.69 5,315.58 5,466.68 5,594.53 
 

บริษัทเงนิทุน กรุงเทพธนาทร จํากัด (มหาชน) 
2556 2557 2558 

ม.ค. – ก.ย. 

2559  

2559 
(ก่อนตรวจสอบ) งบกําไรขาดทุน (หน่วย : ล้านบาท) 

รายได้ดอกเบี Êย      

รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน 11.54 13.46 23.13 13.75  19.09  
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บริษัทเงนิทุน กรุงเทพธนาทร จํากัด (มหาชน) 
2556 2557 2558 

ม.ค. – ก.ย. 

2559  

2559 
(ก่อนตรวจสอบ) งบกําไรขาดทุน (หน่วย : ล้านบาท) 

เงินลงทนุในตราสารหนี Ê 158.31 112.62 97.56 70.82  93.38  

เงินให้สินเชืÉอ 164.65 175.01 140.47 99.08  131.36  

รวมรายได้ดอกเบี Êย 334.50 301.10 261.16 183.65  243.84  

ค่าใช้จ่ายดอกเบี Êย      

เงินรับฝาก 122.73 89.73 86.97 40.84 53.67 

เงินนําส่งกองทนุฟืÊนฟแูละพฒันาระบบสถาบนั

การเงิน และสถาบนัคุ้มครองเงินฝาก 

18.49 15.52 16.67 11.16  15.03  

ตราสารหนี ÊทีÉออกและเงินกู้ ยืม 0.78 0.31 0.14 0.08  0.11  

ค่าใช้จ่ายดอกเบี Êย 142.00 105.56 103.78 52.08  68.81  

รายได้ดอกเบี Êยสุทธิ 192.50 195.54 157.38 131.57  175.03  

รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการ 6.23 6.81 6.99 5.30 7.47 

กําไร (ขาดทนุ) สทุธิจากเงินลงทนุ 3.79 17.60 17.44 1.87 (2.73) 

รายได้จากการดําเนินงานอืÉน ๆ 40.69 30.40 35.56 31.53 59.00 

ค่าใช้จ่ายจากการดําเนินงานอืÉน ๆ 100.27 103.86 97.38 68.57 95.96 

หนี Êสญู หนี Êสงสยัจะสญู และขาดทนุจากการด้อยค่า 0.02 - - - - 

กําไรจากการดําเนินงานก่อนภาษีเงนิได้ 142.91 146.48 119.99 101.69 142.82 

ภาษีเงินได้ 40.26 50.32 21.53 13.07  13.00 

กําไรสําหรับปี 102.65 96.16 98.46 88.62  129.82  

กําไร (ขาดทนุ) เบ็ดเสร็จอืÉน – สทุธิจากภาษี (68.70) 15.09 18.99 73.69 31.73 

กําไรเบด็เสร็จรวม 33.95 111.26 117.45 162.31 161.54 

 

บริษัทเงนิทุน กรุงเทพธนาทร จํากัด (มหาชน) 
2556 2557 2558 ม.ค. – ก.ย. 2559 

งบกระแสเงนิสด (หน่วย : ล้านบาท) 

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมดําเนินงาน (338.50) (569.65) (67.82) 76.32 

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมลงทนุ 436.70 611.05 195.61 (12.94) 

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมจดัหาเงิน (60.00) (70.00) (70.00) (70.00) 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิÉมขึ Êน (ลดลง)
สุทธิ 

38.19 (28.60) 57.79 (6.62) 

 

บริษัทเงนิทุน กรุงเทพธนาทร จํากัด (มหาชน) 
2556 2557 2558 ม.ค. – ก.ย. 2559 

อตัราส่วนทางการเงนิทีÉสําคญั 

อตัราส่วนความสามารถในการทาํกําไร     

อตัรากําไรขั Êนต้น (%) 62.02 68.73 65.70 76.51 

อตัรากําไรสทุธิ (%) 26.65 27.02 30.66 39.86 

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) 5.37 5.01 5.01 5.78 

อตัราดอกเบี Êยรับจากเงินให้กู้  (%) 8.06 9.12 7.08 5.57 

อตัราดอกเบี Êยจ่าย (%) 3.33 2.96 3.04 1.86 

ส่วนต่างอตัราดอกเบี Êย (%) 4.73 6.16 4.04 3.71 

อตัราผลตอบแทนจากการลงทนุ (%) 5.51 5.34 5.71 5.50 
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บริษัทเงนิทุน กรุงเทพธนาทร จํากัด (มหาชน) 
2556 2557 2558 ม.ค. – ก.ย. 2559 

อตัราส่วนทางการเงนิทีÉสําคญั 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน     

อตัราส่วนรายได้ดอกเบี Êยสทุธิต่อสินทรัพย์ (%) 3.66 4.15 3.50 3.53 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%) 1.78 1.89 1.98 2.18 

อตัราการหมนุของสินทรัพย์ (เท่า) 0.07 0.07 0.06 0.06 

อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ     

อตัราหนี Êสินต่อส่วนผู้ ถือหุ้น (เท่า) 1.93 1.38 1.67 1.63 

อตัราส่วนเงินให้กู้ต่อเงินกู้ ยืมและเงินรับฝาก (เท่า) 0.64 0.74 0.86 0.86 

อตัราส่วนเงินฝากต่อหนี Êสินรวม (%) 96.45 95.18 95.70 96.08 

อตัราการจ่ายปันผล (%) 68.19 72.79 71.10 - 

เงินกองทนุต่อสินทรัพย์เสีÉยง (%) 33.70 48.21 44.93 44.83 

อตัราส่วนคุณภาพทางสินทรัพย์     

อตัราส่วนค่าเผืÉอหนี Êสงสยัจะสญูต่อสินเชืÉอรวม (%)* 21.26 24.39 18.10 16.92 

อตัราส่วนเงินให้สินเชืÉอทีÉหยดุ 

รับรู้รายได้ต่อสินเชืÉอรวม (%)* 

19.90 18.51 10.91 10.68 

อตัราส่วนดอกเบี Êยค้างรับต่อสินเชืÉอรวม (%)* 0.36 0.29 0.21 0.23 

 หมายเหตุ * สินเชืÉอรวมตามคํานิยามของธนาคารแห่งประเทศไทย หมายถึง เงินให้สินเชืÉอแก่ลูกหนี Êและเงินให้สินเชืÉอจากการทํา
ธรุกรรมซื Êอคืนภาคเอกชน 

 
คําอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงนิและผลการดําเนินงานรวมของ BFIT 

ผลการดําเนินงาน 

รายได้ดอกเบี Êย 

ในปี 2556 – 2558 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2559 BFIT มีรายได้ดอกเบี Êยจํานวน 334.50 ล้านบาท 301.10 ล้านบาท 

261.16 ล้านบาท และ 183.65 ล้านบาท ตามลาํดบั ซึÉงคิดเป็นอตัราดอกเบี Êยรับจากเงินให้กู้ทีÉร้อยละ 8.06 ร้อยละ 9.12 ร้อยละ 

7.08 และร้อยละ 5.57 ตามลําดับ ทั Êงนี Ê รายได้ดอกเบี Êยของ BFIT แบ่งเป็นรายได้ดอกเบี Êยจากรายการระหว่างธนาคารและ

ตลาดเงิน เงินลงทนุในตราสารหนี Ê และสนิเชืÉอ โดยมีรายละเอียดดงันี Ê 

รายได้ดอกเบี Êยจากรายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน 

ในปี 2556 – 2558 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2559 BFIT มีรายได้ดอกเบี Êยจากรายการระหว่างธนาคารและตลาดเงินจํานวน 

11.54 ล้านบาท 13.46 ล้านบาท 23.13 ล้านบาท และ 13.75 ล้านบาท ตามลําดับ ซึÉงคิดเป็นสดัส่วนของรายได้ดอกเบี Êยรวม 

ในแต่ละปี ทีÉร้อยละ 3.45 ร้อยละ 4.47 ร้อยละ 8.86 และ ร้อยละ 7.49 ตามลําดับ โดยสาเหตุทีÉรายได้ดอกเบี Êยจากรายการ

ระหว่างธนาคารและตลาดเงินของ BFIT ในปี 2557 – 2558 เพิÉมขึ Êนจากปีก่อนหน้าจํานวน 1.92 ล้านบาท และ 9.66 ล้านบาท 

ตามลาํดบั หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 16.66 และร้อยละ 71.79 ตามลําดับ เกิดจากปริมาณเฉลีÉยของธุรกรรมการซื Êอคืนภาคเอกชน 

(Private Repo) ทีÉเพิÉมขึ Êน สาํหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2559 BFIT มีรายได้ดอกเบี Êยจากรายการระหว่างธนาคารและตลาด

เงินลดลงจํานวน 4.23 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 23.53 เมืÉอเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนหน้า 
 

รายได้ดอกเบี Êยจากเงินลงทนุในตราสารหนี Ê 

ในปี 2556 – 2558 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2559 BFIT มีรายได้ดอกเบี Êยจากเงินลงทุนในตราสารหนี Ê จํานวน 158.31 ล้าน

บาท 112.62 ล้านบาท 97.56 ล้านบาท และ 70.82 ล้านบาท ตามลาํดบั ซึÉงคิดเป็นสดัส่วนของรายได้ดอกเบี Êยรวม ในแต่ละปี 
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ทีÉร้อยละ 47.33 ร้อยละ 37.40 ร้อยละ 37.36 และร้อยละ 38.56 ตามลําดับ โดยในปี 2557 – 2558 มีรายได้ดอกเบี Êยจากเงิน

ลงทนุในตราสารหนี ÊลดลงเมืÉอเทียบกบัปีก่อนหน้าจํานวน 45.69 ล้านบาท และ 15.06 ล้านบาท ตามลําดับ หรือลดลงร้อยละ 

28.86 และร้อยละ 13.37 ตามลาํดบั เป็นผลมาจากตราสารหนี ÊทีÉครบกําหนดไถ่ถอนระหว่างปี และมีการลงทุนในตราสารหนี Ê

ลดลง เพืÉอจดัเตรียมสภาพคล่องเพืÉอรองรับการดําเนินธุรกิจ สําหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2559 BFIT มีรายได้ดอกเบี Êยจาก

เงินลงทนุในตราสารหนี Êลดลง จํานวน 1.18 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 1.64 เมืÉอเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนหน้า 
 

รายได้ดอกเบี Êยจากเงินให้สนิเชืÉอ 

ในปี 2556 – 2558 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2559 BFIT มีรายได้ดอกเบี Êยจากเงินให้สนิเชืÉอจํานวน 164.65 ล้านบาท 175.01 

ล้านบาท 140.47 ล้านบาท และ 99.08 ล้านบาท ตามลาํดบั ซึÉงคิดเป็นสดัสว่นของรายได้ดอกเบี Êยรวมในแต่ปี ทีÉร้อยละ 49.22 

ร้อยละ 58.13 ร้อยละ 53.79 และร้อยละ 53.95 ตามลําดับ โดยรายได้ดอกเบี Êยจากเงินให้สินเชืÉอในปี 2557 เพิÉมขึ Êนจํานวน 

10.36 ล้านบาท หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 6.29 จากปีก่อนหน้า เป็นผลมาจากในปี 2557 มีการรับชําระดอกเบี Êยจากลกูหนี Êปรับปรุง

โครงสร้างหนี Êรายใหญ่ และสาํหรับในปี 2558 รายได้ดอกเบี Êยจากเงินให้สนิเชืÉอลดลงจํานวน 34.55 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 

19.74 เนืÉองจาก BFIT ไม่ได้มีรายการรับชําระดอกเบี Êยจากลกูหนี Êปรับปรุงโครงสร้างหนี Êรายใหญ่ดงัเช่นปี 2557 

 

ค่าใช้จ่ายดอกเบี Êย 

ในปี 2556 – 2558 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2559 BFIT มีค่าใช้จ่ายดอกเบี Êยจํานวน 142.00 ล้านบาท 105.56 ล้านบาท 

103.78 ล้านบาท และ 52.08 ล้านบาท ตามลาํดบั คิดเป็นอตัราดอกเบี Êยจ่ายร้อยละ 3.33 ร้อยละ 2.96 ร้อยละ 3.04 และร้อยละ 

1.86 ตามลาํดบั โดยในปี 2557 – 2558 BFIT มีค่าใช้จ่ายดอกเบี Êยลดลงจํานวน 36.44 ล้านบาท และ 1.77 ล้านบาท ตามลาํดบั 

หรือลดลงร้อยละ 25.66 และร้อยละ 1.68 ตามลาํดบั เมืÉอเทียบกบัปีก่อนหน้า และสาํหรับงวด 9 เดือนแรกของปี  2559 BFIT มี

ค่าใช้จ่ายดอกเบี Êยลดลงจํานวน 28.68 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 35.51 เมืÉอเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนหน้า  
 

สาเหตกุารลดลงของค่าใช้จ่ายดอกเบี Êยในปี 2557 เกิดจากการลดลงของจํานวนเงินฝาก และอัตราดอกเบี ÊยเงินฝากทีÉลดลงจาก

ปี 2556 และในปี 2558 อตัราดอกเบี Êยเงินฝากลดลงจากการประกาศปรับลดอตัราดอกเบี Êยนโยบายโดยคณะกรรมการนโยบาย

การเงิน จงึสง่ผลให้ค่าใช้จ่ายดอกเบี Êยเงินฝากในปี 2558 มีจํานวนลดลง ทั Êงนี Ê อัตราดอกเบี ÊยเงินฝากเฉลีÉยของปี 2556 – 2558 

เท่ากบัร้อยละ 3.18 ร้อยละ 2.89 และร้อยละ 2.52 ต่อปี ตามลําดับ และในปี 2559 BFIT มีการปรับลดอัตราดอกเบี Êยเงินฝาก

ลงในไตรมาส 1 สง่ผลให้ค่าใช้จ่ายดอกเบี Êยเงินฝากในงวด 9 เดือนแรกของปี 2559 มีจํานวนลดลง เมืÉอเทียบกับงวดเดียวกัน

ของปีก่อนหน้า สาํหรับค่าใช้จ่ายเงินนําสง่กองทนุฟืÊนฟแูละพฒันาระบบสถาบนัการเงินและสถาบันคุ้มครองเงินฝากในปี 2557 

ลดลงจากปีก่อนหน้า จํานวน 2.97 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 16.08 ขณะทีÉปี 2558 ค่าใช้จ่ายเงินนําส่งกองทุนฟืÊนฟูและ

พัฒนาระบบสถาบันการเงินและสถาบันคุ้มครองเงินฝากเพิÉมขึ Êนจากปีก่อนหน้า จํานวน 1.15 ล้านบาท หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 

7.40 สําหรับในงวด 9 เดือนแรกของปี 2559 ค่าใช้จ่ายเงินนําส่งกองทุนฟืÊนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงินและสถาบัน

คุ้มครองเงินฝากลดลงจํานวน 1.36 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 10.90 เมืÉอเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนหน้า ซึÉงการ

เปลีÉยนแปลงของค่าใช้จ่ายดงักลา่วจะแปรผนัตามสดัสว่นของเงินรับฝากจากประชาชน  

 

รายได้ทีÉมิใช่ดอกเบี Êย 

รายได้ทีÉมิใช่ดอกเบี Êยของ BFIT สามารถแบ่งได้เป็น รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการ กําไรสทุธิจากเงินลงทุน และรายได้จาก

การดําเนินการอืÉนๆ ซึÉงมีรายละเอียดดงันี Ê 
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รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการ 

ในปี 2556 – 2558 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2559 BFIT มีรายได้ค่าธรรมเนียมและบริการจํานวน 6.23 ล้านบาท 6.81 ล้าน

บาท 6.99 ล้านบาท และ 5.30 ล้านบาท ตามลําดับ โดยสาเหตุทีÉรายได้ค่าธรรมเนียมและบริการในปี 2557 เพิÉมขึ Êนจํานวน 

0.58 ล้านบาท หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 9.31 และปี 2558 เพิÉมขึ Êนจํานวน 0.18 ล้านบาท หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 2.69 เมืÉอเทียบกับปี

ก่อนหน้านั Êน เป็นผลจากค่าธรรมเนียมสินเชืÉอเพิÉมขึ Êน สําหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2559 BFIT มีรายได้ค่าธรรมเนียมและ

บริการเพิÉมขึ Êนจํานวน 0.14 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 2.65 เมืÉอเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนหน้า 
 

กําไรสทุธิจากเงินลงทนุ 

ในปี 2556 – 2558 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2559 BFIT มีกําไรสทุธิจากเงินลงทุนจํานวน 3.79 ล้านบาท 17.60 ล้านบาท 

17.44 ล้านบาท และ 1.87 ล้านบาท ตามลาํดบั ซึÉงในปี 2557 BFIT มีกําไรสทุธิจากการลงทุนเพิÉมขึ Êนจํานวน 13.81 ล้านบาท 

หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 364.63 โดยสาเหตหุลกัเกิดจากการเพิÉมขึ ÊนของกําไรจากเงินลงทุนเผืÉอขายจํานวน 12.27 ล้านบาท ซึÉงเป็น

ผลจากการทีÉมูลค่าตลาดของตราสารทุนและหน่วยลงทุนในปี 2557 เพิÉมขึ Êนค่อนข้างมาก ขณะทีÉปี 2558 กําไรสทุธิจากเงิน

ลงทนุลดลงจํานวน 0.15 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 0.88 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเพิÉมขึ Êนของรายการขาดทุนจากการด้อย

ค่าของเงินลงทนุจํานวน 0.29 ล้านบาท ในขณะทีÉมีการเพิÉมขึ Êนของกําไรจากการขายเงินลงทนุจํานวน 0.14 ล้านบาท ซึÉงเป็นผล

จากการขายตราสารทุนออกไปบางส่วน สําหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2559 BFIT มีกําไรสทุธิจากการลงทุนลดลงจากงวด

เดียวกันของปีก่อนหน้า จํานวน 5.68 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 75.20 ซึÉงเกิดจากการลดลงของกําไรจากการจําหน่ายเงิน

ลงทุนเผืÉอขายจํานวน 7.56 ล้านบาท และไม่มีการบันทึกขาดทุนจากการด้อยค่า ขณะทีÉงวด 9 เดือนแรกของปี 2558 มีการ

บนัทกึเงินขาดทนุจากการด้อยค่าจํานวน 1.88 ล้านบาท  
 

รายได้จากการดําเนนิงานอืÉนๆ 

รายได้จากการดําเนินงานอืÉนๆ ของ BFIT สว่นใหญ่เป็นรายได้จากเงินปันผล โดยในปี 2556 – 2558 และงวด 9 เดือนแรกของปี 

2559 BFIT มีรายได้จากการดําเนินงานอืÉนๆ จํานวน 40.69 ล้านบาท 30.40 ล้านบาท 35.56 ล้านบาท และ 31.53 ล้านบาท 

ตามลําดับ สาเหตุของการลดลงของรายได้จากการดําเนินงานอืÉนๆ ในปี 2557 จํานวน 10.29 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 

25.28 เมืÉอเทียบกบัปีก่อนหน้า เป็นผลมาจากการลดลงของรายได้อืÉนๆ จํานวน 7.17 ล้านบาท ซึÉงเกิดจากการลดลงของรายได้

เบ็ดเตลด็ และการลดลงของรายได้เงินปันผล จํานวน 3.11 ล้านบาท เนืÉองจาก BFIT มีการถือครองตราสารทุนและหน่วยลงทุน

น้อยกว่าในปี 2556 ขณะทีÉปี 2558 BFIT มีรายได้จากการดําเนินงานอืÉนๆ เพิÉมขึ Êนจากปีก่อนหน้า จํานวน 5.16 ล้านบาท หรือ

เพิÉมขึ Êนร้อยละ 16.98 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการเพิÉมขึ Êนของรายได้เงินปันผลจํานวน 5.32 ล้านบาท เนืÉองจากในปี 2558 

BFIT มีการถือครองตราสารทนุและหน่วยลงทนุเพิÉมขึ Êนกว่าปี 2557 สาํหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2559 BFIT มีรายได้จากการ

ดําเนินงานอืÉนๆ เพิÉมขึ Êนจํานวน 4.44 ล้านบาท หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 16.37 เมืÉอเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนหน้า ซึÉงมีสาเหตุ

หลกัจากการเพิÉมขึ Êนของรายได้อืÉนๆ จํานวน 4.39 ล้านบาท  
 

ค่าใช้จ่ายจากการดําเนินงานอืÉนๆ 

ค่าใช้จ่ายในการดําเนินงานอืÉนๆ ของ BFIT ส่วนใหญ่ประกอบด้วย ค่าใช้จ่ายเกีÉยวกับพนักงาน ค่าใช้จ่ายเกีÉยวกับอาคาร

สถานทีÉและอปุกรณ์ ค่าภาษีอากร ค่าตอบแทนกรรมการ และค่าใช้จ่ายอืÉน โดยในปี 2556 – 2558 และงวด 9 เดือนแรกของปี 

2559 BFIT มีค่าใช้จ่ายจากการดําเนินงานอืÉนๆ จํานวน 100.27 ล้านบาท 103.86 ล้านบาท 97.38 ล้านบาท และ 68.57 ล้าน

บาท ตามลาํดบั สาเหตทุีÉค่าใช้จ่ายจากการดําเนินงานอืÉนๆ ปี 2557 เพิÉมขึ Êนจากปีก่อนหน้า จํานวน 3.59 ล้านบาท หรือเพิÉมขึ Êน

ร้อยละ 3.58 สว่นใหญ่เกิดจากการเพิÉมขึ Êนของค่าใช้จ่ายเกีÉยวกบัพนกังาน จํานวน 1.95 ล้านบาท อันเป็นผลมาจากการปรับขึ Êน
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ของเงินเดือนประจําปีและการเพิÉมขึ Êนของค่าใช้จ่ายอืÉน จํานวน 1.58 ล้านบาท ขณะทีÉ ในปี 2558 BFIT มีค่าใช้จ่ายจากการ

ดําเนินงานอืÉนๆ ลดลงจากปีก่อนหน้า จํานวน 6.48 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 6.24 ซึÉงส่วนใหญ่เกิดจากการลดลงของ

ค่าใช้จ่ายอืÉน จํานวน 7.19 ล้านบาท การลดลงของค่าภาษีอากร จํานวน 1.36 ล้านบาท ขณะทีÉมีการเพิÉมขึ Êนของค่าใช้จ่าย

เกีÉยวกบัอาคารสถานทีÉและอปุกรณ์ จํานวน 1.25 ล้านบาท จากการเพิÉมขึ Êนของค่าเสืÉอมราคาจากการซื Êอสินทรัพย์ สําหรับงวด 

9 เดือนแรกของปี 2559 BFIT มีค่าใช้จ่ายจากการดําเนินงานอืÉนๆ ลดลง จํานวน 0.82 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 1.19 เมืÉอ

เทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนหน้า โดยมีสาเหตุหลกัจากการลดลงของค่าใช้จ่ายพนักงาน จํานวน 1.01 ล้านบาท และการ

เพิÉมขึ Êนของค่าตอบแทนกรรมการจํานวน 0.38 ล้านบาท 
 

กําไรสุทธิ 

ในปี 2556 – 2558 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2559 BFIT มีกําไรสทุธิจํานวน 102.65 ล้านบาท 96.16 ล้านบาท 98.46 ล้าน

บาท และ 88.62 ล้านบาท ตามลําดับ ซึÉงคิดเป็นอัตรากําไรสทุธิทีÉร้อยละ 26.65 ร้อยละ 27.02 ร้อยละ 30.66 และร้อยละ 

39.86 ตามลาํดบั สาเหตหุลกัทีÉกําไรสทุธิในปี 2557 ลดลงจากปีก่อนหน้า จํานวน 6.49 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 6.32 ส่วน

ใหญ่มาจากการลดลงของรายได้จากการดําเนินงานอืÉนๆ จํานวน 10.29 ล้านบาท และการเพิÉมขึ Êนของค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 

จํานวน 10.05 ล้านบาท ซึÉงเกิดจากการเพิÉมขึ Êนของค่าใช้จ่ายสําหรับค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้รอการตัดบัญชีจํานวน 18.59 ล้าน

บาท และการลดลงของภาษีเงินได้นิติบคุคลจํานวน 8.54 ล้านบาท ขณะทีÉในปี 2558 กําไรสทุธิเพิÉมขึ Êนจากปีก่อนหน้า จํานวน 

2.29 ล้านบาท หรือร้อยละ 2.38 มีสาเหตหุลกัจากการเพิÉมขึ Êนของรายได้จากการดําเนินงานอืÉนๆ จํานวน 5.16 ล้านบาท การ

ลดลงของค่าใช้จ่ายในการดําเนินงานอืÉนๆ จํานวน 6.48 ล้านบาท และการลดลงของค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ จํานวน 28.79 ล้าน

บาท ซึÉงเกิดจากการลดลงของค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้รอตดับญัชี จํานวน 22.00 ล้านบาท และการลดลงของค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้

นิติบคุคล จํานวน 6.78 ล้านบาท สําหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2559 BFIT มีกําไรสทุธิเพิÉมขึ Êนจํานวน 19.15 ล้านบาท หรือ

เพิÉมขึ Êนร้อยละ 27.56 เมืÉอเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนหน้า มีสาเหตุหลกัจากการเพิÉมขึ Êนของรายได้ดอกเบี Êยสทุธิ จํานวน 

17.50 ล้านบาท ซึÉงสว่นใหญ่เป็นผลมาจากค่าใช้จ่ายดอกเบี Êยเงินรับฝากลดลง จํานวน 27.25 ล้านบาท ขณะทีÉรายได้ดอกเบี Êย

ทีÉลดลง 11.18 ล้านบาท 
 

ฐานะการเงนิ 

สินทรัพย์ 

BFIT มีสินทรัพย์รวม ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2556 – 2558 และ ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559 BFIT จํานวน 5,559.30 ล้านบาท 

4,622.69 ล้านบาท 5,315.58 ล้านบาท และ 5,466.68 ล้านบาท ตามลาํดบั โดย ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2557 BFIT มีสินทรัพย์

รวมลดลงจากปีก่อนหน้าจํานวน 936.61 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 16.85 สาเหตุหลกัมาจากการลดลงของรายการระหว่าง

ธนาคารและตลาดเงินสทุธิ จํานวน 228.73 ล้านบาท การลดลงของเงินลงทุนสทุธิ จํานวน 573.60 และการลดลงของเงินให้

สนิเชืÉอแก่ลกูหนี Êและดอกเบี Êยค้างรับสทุธิ จํานวน 130.61 ล้านบาท สาเหตุทีÉสินทรัพย์รวมณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2558 เพิÉมขึ Êน

จากปีก่อนหน้า จํานวน 692.89 ล้านบาท หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 14.99 มาจากการเพิÉมขึ Êนของรายการระหว่างธนาคารและตลาด

เงินสุทธิ จํานวน 958.01 ล้านบาท ขณะทีÉเงินลงทุนสทุธิและเงินให้สินเชืÉอแก่ลูกหนี Êและดอกเบี Êยค้างรับสทุธิลดลงจํานวน 

158.83 ล้านบาท และ 111.29 ล้านบาท ตามลาํดบั และ ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2559 BFIT มีสินทรัพย์รวมเพิÉมขึ ÊนจากวันทีÉ 31 

ธันวาคม 2558 จํานวน 151.10 ล้านบาท หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 2.84 สาเหตุหลกัมาจากการเพิÉมขึ Êนของเงินลงทุนสทุธิ จํานวน 

107.81 ล้านบาท และการเพิÉมขึ Êนของรายการระหว่างธนาคารและตลาดเงินสทุธิ จํานวน 43.29 ล้านบาท ทั Êงนี Ê สินทรัพย์หลกั

ของ BFIT ประกอบด้วยสนิทรัพย์ทางการเงิน อันได้แก่ รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงินสทุธิ เงินลงทุนสทุธิ และเงินให้

สนิเชืÉอและดอกเบี Êยค้างรับสทุธิ โดยมีรายละเอียดดงันี Ê 
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รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงินสทุธิ 

BFIT มีรายการระหว่างธนาคารและตลาดเงินสทุธิ ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2556 – 2558 และ ณ วนัทีÉ 30 กันยายน 2559 จํานวน  

620.18 ล้านบาท 391.45 ล้านบาท 1,349.47 ล้านบาท และ 1,392.76 ล้านบาท ตามลําดับ คิดเป็นร้อยละ 11.16 ร้อยละ 

8.47 ร้อยละ 25.39 และร้อยละ 25.48 ของสนิทรัพย์รวมในแต่ละปีตามลาํดบั 

 

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2557 BFIT มีรายการระหว่างธนาคารและตลาดเงินสทุธิลดลงจากปีก่อนหน้า จํานวน 228.73 ล้านบาท 

หรือลดลงร้อยละ 36.88 โดยสว่นใหญ่เป็นผลมาจากรายการระหว่าง BFIT กับสถาบันการเงินเฉพาะกิจ ซึÉงเป็นการทําสญัญา

ซื Êอคืนภาคเอกชน (Private Repo) ลดลงจํานวน 200 ล้านบาท ขณะทีÉ ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2558 BFIT มีรายการระหว่าง

ธนาคารและตลาดเงินสทุธิเพิÉมขึ Êนจากปีก่อนหน้า จํานวน 958.01 ล้านบาท หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 244.73 มีสาเหตุหลกัมาจาก

การเพิÉมขึ Êนรายการระหว่าง BFIT กับสถาบันการเงินเฉพาะกิจ จํานวน 900.00 ล้านบาท และรายการระหว่าง BFIT กับ

ธนาคารพาณิชย์เพิÉมขึ Êน จํานวน 66.45 ล้านบาท สําหรับ ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559 BFIT มีรายการระหว่างธนาคารและ

ตลาดเงินสทุธิเพิÉมขึ ÊนจากวันทีÉ 31 ธันวาคม 2558 จํานวน 43.29 ล้านบาท หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 3.21 โดยมีสาเหตุหลกัจาก

รายการระหว่าง BFIT กบัธนาคารแห่งประเทศไทยเพิÉมขึ Êน จํานวน 58.35 ล้านบาท และรายการระหว่าง BFIT กบัสถาบนัการเงิน

เฉพาะกิจเพิÉมขึ Êน จํานวน  50.00 ล้านบาท ขณะทีÉมีรายการระหว่าง BFIT กบัธนาคารพาณิชย์ลดลงจํานวน 64.97 ล้านบาท 
 

เงินลงทนุสทุธิ 

BFIT มีเงินลงทุนสุทธิ ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2556 – 2558 และ ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559 จํานวน 3,273.09 ล้านบาท 

2,699.49 ล้านบาท 2,540.66 ล้านบาท และ 2,648.48 ล้านบาท ตามลําดับ คิดเป็นร้อยละ 58.88 ร้อยละ 58.40 ร้อยละ 

47.80 และร้อยละ 48.45 ของสนิทรัพย์รวมในแต่ละปีตามลาํดบั 
 

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2557 เงินลงทุนสทุธิของ BFIT ลดลงจากปีก่อนหน้า จํานวน 573.60 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 17.52  

โดยมีสาเหตุหลกัจากการลดลงของเงินลงทุนในตราสารหนี Êภาคเอกชน จํานวน 664.85 ล้านบาท และ ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 

2558  BFIT มีเงินลงทนุสทุธิลดลงจากปีก่อนหน้า จํานวน 158.83 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 5.88 โดยมีสาเหตุหลกัจากการ

ลดลงของเงินลงทนุในหลกัทรัพย์รัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ จํานวน 283.25 ล้านบาท ขณะทีÉมีเงินลงทุนในตราสารทุนและหน่วย

ลงทนุในความต้องการของตลาดในประเทศเพิÉมขึ Êน จํานวน 111.52 ล้านบาท สําหรับ ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559 BFIT มีเงิน

ลงทนุสทุธิเพิÉมขึ ÊนจากวนัทีÉ 31 ธันวาคม 2558 จํานวน 107.81 ล้านบาท หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 4.24 มีสาเหตุหลกัจากการเพิÉมขึ Êน

ของเงินลงทุนในตราสารทุนและหน่วยลงทุนในความต้องการของตลาดในประเทศ จํานวน 69.26 ล้านบาท และตราสารหนี Ê

ภาคเอกชน จํานวน 30.17 ล้านบาท 
 

เงินให้สนิเชืÉอและดอกเบี Êยค้างรับสทุธิ 

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2556 – 2558 และ ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2559 BFIT มีเงินให้สนิเชืÉอและดอกเบี Êยรับสทุธิจํานวน 1,627.01 

ล้านบาท 1,496.40 ล้านบาท 1,385.11 ล้านบาท และ 1,392.18 ล้านบาท ตามลําดับ คิดเป็นร้อยละ 29.27 ร้อยละ 32.37 

ร้อยละ 26.06 และร้อยละ 25.47 ของสนิทรัพย์รวมในแต่ละปีตามลาํดบั 

 

เงินให้สนิเชืÉอและดอกเบี Êยค้างรับสทุธิ ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2557 – 2558  ลดลงจากปีก่อนหน้า จํานวน 130.61 ล้านบาท และ  

111.29 ล้านบาท ตามลาํดบั หรือลดลงร้อยละ 8.03 และร้อยละ 7.44 ตามลาํดบั มีสาเหตหุลกัจากการลดลงของเงินให้สินเชืÉอ

แก่ลกูหนี Ê เนืÉองจาก BFIT ไม่ได้มีการอนมุติัสนิเชืÉอธุรกิจใหม่ ขณะทีÉมีลกูหนี ÊสนิเชืÉอธุรกิจรายหลายขอปิดบัญชีเงินกู้ ก่อนกําหนด 
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และยงัมีลกูหนี Êอีกสว่นทีÉต้องทยอยลดหนี Ê โดยการผ่อนชําระคืนตามข้อตกลง สาํหรับ ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559 BFIT มีเงินให้

สินเชืÉอและดอกเบี Êยค้างรับสทุธิเพิÉมขึ Êน จากวันทีÉ 31 ธันวาคม 2558 จํานวน 7.07 ล้านบาท หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 0.51 โดยมี

สาเหตหุลกัจากการค่าเผืÉอหนี Êสงสญัจะสญูลดลงจํานวน 32.62 ล้านบาท ขณะทีÉมีเงินให้สินเชืÉอแก่ลกูหนี Êลดลง จํานวน 27.03 

ล้านบาท 

 

หนี Êสิน 

ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2556 – 2558 และณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559 BFIT มีหนี Êสินรวมจํานวน 3,659.84 ล้านบาท 2,681.97 

ล้านบาท 3,327.41 และ 3,386.20 ล้านบาท ตามลําดับ โดย BFIT มีหนี Êสินหลกั คือ เงินรับฝาก จํานวน 3,516.35 ล้านบาท 

2,545.27 ล้านบาท 3,177.53 ล้านบาท และ 3,246.57 ล้านบาท ตามลําดับ คิดเป็นร้อยละ 96.08 ร้อยละ 94.90 ร้อยละ 

95.50 และร้อยละ 95.88 ของหนี Êสนิรวมในแต่ละปีตามลาํดบั 

 

โดย ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2557 BFIT มีหนี Êสินรวมลดลงจากปีก่อนหน้า จํานวน 977.87 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 26.72 

สาเหตหุลกัมาจากการลดลงของเงินรับฝากจํานวน 971.09 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นการลดลงของผู้ฝากเงินทีÉมีความสมัพันธ์

กบับริษัทซึÉงมีความต้องการนําเงินฝากไปลงทนุขยายกิจการ ขณะทีÉ ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2558 BFIT มีหนี ÊสินรวมเพิÉมขึ Êนจาก

ปีก่อนหน้า จํานวน 645.44 ล้านบาท หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 24.07 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิÉมขึ Êนของเงินรับฝากจํานวน 

632.26 ล้านบาท เนืÉองจากการออกโปรโมชัÉนดอกเบี Êยอัตราพิเศษในช่วงเดือนมกราคมและเดือนกุมภาพันธ์ของปี 2558 และ

ลกูค้าเหล่านี Êมีการฝากเงินต่อเนืÉอง และ ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559 BFIT มีหนี ÊสินรวมเพิÉมขึ ÊนจากวันทีÉ 31 ธันวาคม 2558 

จํานวน 58.79 ล้านบาท หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 1.77 สาเหตหุลกัมาจากการเพิÉมขึ Êนของเงินรับฝากจํานวน 69.04 ล้านบาท  

 

ส่วนของเจ้าของ 

ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2556 – 2558 และ ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559 BFIT มีส่วนของเจ้าของจํานวน 1,899.46 ล้านบาท 

1,940.72 ล้านบาท 1,988.17 ล้านบาท และ 2,080.48 ล้านบาท ตามลําดับ โดย ในปี 2557 – 2558 BFIT มีส่วนของเจ้าของ 

เพิÉมขึ Êนจากปีก่อนหน้า จํานวน 41.26 ล้านบาท 47.45 ล้านบาท ตามลําดับ หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 2.17 และร้อยละ 2.44 

ตามลาํดบั มีสาเหตหุลกัมาจากการทีÉ BFIT มีกําไรสทุธิสําหรับปี 2557 – 2558 จํานวน 96.16 ล้านบาท และ 98.46 ล้านบาท 

ตามลาํดบั และมีกําไรจากการวดัมลูค่าเงินลงทุนเผืÉอขาย หักด้วยรายการภาษีเงินได้เกีÉยวกับการวัดมูลค่าเงินลงทุน ซึÉงแสดง

อยู่ในกําไรเบ็ดเสร็จอืÉน จํานวน 15.92 ล้านบาท และ 17.56 ล้านบาทตามลําดับ และ ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559 BFIT มีส่วน

ของเจ้าของเพิÉมขึ ÊนจากวนัทีÉ 31 ธันวาคม 2558 จํานวน 92.31 ล้านบาท หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 4.64 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการ

ทีÉ BFIT มีกําไรสทุธิและกําไรจากการวัดมูลค่าเงินลงทุนเผืÉอขาย หักด้วยรายการภาษีเงินได้เกีÉยวกับการวัดมูลค่าเงินลงทุน 

สําหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2559 จํานวน 88.62 ล้านบาท และ 73.69 ล้านบาท ตามลําดับ ทั Êงนี Ê ในปี 2557 – 2558 และ

งวด 9 เดือนแรกของปี 2559 BFIT มีการจ่ายเงินปันผล ในจํานวนทีÉเท่ากนัในแต่ละปี เท่ากบั 70.00 ล้านบาท  

 

คุณภาพของสินทรัพย์ สภาพคล่อง และการดํารงอัตราส่วนต่างๆ 

เงินให้สนิเชืÉอ 

1) สว่นประกอบของเงินให้สนิเชืÉอจําแนกตามประเภทธุรกิจ 

หน่วย : ล้านบาท 2556 2557 2558 ม.ค. - ก.ย. 2559 

อตุสาหกรรมการผลิตและการพาณิชย์ 211.16 182.49 154.84 138.74 

ธรุกิจอสงัหาริมทรัพย์และการก่อสร้าง 181.16 54.66 48.40 44.71 

การสาธารณปูโภคและบริการ 232.21 163.12 163.12 135.53 
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หน่วย : ล้านบาท 2556 2557 2558 ม.ค. - ก.ย. 2559 

อืÉนๆ 1,559.32 1,656.97 1,575.15 1,595.50 

รวม*  2,183.85 2,057.24 1,941.51 1,914.48 

ทีÉมา : แบบ 56-1 ปี ของ BFIT 2556 - 2558 และงบการเงินสิ Êนสดุ 30 กันยายน 2559 ของ BFIT 
หมายเหต ุ:  *ยอดรวมเงินให้สินเชืÉอสทุธิจากรายได้รอตดับญัชีบวกดอกเบี Êยค้างรับ 
 

เงินให้สินเชืÉอสทุธิจากรายได้รอตัดบัญชีของ BFIT ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2556 – 2558 และ ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559 มี

จํานวน 2,183.85 ล้านบาท 2,057.24 ล้านบาท 1,941.51 ล้านบาท และ 1,914.48 ล้านบาท ตามลําดับ โดย ณ วันทีÉ 31 

ธันวาคม 2557 เงินให้สนิเชืÉอสทุธิจากรายได้รอตดับญัชีลดลงจากปีก่อนหน้า จํานวน 126.60 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 5.80 

มีสาเหตหุลกัมาจากเงินให้สนิเชืÉอในภาคอตุสาหกรรมการผลติและการพาณิชย์ลดลง จํานวน 28.67 ล้านบาท เงินให้สินเชืÉอใน

ธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์และการก่อสร้างลดลง จํานวน 126.50 ล้านบาท และเงินให้สินเชืÉอการสาธารณูปโภคและบริการลดลง 

จํานวน 69.09 ล้านบาท ขณะทีÉเงินให้สนิเชืÉออืÉนๆ เพิÉมขึ Êน จํานวน 97.65 ล้านบาท และ ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2558 BFIT มีเงิน

ให้สนิเชืÉอสทุธิจากรายได้รอตัดบัญชีลดลงจากปีก่อนหน้า จํานวน 115.73 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 5.63 มีสาเหตุหลกัมา

จากเงินให้สินเชืÉอในภาคอุตสาหกรรมการผลิตและการพาณิชย์ลดลง จํานวน 27.65 ล้านบาท เงินให้สินเชืÉอในธุรกิจ

อสงัหาริมทรัพย์และการก่อสร้างลดลง จํานวน 6.26 ล้านบาท และเงินให้สนิเชืÉออืÉนๆ ลดลง จํานวน 81.82 ล้านบาท สําหรับ ณ 

วนัทีÉ 30 กนัยายน 2559 BFIT มีเงินให้สนิเชืÉอสทุธิจากรายได้รอตดับญัชีลดลงจากวันทีÉ 31 ธันวาคม 2558 จํานวน 27.03 ล้าน

บาท หรือลดลงร้อยละ 1.39 โดยมีสาเหตุหลกัจากเงินให้สินเชืÉอในภาคอุตสาหกรรมการผลิตและการพาณิชย์ลดลง จํานวน 

16.10 ล้านบาท เงินให้สนิเชืÉอการสาธารณูปโภคและบริการลดลง จํานวน 27.59 ล้านบาท ขณะทีÉเงินให้สินเชืÉออืÉนๆ เพิÉมขึ Êน 

จํานวน 20.35 ล้านบาท 
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2) การจดัชั Êนเงินให้สนิเชืÉอและค่าเผืÉอหนี Êสงสยัจะสญู 

การจัดชัÊนลูกหนี Êตาม 
ข้อกาํหนดของธนาคาร

แห่งประเทศไทย 

เงินให้สนิเชืÉอและดอกเบี Êยค้างรับ 
(ล้านบาท) 

ยอดสุทธิทีÉใช้ในการตั Êง 
ค่าเผืÉอหนี Êสงสัยจะสูญ (ล้านบาท) 

อัตราการตั Êง 
ค่าเผืÉอหนี Êสงสัย 

จะสูญ  
(%) 

ค่าเผืÉอหนี Êสงสัยจะสูญ (ล้านบาท) 

ตามเกณฑ์ขัÊนตํÉาของ  
ธนาคารแห่งประเทศไทย 

มูลค่าตามทีÉ BFIT ตั Êง 

ธ.ค.  
56 

ธ.ค.  
57 

ธ.ค.  
58 

ก.ย.  
59 

ธ.ค.  
56 

ธ.ค.  
57 

ธ.ค.  
58 

ก.ย.  
59 

ธ.ค.  
56 

ธ.ค.  
57 

ธ.ค.  
58 

ก.ย.  
59 

ธ.ค.  
56 

ธ.ค.  
57 

ธ.ค.  
58 

ก.ย.  
59 

ปกติ 1,484.85  1,495.83  1,492.92  1,514.77 1,478.41 1,491.99  1,486.82  1,508.24 1.00  14.79  14.92  14.87  15.08  42.04  37.83  35.14  33.85  

กลา่วถึงเป็นพเิศษ 184.25  139.14  117.63  73.99 181.39 138.26  117.31  73.55 2.00  3.63  2.77  2.35  1.47  137.50  84.58  70.37  31.44  

ตํÉากวา่มาตรฐาน 84.32  75.40  0.03  28.35 19.50 75.40  0.03  28.35 100.00  19.50  75.40  0.03  28.35  19.50  75.40  0.03  28.35  

สงสยั 99.79  35.14  23.79  18.98 27.67 - 0.01  - 100.00  27.67  - 0.01  - 27.67  - 0.01  - 

สงสยัจะสญู 339.95  318.31  313.57  285.37 187.72 200.75  197.06  262.85 100.00  187.72  200.75  197.06  262.85  191.22  204.25  200.56  266.35  

เงินสํารองสว่นเกินเผืÉอหนี Ê - - - - - - - - 

 

- - - - 142.08  160.66  253.35  166.84  

รวม 2,193.16 2,063.81 1,947.93 1,921.47 1,894.69 1,906.40 1,801.23 1,872.99   253.31 293.84 214.31 307.76 560.01 562.73 559.45 526.83 

ทีÉมา : แบบ 56-1 ปี ของ BFIT 2556 - 2558 และงบการเงินสิ Êนสดุ 30 กันยายน 2559 ของ BFIT 
หมายเหต ุ: 1)   ยอดสทุธิทีÉใช้ในการตั Êงค่าเผืÉอหนี Êสงสยัจะสญูของลกูหนี Êจดัชั Êนปกติและกล่าวถึงเป็นพิเศษ หมายถึง ยอดเงินต้นคงค้างสทุธิจากรายได้รอตดับญัชีทีÉไมร่วมดอกเบี Êยค้างรับและไมห่กัมลูค่าหลกัประกัน 

สําหรับลกูหนี Êจดัชั ÊนตํÉากว่ามาตรฐาน สงสยัและสงสยัจะสญู หมายถึง เงินต้นคงค้างสทุธิจากรายได้รอตัดบัญชีบวกดอกเบี Êยค้างรับหลังหักมลูค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดทีÉคาดว่าจะได้รับจาก
ลกูหนี Ê หรือจากการจําหน่ายหลกัประกันแล้วแต่กรณี 

        2)   ยอดรวมเงินให้สินเชืÉอสทุธิจากรายได้รอตดับญัชีบวกดอกเบี Êยค้างรับ 

 

ตามข้อกําหนดของ ธนาคารแห่งประเทศไทย มีข้อกําหนดให้ธุรกิจเงินทนุจดัชั Êนลกูหนี Êออกเป็น 6 ประเภท ได้แก่ ชั Êนปกติ ชั Êนกลา่วถงึเป็นพิเศษ ชั ÊนตํÉากว่ามาตรฐาน ชั Êนสงสยั ชั Êนสงสยัจะสญู และเงิน

สาํรองสว่นเกินเผืÉอหนี ÊทีÉอาจเรียกเก็บไม่ได้ และตั Êงค่าเผืÉอหนี Êสงสยัจะสญูขั ÊนตํÉาตามประเภทการจดัชั Êนเหลา่นี Ê โดยค่าเผืÉอหนี Êสงสยัจะสญูตามเกณฑ์ของธนาคารแห่งประเทศไทย จะคํานวนจากราคา

ตามบญัชีของลกูหนี Êภายหลงัหกัมลูค่าหลกัประกนัแล้ว ทั Êงนี Ê ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2556 – 2558 และ ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559 BFIT มีมูลค่าของการตั Êงค่าเผืÉอหนี Êสงสยัจะสญู สงูกว่าสํารองตาม

เกณฑ์ขั ÊนตํÉาทีÉธนาคารแห่งประเทศไทย กําหนด จํานวน 2.21 เท่า 1.92 เท่า 2.61 เท่า และ 1.71 เท่า ตามลาํดบั 
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สนิเชืÉอและลกูหนี Êด้อยคณุภาพ 

ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2556 – 2558 และ ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559 BFIT มีสินเชืÉอด้อยคุณภาพจํานวน 524.05 ล้านบาท 

427.00 ล้านบาท 337.38 ล้านบาท และ 332.70 ล้านบาท ตามลําดับ คิดเป็นสดัส่วนของสินเชืÉอด้อยคุณภาพต่อสินเชืÉอแก่

ลกูหนี ÊรวมทีÉร้อยละ 19.90 ร้อยละ 18.51 ร้อยละ 10.91 และร้อยละ 10.68 ตามลําดับ โดยในปี 2557 สาเหตุทีÉจํานวนสินเชืÉอ

และลกูหนี Êด้อยคณุภาพลดลงจากปีก่อนหน้า จํานวน 97.06 ล้านบาท เป็นผลมาจากได้รับชําระหนี Êจากลกูหนี ÊหลายรายทีÉขอ

ปิดบญัชีเงินกู้ ก่อนกําหนด และลกูหนี Êอีกส่วนทีÉทยอยลดหนี Ê โดยการผ่อนชําระตามข้อตกลง และ ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2558 

BFIT มีสนิเชืÉอด้อยคณุภาพลดลง จํานวน 89.62 ล้านบาท  เนืÉองจากได้รับชําระหนี Êจากลกูนี Êรายใหญ่ และลกูหนี Êอีกส่วนทยอย

ลดหนี Ê โดยการผ่อนชําระตามข้อตกลง ขณะทีÉ ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559 BFIT มีสินเชืÉอและลกูหนี Êด้อยคุณภาพเพิÉมขึ Êนจาก

วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2558 จํานวน 4.68 ล้านบาท  

 

คณุภาพของเงินลงทนุในหลกัทรัพย์ 

BFIT มีรายได้จากเงินลงทนุ ในปี 2556 – 2558 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2559 จํานวน 194.48 ล้านบาท 159.49 ล้านบาท 

149.59 ล้านบาท และ 99.25 ล้านบาท ตามลําดับ ทั Êงนี Ê รายได้จากเงินลงทุนของ BFIT ในปี 2556 – 2558 และงวด 9 เดือน

แรกของปี 2559 ประกอบด้วย 1) รายได้ดอกเบี Êยจากเงินลงทุนในตราสารหนี Ê จํานวน 158.31 ล้านบาท 112.62 ล้านบาท 

97.56 ล้านบาท และ 70.82 ล้านบาท ตามลําดับ คิดเป็นร้อยละ 81.40 ร้อยละ 70.61 ร้อยละ 65.22 และร้อยละ 71.35 ของ

รายได้จากเงินลงทุนทั Êงหมดในแต่ละปีตามลําดับ 2) กําไรสทุธิจากเงินลงทุน จํานวน 3.79 ล้านบาท 17.60 ล้านบาท 17.44  

ล้านบาท และ 1.87 ล้านบาท ตามลําดับ คิดเป็นร้อยละ 1.95 ร้อยละ 11.03 ร้อยละ 11.66 และร้อยละ 1.89 ของรายได้จาก

เงินลงทนุทั Êงหมดในแต่ละปีตามลาํดบั และ 3) รายได้เงินปันผล จํานวน 32.39 ล้านบาท 29.27 ล้านบาท 34.59 ล้านบาท และ 

26.57 ล้านบาท ตามลาํดบั คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 16.65 ร้อยละ 18.35  ร้อยละ 23.12 และร้อยละ 26.77 ของรายได้จากเงิน

ลงทนุทั Êงหมดในแต่ละปีตามลาํดบั  

 

ทั Êงนี Ê ธุรกรรมการลงทนุในตราสารหนี Êจะผ่านการพจิารณาสถานะทางการเงินและอันดับเครดิตของผู้ออกตราสารทุกครั Êง และมี

การกระจายการลงทนุในตราสารหนี Êรัฐบาล รัฐวิสาหกิจ และเอกชน ทําให้ในปี 2556 – 2558 BFIT ไม่ประสบปัญหาด้านการ

ชําระดอกเบี Êยและเงินต้นจากตราสารหนี Êแต่อย่างใด สําหรับธุรกรรมการลงทุนในตราสารทุนและหน่วยลงทุนทีÉอยู่ในความ

ต้องการของตลาดในประเทศจะต้องผ่านการพิจารณาสถานะทางการเงิน อตัราผลตอบแทน และสภาพคลอ่ง ทกุครั Êงเช่นกนั  

 

สภาพคลอ่งของบริษัท 

ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2556 – 2558 และ ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2559 BFIT มีสินทรัพย์สภาพคล่องตามคําจํากัดความของ

ธนาคารแห่งประเทศไทย จํานวน 1,211.27 ล้านบาท 1,079.45 ล้านบาท 1,753.99 ล้านบาท และ 1,805.75 ล้านบาท 

ตามลําดับ หรือคิดเป็นอัตราส่วนสภาพคล่อง ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2556 – 2558  คิดเป็นร้อยละ 34.73 ร้อยละ 34.01 และ

ร้อยละ 50.71 ตามลําดับ ซึÉงสูงกว่าอัตราขั ÊนตํÉาร้อยละ 6.00 ตามทีÉธนาคารแห่งประเทศไทยกําหนด โดยมีรายละเอียด

สนิทรัพย์สภาพคลอ่งดงัตารางด้านลา่งนี Ê 
 

ประเภทของสินทรัพย์สภาพคล่อง 
2556 2557 2558 30 กันยายน 2559 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
เงินฝากทีÉธนาคารแห่งประเทศไทย 126.00  10.40 101.67  9.42 93.01  5.30 151.36  8.38 
เงินฝากทีÉปราศจากภาระผกูพนั 44.01  3.63 39.74  3.68 106.20  6.05 41.23  2.28 
หุ้นกู้  พนัธบตัร หรือตราสารแสดงสิทธิในหนี Ê 1) 450.00  37.15 250.00  23.16 1,150.00  65.56 1,200.00  66.45 



รายงานความเหน็ของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเกีÉยวกับรายการได้มาซึÉงสินทรัพย์ 
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ประเภทของสินทรัพย์สภาพคล่อง 
2556 2557 2558 30 กันยายน 2559 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
หลกัทรัพย์ หรือตราสารแสดงสิทธิในหนี Ê 2) 591.26  48.81 688.04  63.74 404.78  23.08 413.17  22.88 
สินทรัพย์สภาพคล่อง  1,211.27 100.00 1,079.45 100.00 1,753.99 100.00 1,805.75  100.00 
ทีÉมา : แบบ 56-1 ของ BFIT ปี 2556 - 2558 และงบการเงินสิ Êนสดุ 30 กันยายน 2559 ของ BFIT 
หมายเหต ุ:  1)  ออกโดยรัฐวิสาหกิจทีÉเป็นบริษัทมหาชนจํากัด 

                 2)  ออกโดยธนาคารแห่งประเทศไทย ซึÉงปราศจากภาระผูกพัน ซึÉงรวมถึงหลักทรัพย์ทีÉบริษัทได้รับเป็นหลักประกันอัน
เนืÉองมาจากธรุกรรมซื Êอคืน 

 

ความสมัพนัธ์ของแหลง่ทีÉมาของเงินทนุกบัแหลง่ทีÉใช้ไปของเงินทนุ 

BFIT มีแหล่งทีÉมาของเงินทุนหลกัมาจากเงินรับฝากและเงินกู้ ยืมจากประชาชนทัÉวไป นอกเหนือไปจากส่วนของทุน ขณะทีÉ

แหลง่ทีÉใช้ไปของเงินทนุ ได้แก่ เงินให้สนิเชืÉอ เงินลงทนุในตราสารหนี Ê และเงินลงทนุในธุรกรรมสญัญาซื Êอคืนภาคเอกชน โดย ณ 

วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2556 – 2558 แหล่งเงินทุนส่วนใหญ่ของ BFIT (นอกเหนือไปจากส่วนของเจ้าของ) มาจากเงินรับฝากและ

เงินกู้ ยืมอายไุม่เกิน 1 ปี จํานวน 3,442.76 ล้านบาท 2,370.47 ล้านบาท และ 3,019.19 ล้านบาท ตามลําดับ หรือคิดเป็นร้อย

ละ 97.53 ร้อยละ 92.86 และร้อยละ 94.82 ของแหลง่ทีÉมาของเงินทนุรวมในแต่ละปีตามลําดับ ขณะทีÉแหล่งทีÉใช้ไปของเงินทุน 

ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2556 – 2558 ส่วนใหญ่มีอายุคงเหลือเกิน 1 ปี ซึÉงมีจํานวน 2,976.07 ล้านบาท 2,752.71 ล้านบาท 

3,233.54 ล้านบาท ตามลาํดบั หรือคิดเป็นร้อยละ 54.24 ร้อยละ 60.29 และร้อยละ 63.78 ของแหล่งทีÉใช้ไปของเงินทุนรวมใน

แต่ละปี ตามลําดับ ทําให้เกิดความไม่สมัพันธ์ระหว่างแหล่งทีÉมาและทีÉใช้ไปของเงินทุน (Maturity Mismatch) อย่างไรก็ตาม 

ด้วยลกัษณะของการฝากเงิน ทีÉผู้ฝากเงินจะมีการฝากต่อไปเมืÉอครบกําหนด (Rollover) และการดํารงอัตราส่วนสภาพคล่องใน

ระดบัทีÉสงูกว่าเกณฑ์ขั ÊนตํÉาทีÉธนาคารแห่งประเทศไทยกําหนด รวมถงึเงินลงทนุในตราสารหนี Êส่วนใหญ่เป็นหลกัทรัพย์ทีÉมีตลาด

รองในการซื Êอขาย อีกทั Êงสามารถใช้วงเงินสนิเชืÉอจากสถาบันการเงินอืÉนเมืÉอมีความต้องการใช้เงินอย่างฉุกเฉิน BFIT จึงเห็นว่า

ความเสีÉยงด้านสภาพคลอ่งทีÉเกิดจากอายขุองแหลง่ทีÉมาและทีÉใช้ไปไม่สอดคล้องกนัอยู่ในระดบัทีÉบริหารได้  

 

การดํารงอตัราสว่นต่างๆ 

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2556 – 2558 และ ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2559 BFIT มีอตัราสว่นเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เสีÉยงคิดเป็นร้อย

ละ 33.70 ร้อยละ 48.21 ร้อยละ 44.93 และร้อยละ 44.83 ตามลาํดบั ซึÉงสงูกว่าอัตราขั ÊนตํÉาร้อยละ 8.00 ตามทีÉเกณฑ์ธนาคาร

แห่งประเทศไทยได้กําหนดไว้  

 

6. สภาวะอุตสาหกรรม 
 

เนืÉองจากธุรกิจหลกัของ BFIT ได้แก่ การให้บริการรับฝากเงิน และการให้บริการด้านสินเชืÉอ โดยมีรายได้หลกัมาจากรายได้

ดอกเบี Êยสทุธิ ระหว่างรายได้ดอกเบี Êยจากเงินให้สนิเชืÉอ เงินลงทนุในตราสารหนี Ê  และรายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน กับ

ค่าใช้จ่ายดอกเบี Êยสําหรับเงินรับฝาก ด้วยเหตุนี Ê ภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศ สภาวะการเติบโตหรือการชะลอตัวของภาค

ธุรกิจการค้า ภาคอุตสาหกรรม ภาคเกษตรกรรม และการลงทุนของภาครัฐ  ซึÉงส่งผลต่อการเพิÉมขึ Êนหรือลดลงของความ

ต้องการสนิเชืÉอของภาคธุรกิจอตุสาหกรรมในแต่ละช่วงเวลา รวมทั Êงแนวโน้มภาวะการเงินในด้านต่างๆ ของประเทศ เช่น อัตรา

ดอกเบี Êย การลงทนุในตัÌวแลกเงิน อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาล ซึÉงส่งผลต่อต้นทุนและอัตราผลตอบแทนในการให้บริการ

รับฝากเงินและบริการให้สินเชืÉอของ BFIT จึงนับเป็นปัจจัยทีÉมีอิทธิพลต่อการประกอบธุรกิจของ BFIT  ทั Êงนี Ê ข้อมูลเกีÉยวกับ

ภาวะเศรษฐกิจ และภาวะการเงินในด้านต่างๆ เช่น อตัราดอกเบี Êย เงินฝาก สนิเชืÉอ ของปี 2559 – 2560 ปรากฏอยู่ในข้อ 6 ของ

เอกสารแนบ 1 ของรายงานฉบบันี Ê   


